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  إاء 

 

 .والدِي الذِي حفزنِي علَى اجتیازِ ھذَا العملِ ولمْ یَشھدْهإلى رُوح 

 .أمِّي الغالیَة.. وإلى عینٌ نضَّاخةٌ بالحنانِ تروینِي بدعائِھا فِي كلِّ آنٍ 

 .زوجتِي الحبیبة.. وإلى رمزُ التضحیةِ والإخلاصِ التي شاطرتْنِي عنائِي ومشقَّتِي 

 .حفظَھُمُ االلهُ منْ كلِّ شَرٍّ ومكروهٍ..  یزیدُ، ودانھ، وعبدِ الرحمن: وإلى أبنائِي

 .وإلَى إخوانِي وأخواتِي سندِي في الدنیا أدعُو لھما بالخیر والبركةِ
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ا:  

  

الضوء على منھج القیمة العادلة وتحلیلھ باعتباره أحد بدائل القیاس ھذه الدراسة ط تسل

البنوك للتعرف على مدى إمكانیة تطبیقھ في مجال تقییم مخاطر استثمارات  ؛المحاسبي

، ولتحقیق ذلك تناولنا الإطار النظري للمحاسبة عن القیمة العادلة. التجاریة الأردنیة

   . تحلیل استثماراتھا والمخاطر المحیطة بھاوالعمل على  ،والتعریف في البنوك التجاریة

لتحقیق أھداف ونتائج الدراسة تم الاعتماد على الاستبیان كأداة للبحث في الدراسة       

یعمل كل  اًموظف) 132(راء عینة الدراسة والمتمثلة في آومن خلالھا تم استطلاع  ؛المیدانیة

ومكاتب التدقیق  ،بنكاً) 16(والبالغ عددھا  نیةمنھم في قطاع البنوك التجاریة الأرد

لأكبر  اًوالبالغ عددھا أربعة مكاتب والتي تمثل فروع والمحاسبة المختصة بتدقیق حساباتھا

من خلال تطبیق برنامج الحُزم الإحصائیة  ،مكاتب التدقیق والمحاسبة المشھورة عالمیاً

وخلصت الدراسة  .)Excel(برنامج  بمساندة معالج البیانات) spss( للعلوم الاجتماعیة

قبول البنوك التجاریة الأردنیة تطبیق منھج القیمة العادلة في : عدد من النتائج لعل أھمھاإلى 

ویعتبر . جانب وجود صعوبات متوسطة أثناء عملیة التطبیقإلى تقییم مخاطر استثماراتھا 

والالتزامات وجدوى الأنشطة  منھج القیمة العادلة الأفضل والأنسب للتعبیر عن قیم الأصول

وبالتالي یساعد إدارة المخاطر على التنبؤ بھا مستقبلاً من ، في البنوك التجاریةالاستثماریة 

  .أجل العمل على تخفیضھا أو تجنبھا قدر المستطاع

أوصت الدراسة بضرورة التزام البنوك التجاریة الأردنیة بالسیاسات والضوابط       

جانب الالتزام بمعاییر إلى ، لمتعلقة بإدارة المخاطر كاتفاقیات بازلالمصرفیة الدولیة ا

رفع مستوى الملاءمة والمصداقیة بالبیانات  بھدف؛ المحاسبة الدولیة المتعلقة بالقیمة العادلة

  . والمعلومات المالیة الصادرة عنھا

  .رتقییم المخاط - التكلفة التاریخیة -القیمة العادلة: الكلمات المفتاحیة   
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د 

 ؛وتنمیھ تعتبر البنوك التجاریة من أھم الدعائم الرئیسیة لاستمرار النشاط الاقتصادي

على الوساطة بین  مقصورةلم تعد  إنھاحیث  ؛في كافة البلدان المتقدمة والنامیة على السواء

وإنما تطورت وعملت على استخدام  ؛المقرضین والمقترضین للأموال بھدف تحقیق الربح

تعظیم الربح وتخفیض المخاطر الناتجة عن الاستثمارات إلى  أدوات مالیة جدیدة تھدف

التغیرات  واجھتمن أھم المنشآت المالیة التي أیضاً وتعتبر البنوك التجاریة  .المرتبطة بھا

بعد ظھور القصور الناتج عن خاصة التي یمكنھا أن تؤثر على عملیات القیاس المحاسبي، 

تعمل في بیئة اقتصادیة  ھاكونإلى  ویعود سبب ذلك .تطبیق منھج التكلفة التاریخیة

بكبر حجم الأعمال التي تمارسھا بعد دخول نظام العولمة التي عملت على  تمتازومحاسبیة 

 .التي تطبقھا في یومنا ھذا الأعمالحجم عملیات المال وزیادة 

فقد ظھرت اھتمامات كبیرة من قبل  ،في عملیات التقییمالكبیر لقصور لونظراً 

 ،)IASB(مجلس معاییر المحاسبة الدولیة  :المنظمات المھنیة المحاسبیة العالمیة مثل

ا من المنظمات المحاسبیة موغیرھ ،)FASB( الأمریكیةومجلس معاییر المحاسبة 

من أجل تجاوز القصور الناتج عن  كبیرةلقد أولت المنظمات المھنیة اھتمامات  .الأخرى

معیار " بإصدارهمجلس معاییر المحاسبة الدولیة  وقد توجت جھود، منھج التكلفة التاریخیة

میة التي تعمل الأسس العل یمكن ھذا المعیار من تحدید .13والذي یحمل رقم " القیمة العادلة

الواقع الفعلي في إلى  قربداث والعملیات المالیة لكي تكون أكثر دقة وأعلى معالجة الاح

وذلك بھدف تحقیق مبدأ الملاءمة ومبدأ الموثوقیة التي تنعكس بشكل  ؛ظل ظروف معینة

  .على البیانات المالیة المنشورة إیجابي

منشورة ھو تقدیم معلومات مفیدة ودقیقة وباعتبار أن الھدف الأساسي للبیانات المالیة ال

في اتخاذ قراراتھم  علیھالكل من المستثمرین والمدیرین بالبنوك التجاریة الذین یعتمدون 

بصدق  الأعمال نتیجةتعبر عن النتائج الحقیقیة التي تعكس  ھافإنھ یفترض أن ،الاستثماریة

 .التعبیرودقة في 
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 إشكالیة الدراسة: 

نظراً  ؛التقییمالدقة في إلى  ھم المواضیع التي تحتاجالاستثمارات من أتعتبر مخاطر 

وسلامة القیاس للقصور الذي یعتري منھج التكلفة التاریخیة وآثاره السلبیة على واقعیة 

لحظة  في التكلفة التاریخیة یمثل الواقع الفعلي للحدث أن منھج ذلك .والإفصاح المحاسبي

أن التشكیك یتمثل في سلامة القیاس  إلا، لحظة الاكتساب والتملكي أتنفیذ عملیة التبادل، 

إذ تصبح القیمة المسجلة قیمة تكلفة في الماضي والتي قد تختلف  .بعد حدوث عملیة التملك

بدأ التوجھ نحو استخدام  لذلك عن القیمة الحقیقیة في الوقت الحاضر، اًجزئی أو اًكلی اًاختلاف

 :ما یليكللدراسة  ءً على ما سبق یمكن صیاغة الإشكالیة الرئیسیةوبنا .منھج القیمة العادلة

  ما مدى التزام البنوك التجاریة الأردنیة بتطبیق القیمة العادلة في تقییم مخاطر

 ؟الاستثمار

  :الإشكالیات الفرعیة التالیةاستخراج الرئیسیة یمكن  الإشكالیة خلالمن 

بالقیمة العادلة على جودة البیانات المالیة المنشورة ما مدى تأثیر تقییم مخاطر الاستثمار  .1

 في البنوك التجاریة؟

معاییر المحاسبة  إصداراتخر آمواكبة بأي حد تلتزم البنوك التجاریة الأردنیة  إلى .2

 ؟المتعلقة بالقیمة العادلة

البنوك التجاریة الأردنیة أثناء تطبیقھا منھج القیمة العادلة  ما أھم الصعوبات التي تواجھ .3

 في تقییم مخاطر الاستثمار؟

  استخدام منھج القیمة العادلة؟إلى  في الانتقال تأثیر المحیط غیر المستقر للأردنما مدى  .4

 الدراسات السابقة: 

 :یتناول الباحث الدراسات السابقة من خلال محورین رئیسیین

 .دراسات تتعلق باستخدام منھج القیمة العادلة في البنوك التجاریة :المحور الأول

 .دراسات تتعلق بتقییم مخاطر البنوك التجاریة :المحور الثاني
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 :دراسات تتعلق باستخدام منھج القیمة العادلة في البنوك التجاریة  -أولا

على  تاریخیاًالأحدث إلى  عرض الدراسات المتعلقة بالقیمة العادلة من الأقدم یمكن

 :النحو التالي

 :)1()2010(دراسة محمد محمود بشایرة    )1

طبقاً لمعاییر  ؛تناولت الدراسة التعریف بأھم المفاھیم المحاسبیة المتعلقة بالقیمة العادلة

المحاسبة الدولیة، بھدف التعرف على القیمة العادلة من حیث مفاھیمھا وكیفیة قیاسھا 

عنھا، وذلك من خلال تطبیقھا على عدد من البنوك  والإفصاح أساسھاوالمحاسبة على 

تطبق مفاھیم القیمة العادلة في  الأردنیةالبنوك التجاریة  إلى أن وتوصلت الدراسة .الأردنیة

وذلك حسب متطلبات معیار المحاسبة الدولي رقم  ،نظامھا المحاسبي من حیث عملیة القیاس

أما فیما  .سة بالكلفة التاریخیةالمالیة وإنما تبقیھا مقی دون تطبیقھا على الالتزامات) 39(

تطبق معیار المحاسبة  فإن البنوك التجاریة الأردنیة ،یتعلق بعملیة الإفصاح المحاسبي

البنوك بتبني معاییر  أوصت ھذهقد ، وبناءً على ذلك فإن الدراسة )32(الدولي رقم 

 .المحاسبة الدولیة المتعلقة بالقیمة العادلة

  :)2()2011(دراسة باسل فھد عبد الحمید قشلان    )2

ھم مبررات تطبیقھا على البیانات أتناولت الدراسة مفھوم القیمة العادلة وتوضیح 

الدراسة  تتھدفاسو .یة، وذلك في ضوء الأزمة المالیة العالمیةالأردنالمالیة للبنوك التجاریة 

المالیة للبنوك التجاریة الأردنیة ومناقشة المنھج على البیانات ھذا التعرف على أثر تطبیق 

الآراء حول مدى ملاءمة معاییر المحاسبة المتعلقة بالقیمة العادلة في ضوء الأزمة المالیة 

ن تطبیق منھج القیمة العادلة أإلى  ومن خلال تحقیق الدراسة لأھدافھا توصلت .العالمیة

 ،قائمة الدخل وقائمة حقوق الملكیةیعكس واقع حال البنوك التجاریة من حیث التأثیر على 

الدراسة  وقد أوصت .وذلك بالمقارنة مع المعلومات التي یقدمھا منھج التكلفة التاریخیة

                                                           
، مجلة "تطبیق المفاھیم المحاسبیة للقیمة العادلة في البنوك الأردنیة طبقاً لمتطلبات معاییر المحاسبة الدولیة"محمد محمود بشایرة،  )1(

  .229، ص2010، )24(كلیة بغداد للعلوم الاقتصادیة ، العدد 
البیانات المالیة للبنوك التجاریة الأردنیة في ضوء الأزمة المالیة أثر تطبیق منھج القیمة العادلة على "باسل فھد عبد الحمید قشلان، ) 2(

  .2011جامعة الشرق الأوسط، الأردن،  - ، رسالة ماجستیر في المحاسبة، كلیة الأعمال"العالمیة
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 ،مع مراعاة منھج التكلفة التاریخیة من جھة ،بالاستمرار في تطبیق منھج القیمة العادلة

 .أخرىومراعاة حجم الاستثمارات من جھة 

  3)()2012(ري وزید مردان دراسة إبراھیم السعب   )3

مع  ،لمحددات استعمال محاسبة القیمة العادلة اًتوضیحی اًتناولت الدراسة عرض

وقد  .وذلك وفقاً لمعاییر المحاسبة الدولیة ،توضیح اھم متطلبات القیاس والإفصاح المحاسبي

تصنیف عناصر المركز المالي  تلائماعتماد مؤشرات الأداء المالي التي یمكنھا أن استھدفت 

ن أإلى  توصلت الدراسةوقد  .وذلك وفقاً لمعاییر المحاسبة الدولیة ،في البنوك التجاریة

توفیر مؤشرات مالیة إلى  انالقیاس والإفصاح المحاسبي على أساس القیمة العادلة یؤدی

خاذ القرارات تزید من شفافیتھا وفعالیتھا في اتولبنوك التجاریة ل تعكس الواقع الفعلي

بضرورة الإفصاح عن بعض  أوصتلذا فإن الدراسة  .الرشیدة والتقییم الجید لأداء الإدارة

وذلك في الإیضاحات المتممة  ،المؤشرات المالیة المستمدة من القیمة العادلة للأصول المالیة

  .للتقاریر المالیة

 Danilo Drago, Maria Mazzuca, & Renata كل من دراسة  )4

Colonel (2013))4(:  

وذلك من خلال  ،اًبنك) 83(تناولت الدراسة عدداً من البنوك الأوربیة والبالغ عددھا 

خرى محاسبیة تؤثر بمتغیرات أ )متغیر تابع(تطبیق نموذج انحدار یرتبط فیھ سعر السھم 

دراسة مدى ملاءمة تطبیق منھج  واستھدفت .عادة على القیمة السوقیة للبنوك الأوربیة

 وقد .وروبا ومقارنتھا بمنھج التكلفة التاریخیةادلة على القروض البنكیة في دول أالقیمة الع

مدیري البنوك أن یأخذوھا بعین  یجب علىوجود انعكاسات مھمة إلى  توصلت الدراسة

علیھم أن یأخذوا نھ یجب تقلبات المستمرة في قیم القروض وأالوالتي تتمثل في  ،الاعتبار

 .ك القروضللت بالقیم العادلة

                                                           
، "ارف التجاریةالقیمة العادلة وتأثیر استعمالھا في مؤشرات الأداء المالي في المص"إبراھیم عبد موسى السعبري، وزید مردان، ) 3(

  . 225، ص2012مجلة الغرى للعلوم الاقتصادیة والإداریة، المجلد الثامن، العدد الخامس والعشرون، 
(4) Danilo Drago, Maria Mazzuca, & Renata Colonel, "Do loans fair value affect market value ? 

Evidence from European banks" Journal of Financial Regulation and compliance, Vol. 21, No.2, 
2013, p108.    
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 :)5()2014(وحدیدي وآدم ھوام جمعة كل من دراسة   )5

إلى  تناولت الدراسة مبررات تطبیق القیمة العادلة من حیث كیفیة القیاس وصولاً

متطلبات تطبیقھا وفقاً للمعاییر المحاسبیة الدولیة ومدى إمكانیة تطبیقھا في المصارف 

، أھدافھاھم یة وتوضیح أالإسلامیضاً محاسبة المصارف كما تناولت الدراسة أ .یةالإسلام

براز أھمیة قواعد مل على إوذلك بھدف تسلیط الضوء على مفھوم القیمة العادلة والع

ھدفت الدراسة توضیح أثر است وقد .ومتطلبات الإفصاح والقیاس المحاسبي بالقیمة العادلة

إلى  وتوصلت .لى الخصائص النوعیة للمعلومات المحاسبیةالقیمة العادلة ع منھجتطبیق 

وھذا ما  ،وجود معاییر محددة كافیة لتقدیر القیمة العادلة للأدوات المالیة غیر المتداولة عدم

فیة وخاصة الأدوات المالیة داخل المصارف اشرمشاكل للمدققین وللجھات الإ یجذب

تساھم في ضبط أخلاقیات إدارات بوضع تشریعات  لذا أوصت الدراسة .یةالإسلام

 للأخذ بروح نص المعیار ولیس بنصھ المصارف المطبقة لمعاییر القیمة العادلة، وذلك

  .المجرد فقط

 :)6( Fernando, et, al., (2015) دراسة) 6

 ؛تناولت الدراسة تحلیل علاقة القیمة العادلة للأوراق المالیة لعدد من البنوك البرازیلیة

في قیم الأسھم على الدراسة والمتمثلة  عن عینةوذلك من خلال المعلومات التي تم جمعھا 

ھم خلال یضاً القیمة الدفتریة للأسوأ، ساس التكلفة التاریخیة والقیمة العادلة للأوراق المالیةأ

في  وذلك بھدف معرفة ما إذا كانت القیمة العادلة للأوراق المالیة الأزمة المالیة العالمیة؛

وبناءً على  .وقات الأزمة المالیة العالمیة أم لالبرازیلیة ملائمة للمستثمرین في أالبنوك ا

المحققة وغیر المحققة  ساس المكاسب والخسائرأن الأسھم على أ استنتجتتحلیل الدراسة 

في اھمیة القیمة العادلة للأوراق  اًن ھنالك انخفاضأو ،وراق المالیة قد تراجعتمن الأ

لم  التي لسیاسات المحاسبیة البرازیلیة آنذاكإلى اویعود ذلك  .المالیة خلال الأزمة العالمیة

                                                           
، مجلة دراسات اقتصادیة "أثر وإمكانیة تطبیق محاسبة القیمة العادلة في المصارف الإسلامیة"جمعة ھوام، وآدم حدیدي، ) 5(

  .56، ص2014وإسلامیة، المجلد العشرون، العدد الثاني، 
(6) Fernando Chiqueto, Ricardo Silva, Guilherme Colossal, & Nelson Carvalho, "Relevance of  fair 

value of Brazilian banks securities in the financial crisis ,"International Journal of Emerging 
Markets,Vol.10, No.4, 2015, p684. 
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 )157(تحدد كیفیة تقدیر القیمة العادلة كما ھو مطلوب في معیار المحاسبة الأمریكي رقم 

 .)7(ومعیار المحاسبة الدولي رقم 

  )7( Gharbi, Leila, & Halioui Khamoussi) 2016(دراسة ) 7

یة والتقلیدیة التي تعمل في دول مجلس الإسلاممن البنوك  اًتناولت الدراسة عدد

وقد استھدفت  .2011عام إلى  2003وذلك خلال تسع سنوات من عام  ،التعاون الخلیجي

مدى تأثیر القیمة العادلة على العدوى المصرفیة ضمن سیاق مقارن ما بین  بحث دراسةال

وذلك من خلال تحلیل تأثیر تغیرات القیمة العادلة على  ،یة والبنوك التقلیدیةالإسلامالبنوك 

ھنالك تغیراً كبیراً في التقلب الدینامیكي في  أن الدراسة استنتجتو .العدوى المصرفیة

نھ أو .)2008(ل مجلس التعاون الخلیجي بسبب الأزمة المالیة عام القطاع المصرفي في دو

لا یوجد ارتباط كبیر بین القیمة العادلة وزیادة انتشار العدوى المصرفیة لكل من البنوك 

   .یة والتقلیدیة العاملة في مجلس التعاون الخلیجيالإسلام

 :)8( Jeff Downing (2018)دراسة ) 8

تقییم  فيتناولت الدراسة كیفیة تأثیر النظام المحاسبي المعتمد على منھج القیمة العادلة 

الأصول المراد بیعھا في البنوك التجاریة، وكذلك حالة الاعتماد على منھج التكلفة 

بھدف دراسة تفاعل المنھجین ومبیعات الأصول وإقراض البنوك في فترات  ؛التاریخیة

دلة تعمل على تحفیز البنوك لبیع ن القیمة العاأإلى  توصلت الدراسة دوق .الازدھار والكساد

یجابي على زیادة قدرة البنك في قیمة مبیعاتھا التي تنعكس بشكل إ صولھا كونھا ترفع منأ

في حالة الازدھار الاقتصادي  أما .وھذا في حالة الانھیار الاقتصادي ،عملیة منح القروض

؛ لأن الزیادة في قیمة فضلالتاریخیة لبیع الأصول البنكیة أ فةفإن الاعتماد على منھج التكل

  . تزید من قدرة البنك على الإقراض المباعةصول الأ

  

                                                           
(7) Gharbi, Leila, & Halioui Khamoussi, "Fair value and banking  contagion Empirical evidence from 

Islamic and conventional banking sectors in Gcc region", Journal of Islamic Accounting and 
Business Research, Vol .7, No.3, 2016. 

(8) Jeff Downing, "Fair- value accounting, asset sales and banks, lending  - The role of asset sales in 
reducing fair values pro-cyclical effects ", Studies in Economics and Finance, Vol.35, No.1, 2018, 
p163. 
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 :دراسات تتعلق بتقییم مخاطر البنوك التجاریة  - ثانیاً

الأحدث إلى  من الأقدم عرض الدراسات المتعلقة بتقییم مخاطر البنوك التجاریةن

  :كالآتي تاریخیاً

Hussein Al-Tamimi & Faris Al-Mazrooei (2007)كل من  دراسة )1
)9(:  

البنوك نواع المخاطر التي تواجھ البنوك الإماراتیة بنوعیھا أتناولت الدراسة أھم 

بھدف فحص مدى إمكانیة استخدام بنوك الإمارات لممارسات  الأجنبیة والبنوك الوطنیة؛

لتعریف بأنواع وقامت الدراسة با .وتقنیات إدارة المخاطر وكیفیة التعامل مع تلك المخاطر

نواع رئیسیة من وجود ثلاثة أإلى  توصلتو .المخاطر وكیفیة تقییم وتحلیل تلك المخاطر

مخاطر تمثلت في  ة الإمارات العربیة والتيالمخاطر التي تواجھ البنوك التجاریة في دول

استنتجت الدراسة بأن البنوك  .الصرف الأجنبي ومخاطر الائتمان ثم مخاطر التشغیل

أن عملیة تحدید المخاطر وتقییمھا و حدٍ ما في إدارة تلك المخاطر،إلى  الإماراتیة فعالة

 .لمخاطروتحلیلھا تعتبر من أكثر المتغیرات تأثراً في ممارسات إدارة ا

  :)10( Chih Yang (2012) دراسة )2

أنشطة  :تناولت الدراسة ثلاثة أنشطة رئیسیة في البنوك التجاریة التایوانیة وھي

مع تركیزھا الواضح على  ،الاستثمار وأنشطة إدارة المخاطر وأنشطة الخدمات المصرفیة

؛ بھدف تقدیم إطار یتمثل في كفاءة كل من الأنشطة الاستثماریة وأنشطة إدارة المخاطر

مجموعة من الإجراءات المالیة المحاسبیة لرفع الكفاءة الوظیفیة للبنوك من خلال استخدام 

ن مؤشرات قیاس أإلى وتوصلت . ثلاثة مؤشرات متعلقة برفع كفاءة الأنشطة الاستثماریة

ة الاستثماریة الفعالة الأنشط یمكنھا التمییز بینالكفاءة الاستثماریة في البنوك عینة الدراسة 

یجابیة بین مؤشرات ك عینة الدراسة، وأن ھناك علاقة إغیر الفعالة في اي بنك من البنوو

  . الكفاءة الثلاثة والأنشطة التي تناولتھا الدراسة

  
                                                           

(9) Hussein Al-Tamimi & Faris Al-Mazrooei, "Banks risk management : a comparison study of UAE 
national and foreign banks", The Journal of risk finance,Vol.8, No.4, 2007, p394. 

(10) Chih Yang, "Service, investment, and risk management performance in commercial banks", The 
Service Industries Journal, Vol. 32, No.12, 2012, p2005. 
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 Galyna Chornous & Ganna Ursulenko (2013) كل من دراسة )3
)11(:  

خذھا بالاعتبار أمع  ،البنوك التجاریةسالیب جدیدة لتقییم مخاطر تناولت الدراسة أ

حصاء ثة المعتمدة على علم الریاضیات والإلوجیة الحدیوالمتطلبات التنظیمیة والتكن

عملت على تحلیل خصائص المخاطر المصرفیة من خلال و .وتكنولوجیا المعلومات

وذلك بھدف تعزیز المزایا التنافسیة بین البنوك  ؛اعتمادھا على أحدث طرق تحلیل البیانات

توصلت الدراسة إلى أن أسالیب التقییم الحدیثة لا تتناسب مع البنوك في البلدان  .التجاریة

سالیب غالباً ما یواجھ بعض المعضلات المرتبطة بھا والتي الأ تطبیق ھذه ؛ حیث إنالنامیة 

تباع المناھج المستقبلیة واقترحت الدراسة ا .تفي أنظمة تكنولوجیا المعلوما اًقد تكون نقص

 .طرق للتغلب على تلك المخاطرعدة وقدمت  ،الجدیدة لتقییم المخاطر

 :)12()2014(االله عبد المنعم صقر  دراسة عبیر عبد )4

فیما یتعلق بمعدل كفایة رأس المال ) 2و 1(تناولت الدراسة مقررات لجنة بازل 

وفقاً لمقررات لجنة  ،والموجودات المرجحة بأوزان المخاطرومكوناتھ وأوزان المخاطر 

الدراسة المدخل الاستراتیجي لإدارة المخاطر بالبنوك التجاریة من  عرضت .)1(بازل 

وذلك بھدف  ؛حیث المفھوم وتقییم استراتیجیة إدارة المخاطر في ضوء مقررات لجنة بازل

وجود إلى  توصلت الدراسةوقد  .وكالتعرف على واقع استراتیجیة إدارة المخاطر بالبن

إدارة المخاطر المصرفیة في ضوء  اختلاف في مستوى الالتزام بتطبیق استراتیجیة

دراسة أن مستوى لاحظت الكما  .مقررات لجنة بازل بین البنوك الحكومیة والبنوك الاجنبیة

جنة بازل جنبیة بتطبیق استراتیجیة إدارة المخاطر في ضوء مقررات لالتزام البنوك الأ

تصمیم إطار متكامل لإدارة بوصت الدراسة أو .ةیفوق مستوى الالتزام للبنوك المحلی

مع المراجعة الدوریة  ،المخاطر یشمل نماذج تقییم المخاطر في ضوء مقررات لجنة بازل

  .للمخاطر الكلیة التي یتعرض لھا البنك

  

                                                           
(11) Galyna Chornous & Ganna Ursulenko, "Risk management in banks :new approaches to risk 

assessment and information support ", Ekonomika, Vol. 92, No. 1, 2013, p120. 
، رسالة ماجستیر في "تقییم استراتیجیة إدارة المخاطر بالبنوك في ضوء مقررات لجنة بازل"عبیر عبد االله عبد المنعم صقر، ) 12(

 .2014، رجامعة بنھا، مص - إدارة الأعمال، كلیة التجارة
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 :)13()2015(دراسة أحمد محمد سلیم القصاص   )5

التطور الفكري للمحاسبة عن القیمة العادلة، من خلال توضیح طبیعة تناولت الدراسة 

عرضھا لمداخل التقییم و ،القیمة العادلة وأثرھا في تقییم مخاطر الائتمان في البنوك التجاریة

ثرھا على مخاطر أدراسة الأزمة المالیة العالمیة والوعرضت  .المحاسبي عن القیمة العادلة

التعرف على ھیكل إدارة مخاطر الائتمان في  استھدفتو .التجاریةالائتمان في البنوك 

وتحلیل آثار معاییر المحاسبة عن القیمة العادلة وقدرتھا على الحد من  ،البنوك التجاریة

تطبیق نموذج القیمة أن المعلومات المستمدة من  الدراسة استنتجتوقد  .مخاطر الائتمان

لمعلومات المالیة المعدة على أساس نموذج التكلفة كثر نفعاً وفائدة من االعادلة یعد أ

ن تطبیق محاسبة القیمة العادلة من قبل إ .وذلك بالنسبة إلى إدارة مخاطر الائتمان ،التاریخیة

البنوك التجاریة یزود إدارة مخاطر الائتمان بمعلومات تساعدھا على تصنیف وتقییم 

وخي الحیاد والدقة من قبل القائمین أوصت الدراسة بضرورة ت، وأخیراً مخاطر الائتمان

على دقة  إیجابیة لما في ذلك من آثار ؛بإجراءات التقییم بالقیمة العادلة للأصول والالتزامات

 .تصنیف وتقییم مخاطر الائتمان

 :)14()2016( تركي الفواز وحسام داوود ویاسر عربیات كل من دراسة )6

مخاطر الائتمان وتحلیلھا في البنوك مكانیة ممارسة تقییم بحث مدى إتناولت الدراسة 

نظراً و .ومدى إمكانیة استخدام أسالیب تخفیف مخاطر الائتمان بھا ،التجاریة الأردنیة

مقارنة عملیة تقییم وتحلیل إدارات  ھدفت الدراسةاستفقد لأھمیة تقییم مخاطر الائتمان 

توصلت الدراسة وقد  .الأردنیة في الإسلامالائتمان لمخاطر الائتمان في البنوك التقلیدیة و

إلى أن البنوك الإسلامیة أكثر فھماً وإدراكاً وحذراً في نھجھا من البنوك التقلیدیة، كما أن 

أكثر استخداماً  ھاأنو، في تقییم مخاطر الائتمان وتحلیلھا ءةالبنوك الإسلامیة أكثر كفا

في اطر الائتمان أوصت الدراسة بضرورة تقییم مخو .طر الائتمانلأسالیب تخفیف مخا

 .وبعده وذلك قبل منح الائتمان ،البنوك بموضوعیة تامة

                                                           
، رسالة دكتوراه في "دور المحاسبة عن القیمة العادلة في تقییم مخاطر الائتمان بالبنوك التجاریة"أحمد محمد سلیم القصاص، ) 13(

 .2015جامعة المنصورة، مصر،  - المحاسبة، كلیة التجارة
، المجلة "سلامیة والبنوك التقلیدیة في الأردنإدارة مخاطر الائتمان في البنوك الإ"تركي الفواز وحسام داوود ویاسر عربیات، ) 14(

  .289، ص2016، )2(، العدد )12(الأردنیة في إدارة الأعمال، المجلد 
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 :)15( Yu Zhang & Xiaosong Zheng (2016)كل من دراسة   )7

تناولت الدراسة عملیة تقییم مخاطر الائتمان للبنوك التجاریة الصینیة الصغیرة 

وم المخاطر التي تقومتوسطة الحجم، من خلال الاعتماد على النظریة الكلاسیكیة لتقییم 

 .راء الخبراء في عملیة التقییم التي تعتمد على الحكم الذاتي وتجاربھم الخاصةعلى أساس آ

في عملیة التقییم وذلك حسب  اًحاسم اًیعني أن المھارات المھنیة والحكم الذاتي یعتبر أمربما 

لتقییم  الدراسة عملیة تحلیل الطریقة الفعالة والمعتمدة استھدفتو .النظریة الكلاسیكیة

 توصلت الدراسةوقد  .المخاطر في البنوك التجاریة الصغیرة والمتوسطة الحجم في الصین

أن عملیة التقییم المعتمدة في البنك الصیني الزراعي تعتمد على النظریة الكلاسیكیة إلى 

  .مع شركات زراعیة صغیرة ومتوسطة الحجم وھي عملیة مقبولة نسبیاً كون البنك یتعامل

 :التعلیق على الدراسات السابقة وموقع الدراسة الحالیة منھا

المتعلقة بمنھج القیمة العادلة یخلص  بعد ما تم عرض الدراسات السابقة -أولاً

  :ما یلي إلىالباحث 

النوعیة أكثر الدراسات السابقة تناولت أثر محاسبة القیمة العادلة على الخصائص  -

 .وذلك في ظل الأزمة المالیة العالمیة ،للمعلومات المحاسبیة

أن منھج القیمة العادلة یعد أكثر فعالیة في تطبیق إلى  معظم الدراسات السابقة توصلت -

  .منھج التكلفة التاریخیة خاصةخرى، ك بالمقارنة مع مناھج التقییم الأوذل ،التقییم

 ،على القیمة العادلة من حیث الملاءمة والموثوقیةمعظم الدراسات السابقة كانت تركز  -

وذلك في ظل الأزمة المالیة العالمیة دون تركیزھا على كیفیة التقییم المحاسبي للقیمة 

 .العادلة

فصاح المحاسبي مشاكل الاعتراف والقیاس والإ كانت أكثر الدراسات السابقة تركز على -

 .المعلومات المحاسبیة في ظل القیمة العادلةالأثر على جودة  التركیز على إلى بالإضافة

                                                           
(15) Yu Zhang & Xiaosong Zheng, "A Study of Chinese Commercial Banks Credit Risk Assessment 

", Journal of  Economics and Business Research, Vol. 22, No.1, 2016, p220. 
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یفیة التقییم للقیمة العادلة معظم الدراسات السابقة كانت دراسات نظریة دون تفصیل ك -

 .فصاح عنھا في القوائم المالیةوالإ

معیار المحاسبة الدولي رقم  نَّقة بمنھج القیمة العادلة لم تتبجمیع الدراسات السابقة المتعل -

  .ھ نھائیاًیلإلقیمة العادلة ولم تتطرق المخصص ل) 13(

 الباحث یخلص بعد عرض الدراسات السابقة المتعلقة بمخاطر البنوك التجاریة فإن - ثانیاً

 :ما یليإلى 

ء في أكثر الدراسات السابقة كان تركیزھا على مخاطر الائتمان وظاھرة تعثر العملا -

تواجھھا الكثیر من المخاطر ن البنوك التجاریة على الرغم من أ، سداد القروض

 .المرتبطة بأنشطتھا الاستثماریة

 .)1,2( أكثر الدراسات تناولت أسالیب تقییم مخاطر الائتمان وفقاً لإصدارات بازل -

 .لتقییم مخاطر البنوك التجاریة في جمیع الدراسات السابقة لا یوجد إطار عام متفق علیھ -

حدید وتقییم المخاطر تعتبر من أكثر أن عملیة تإلى  بعض الدراسات السابقة توصلت -

 . المتغیرات تأثراً في ممارسات إدارة المخاطر

  :موقع الدراسة الحالیة من الدراسات السابقة - ثالثاً

منھج التكلفة (یرى الباحث أن الدراسات السابقة تناولت مناھج التقییم یجابیاً إ

وذلك من الناحیة النظریة  ،التجاریة، ومخاطر البنوك )التاریخیة، ومنھج القیمة العادلة

اعتمد على صیغ ونماذج ریاضیة، وعلى عمل المقارنات من حیث ما منھا و. والتحلیلیة

العیوب والمبررات لكل من منھج التكلفة التاریخیة ومنھج القیمة والمزایا، والمفھوم، 

انت تشجع على التحول أن أغلب الدراسات المتعلقة بالقیمة العادلة كالباحث  استنتج .العادلة

عطاء صورة حقیقیة إوذلك بھدف  ،منھج القیمة العادلةإلى  من منھج التكلفة التاریخیة

وصادقة عن الوضع المالي للبنوك التجاریة خاصة في ظل ظروف التضخم، لذلك ستكون 

  .للدراسات السابقة المتعلقة بالقیمة العادلة الدراسة الحالیة بمثابة استكمالٍ

مع التطورات المحاسبیة  معظم الدراسات السابقة لم تتماشَ رى الباحث أنی سلبیاً

ن جمیع عن مجلس معاییر المحاسبة الدولیة؛ حیث إالمتعلقة بالقیمة العادلة الصادرة 
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ن معظمھا لم یتناول كیفیة أكما  .)13(معیار القیمة العادلة رقم ى لإالدراسات لم تتطرق 

منھج القیمة العادلة لتقییم مخاطر البنوك التجاریة، وأن  التقییم المحاسبي المعتمد على

كانت  - التقییمأو  سواء بغرض التحلیل - المخاطر التي تم تناولھا في الدراسات السابقة

من  ھائلاً اًعلماً أن القطاع المصرفي یوجھ كم ،ثلاثة من المخاطرأو  صورة على نوعینمق

  . في الفصل الثاني من ھذه الدراسة اًلاحق المخاطر التي سیتم عرضھا وتفصیلھا

أھم ما یمیز الدراسة الحالیة عن الدراسات السابقة ھو دراسة وتحلیل منھج القیمة 

سواء من  ،في تقییم مخاطر الاستثمار في البنوك التجاریة هجانب توضیح دورعادلة إلى ال

 البنوكلى توضیح كما ستعمل الدراسة ع .ناحیة المسح المیدانيمن أو  الناحیة النظریة

مارسھا وما ینتج عنھا من مخاطر، تالاستثماریة التي  وذلك فیما یتعلق بأنشطتھا ،التجاریة

رشادات المحاسبیة الصادرة عن مجلس معاییر خر التطورات والإآوستعمل على مواكبة 

  .المحاسبة الدولیة

 ھدف الدراسة: 

العادلة لتقییم مخاطر یتلخص الھدف الرئیسي للدراسة في تقدیم منھج القیمة 

، وذلك من خلال الاعتماد على معاییر القیمة العادلة الأردنیة استثمارات البنوك التجاریة

 ولتحقیق .عن لجنة معاییر المحاسبة الدولیة ومجلس معاییر المحاسبة الأمریكي ةالصادر

 :الفرعیة التالیة الأھدافلا بد من تحقیق  الھدف ھذا

وذلك فیما یتعلق  ،بمنھج التكلفة التاریخیة ومقارنتھدراسة وتحلیل منھج القیمة العادلة  )1

 .بالتقییم المحاسبي

ھم المخاطر المحیطة لبنوك التجاریة وتوضیح أنشطة الاستثمار في ادراسة وتحلیل أ )2

 .بھا

تطبیق عند الأردنیة ثر التقییم المحاسبي لمخاطر استثمارات البنوك التجاریة توضیح أ )3

 .منھج القیمة العادلة

مع التركیز الواضح  ،توضیح ھیكل إدارة وتقییم مخاطر استثمارات البنوك التجاریة )4

 .على مخاطر الائتمان ومخاطر السیولة
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نتائج حقیقیة تساعد على إلى  بھدف الوصول في البیئة الأردنیة إعداد دراسة میدانیة )5

  .الدراسة یاتتحلیل واختبار فرض

  الدراسةأھمیة: 

تنبع أھمیة الدراسة الحالیة من أن منھج القیمة العادلة ما زال محل جدل ونقاش بین 

تركز دراستنا لذا  ؛وخاصة فیما یتعلق بتقییم الاستثمارات ،الكتاب والباحثین في المحاسبة

ثر عملیة التقییم للمخاطر الناتجة عن استثمارات البنوك التجاریة، الحالیة على توضیح أ

العلاقة بین القیمة العادلة ومخاطر الاستثمار في البنوك  إلقاء الضوء علىك من خلال وذل

 .على جودة البیانات المالیة الصادرة عن البنوك التجاریة تأثیرھاالتجاریة وتوضیح مدى 

وعلى الرغم من اھتمام الدراسات والبحوث العلمیة بمجال القیمة العادلة، إلا أن ھذه 

ول الربط بین أھمیة القیمة العادلة وتقییم مخاطر الاستثمار في البنوك الدراسات لم تحا

جل رفع مستوى قیمة الدراسة تحقیقھ والاھتمام بھ من أوھذا ما تحاول دراستنا  .التجاریة

   .من الناحیة العملیة والعلمیة

 فرضیات الدراسة: 

فرضیات الدراسة كما بناءً على إشكالیة الدراسة التي تم عرضھا فإنھ یمكن صیاغة 

 :یلي

 لا توجد علاقة ذات دلالة إحصائیة بین تقییم مخاطر الاستثمار بالقیمة : الفرضیة الأولى

 .العادلة في البنوك التجاریة وبین جودة بیاناتھا المالیة المنشورة

  :الآتیتانن ایتفرع من الفرضیة الأولى الفرضیت

 دلالة إحصائیة بین تقییم مخاطر لا توجد علاقة ذات : الفرضیة الفرعیة الأولى

 .الاستثمار بالقیمة العادلة في البنوك التجاریة وبین ملاءمة بیاناتھا المالیة المنشورة

 لا توجد علاقة ذات دلالة إحصائیة بین تقییم مخاطر  :الفرضیة الفرعیة الثانیة

 .مالیة المنشورةالاستثمار بالقیمة العادلة في البنوك التجاریة وبین مصداقیة بیاناتھا ال
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 البنوك  مواكبةإلى  لا یوجد أثر معنوي ذو دلالة إحصائیة یشیر :الفرضیة الثانیة

 .صدارات معاییر المحاسبة المتعلقة بالقیمة العادلةالتجاریة الأردنیة لأخر إ

 یوجد أثر معنوي ذو دلالة إحصائیة بالصعوبات التي یمكنھا أن تواجھ  :الفرضیة الثالثة

 .اریة الأردنیة أثناء تطبیقھا منھج القیمة العادلة في تقییم مخاطر الاستثمارالبنوك التج

 مستقر الغیر بتأثیر المحیط یوجد أثر معنوي ذو دلالة إحصائیة  :الفرضیة الرابعة

 .للأردن في الانتقال إلى استخدام منھج القیمة العادلة

 لدراسةلمنھجیة المقاربة ال: 

 :حث سیعتمد على منھجین ھماافإن الب أھمیتھاالدراسة وتوضیح  أھدافلتحقیق 

یقوم المنھج الوصفي التحلیلي على حیث  ؛الارتباطيوالمنھج  ،التحلیلي الوصفيالمنھج 

ات أو دراسة عوامل دون إدخال المتغیر ،أساس وصف المبحوث كما ھو على أرض الواقع

العلاقة بین متغیرین أو  بیان أساسعلى بینما یقوم المنھج الارتباطي . حدثالتغیّر الذي ی

 سالبة أم موجبة، طردیة أم: أكثر، وفي حالة وجود ھذه العلاقة یھتم بمعرفة نوع ھذه العلاقة

  . عكسیة

في الجانب النظري تعتمد الدراسة على المنھج الوصفي التحلیلي لتحقیق المعالجة 

وضوع تطبیق خاص بممن خلال مراجعة التطور المعرفي ال، المتكاملة لجوانب الدراسة

من المراجع والدراسات والبحوث العربیة والأجنبیة بھدف  القیمة العادلة؛ وذلك بدراسة عدد

التعرف على المقومات والمعاییر الأساسیة لتطبیق القیمة العادلة في تقییم مخاطر 

وذلك في ضوء اھتمامات الكتاب والباحثین في ھذا  .استثمارات البنوك التجاریة الأردنیة

بجانب إصدارات المنظمات المھنیة المحاسبیة وما یصدر عنھا من معاییر متعلقة  ،المجال

  .بموضوع القیمة العادلة

وبناء على الفرضیات  ،ن أجل معالجة الإشكالیةفي الجانب المیداني تعمل الدراسة م

بھدف توضیح أثر تطبیق القیمة العادلة على  ھایان لاختبارالسابقة فقد تم اعتماد أداة استب

وقد أجریت على عینة من الموظفین . تقییم مخاطر الاستثمار في البنوك التجاریة الأردنیة

، بنكاً) 16(بمجالات موضوع الدراسة في البنوك التجاریة الأردنیة والبالغ عددھا  العاملین
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 ،عمال البنوكدقیق والمحاسبة المختصة بإنجاز أتوعینة أخرى من العاملین في مكاتب ال

% 25ونسبة ، البنوك لموظفي% 75ستقصاء موزعة بنسبة قائمة ا) 132(تم توزیع  حیث

وقد تم استخدام الأسالیب الإحصائیة من خلال برنامج  .للعاملین بمكاتب التدقیق والمحاسبة

SPSS  وذلك من  ؛راء عینة الدراسةالدراسة واختبار وتحلیل اتجاھات آلتحلیل متغیرات

استخراج التكرارات والنسب المئویة لتوزیع  :مثل خلال تطبیق أسالیب الإحصاء الوصفیة

واستخراج المتوسطات الحسابیة والانحرافات  ،أفراد عینة الدراسة وفقاً لمتغیرات الدراسة

یب الإحصاء وتطبیق الأسال .المعیاریة لمقاییس الدراسة ككل وفقرات كل مقیاس على حدة

لفا أ ومعامل ،الانحدار الخطي البسیطتحلیل و ،اختبار تو ،معامل الارتباط :مثل الاستدلالیة

  .)كرونباخ(

 حدود الدراسة: 

  :تتمثل حدود الدراسة بالآتي

 توزیع  التي عملت علىالدراسة المیدانیة  یمكن تثبیتھا من خلال: الحدود المكانیة

على العاملین في البنوك التجاریة الأردنیة  ،استقصاء آراء عینة الدراسة استمارة

 .في العاصمة الأردنیة عمانالواقعة ومكاتب التدقیق والمحاسبة 

 ما بین شھر كانون الثاني وشھر تتمثل الحدود الزمنیة للدراسة المیدانیة : الحدود الزمنیة

 .2020تشرین الثاني لعام 

 ومناھجاولت الدراسة الجوانب المتعلقة بمعاییر المحاسبة الدولیة تن: الحدود الموضوعیة 

دون تناول غیرھا من  ،التكلفة التاریخیة ومنھجالقیمة العادلة  كمنھج ؛التقییم المحاسبي

یضاً استثمارات البنوك التجاریة والمخاطر المحیطة بھا وتناولت أ. والمناھجالمعاییر 

 .بما یتناسب مع مجالات الدراسة

 الدراسة محتویات: 

 تم فرضیاتھااختبار أھدافھا وتحقیق إشكالیة الدراسة و أسئلة عنجابة الإ في إطار

 : تقسیمھا إلى قسمین
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دور استخدام محاسبة القیمة العادلة في استثمارات البنوك  :القسم الأولتناول       

نظري للمحاسبة عن الإطار ال :الأولالفصل حیث تناول  ؛في فصلین عرضھ وتم ؛التجاریة

 عرضتضمنت في ثلاثة مباحث  تم توضیح ذلك الإطار من خلال عرضھو، القیمة العادلة

وشرح دور معاییر المحاسبة في  محاسبة القیمة العادلة، تطبیقوطبیعة متطلبات  ھمفھوم

مة العادلة على المحاسبي بالقی التقییمأثر وتوضیح ، تناول مداخل تقییم القیمة العادلة

تحلیل استثمارات البنوك التجاریة  :وتناول الفصل الثاني. لمعلومات المحاسبیةاخصائص 

بھدف التعریف  ؛في ثلاثة مباحث تم عرضھولتوضیح ھذا الفصل ، والمخاطر المحیطة بھا

  .وما ینتج عنھا من مخاطر ،نشطتھا الاستثماریةوأھم محددات أ ،بھا

القیمة العادلة لتقییم محاسبة القیمة العادلة مدى قابلیة تطبیق  :الثانيتناول القسم       

 :حیث تناول الفصل الأول ؛في فصلین عرضھوتم  ،مخاطر استثمارات البنوك التجاریة

في ثلاثة مباحث  ولتوضیح ھذا الفصل فقد تم عرضھ. ستثماراتالاإدارة وتقییم مخاطر 

وأسالیب ، مخاطراللعادلة في تقییم القیمة امحاسبة ومداخل ، مخاطرالإدارة  تضمنت

الدراسة  :وتناول الفصل الثاني .مخاطرالتقییم  ثناءأالقیمة العادلة محاسبة وإشكالیات تطبیق 

وذلك من خلال  مخاطر الاستثمار بالقیمة العادلة؛المیدانیة بھدف معرفة مدى ملاءمة تقییم 

 .الدراسة فرضیاتعملیات التحلیل الإحصائي للبیانات واختبار 

النظري  ینتحقیق عدد من النتائج والتوصیات المتعلقة بالجانب إلىالدراسة  وانتھت

  .وفقاً لھاوالعمل  بھا والتي یمكن الأخذ، والمیداني
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  :د

لبنوك التجاریة أھمیة كبیرة محاسبة القیمة العادلة بالنسبة إلى استثمارات ا تكتسب

على كل نشاط من الأنشطة  إیجابيثار حیویة قویة تنعكس بشكل آ من لھا لما جداً؛

التي تتغیر قیمتھا المحاسبیة عبر الزمن نتیجة أثر  .الاستثماریة المطبقة في البنوك التجاریة

وقصور نموذج التكلفة التاریخیة في القیاس أو  كالتضخم، التغیرات الاقتصادیة المستمرة

ومن ھنا بدأ الانطلاق والتوجھ والاھتمام  .التقییم المحاسبي في العدید من المواقع والحالات

لمعالجة القصور  ،لمحاسبیة والكُتاب والباحثین بھاا بالقیمة العادلة من قبل المنظمات المھنیة

  .وتطبیقھ لسنوات طویلة لتاریخیة، والذي تم الاعتماد علیھالذي انتاب نموذج التكلفة ا

اً تباین الفكر المحاسبي ما بین منھجي التكلفة التاریخیة والقیمة العادلة بوصفھما أساس

لجدید نحو المحاسبة عن القیمة العادلة في الفترة إلا أن التوجھ ا ،لتقییم الأصول والالتزامات

قام بنقل النظریة  - ات مجالس معاییر المحاسبةوالواضح من خلال إصدار - الأخیرة

قائمة على أساس تقییم أكثر  .وأطر جدیدة فاقآالمحاسبیة من نظریة تقلیدیة إلى نظریة ذات 

 فيمما أحدث تغییر ، ملاءمة وموثوقیة في توفیر معلومات مالیة عن أنشطة المنشأة

     .  )16(المخاطرقرارات مدیري إدارة  وفيالتقاریر المالیة 

من  نظري للمحاسبة عن القیمة العادلة؛ناول الباحث في ھذا القسم الإطار الت ،لذلك

تطلبات تطبیقھا في الوحدات الاقتصادیة عامة، ودور معاییر حیث المفھوم وطبیعة م

توضیح أثر القیمة  إلى جانبأساس للتقییم المحاسبي، كالمحاسبة المھتمة بالقیمة العادلة 

أما  .العادلة على الخصائص النوعیة للمعلومات المحاسبیة، ھذا بالنسبة للفصل الأول

بالنسبة للفصل الثاني فإنھ سیتناول التعریف بالبنوك التجاریة ومحددات استثماراتھا، وتحلیل 

  .أنشطتھا الاستثماریة وما ینتج عنھا من مخاطر

  

                                                           
  .22ص ، مرجع سبق ذكره، أحمد محمد سلیم القصاص (16)
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:  

شھدت منظمات  في المظاھر الاقتصادیة والمالیة في عالم شدید التغیر والتطور

الأعمال الكثیر من التحدیات التي ألقت بظلالھا بصورة سلبیة على واقعیة وسلامة القیاس 

م وتطبیق ة في ظل قصور مفھوفي قیمة المنشأ متغیرات التي تؤثروالتنبؤ بال ،المحاسبي

وذلك نتیجة التطورات التي شھدتھا البیئة الاقتصادیة والمحاسبیة  .منھج التكلفة التاریخیة

 م العالمي الجدید والذي یطلق علیھمن تزاید حجم الأعمال وتباینھا واتجاه العالم نحو النظا

وكذلك ظھور الشركات الكبرى متعددة الجنسیات والانفتاح الاقتصادي بین  ."العولمة"اسم 

على مھنة  وجود ضغوطإلى  دىلات التجاریة والمالیة، فكل ذلك أالدول وحریة التعام

المحاسبة والتأثیر في بعض المبادئ التي تقوم علیھا، ومن ذلك مبدأ التكلفة التاریخیة الذي 

إلى عدم تزوید  أدىمما  .خرىأإلى  تتقلب من فترةالتي یتجاھل التغیرات في الأسعار 

المستثمرین بالمعلومات المفیدة لاتخاذ القرارات، ومن ھنا بدأ الاھتمام بتبني طرق محاسبیة 

  .)17(محاسبة القیمة العادلة وخاصةجدیدة للقیاس المحاسبي 

ھم المواضیع صبح استخدام منھج القیمة العادلة كأساس للتقییم المحاسبي من أأ، لذا

 .والباحثین في مجال علم المحاسبة المحاسبیة التي احتلت قدراً كبیراً من الجدل بین الكتاب

خر أنھ لا بینما یرى البعض الآحیث یرى البعض أنھ المحرك الأساسي للأزمات المالیة، 

الوسیلة یمكن الاستغناء عن استخدام القیمة العادلة كأساس للقیاس المحاسبي باعتبارھا 

  . )18(القادرة على تحقیق التمثیل الصادق للقوائم المالیة

القیمة محاسبة التعریف بأھمیة  :فإن الباحث تناول في ھذا الفصل ،وبناءً على ما سبق

  :من خلال عرض المباحث التالیة ،العادلة ودورھا في التقییم المحاسبي

  .قیمة العادلةالمحاسبة مفھوم وطبیعة متطلبات تطبیق : المبحث الأول

 .دور معاییر المحاسبة في تناول مداخل تقییم القیمة العادلة: المبحث الثاني

  .لمعلومات المحاسبیةاخصائص المحاسبي بالقیمة العادلة على  أثر التقییم: المبحث الثالث

                                                           
  .226إبراھیم السعبري، وزید مردان، مرجع سبق ذكره، ص) 17(
، رسالة "أثر تطبیق معیار القیمة العادلة على مستوى الخصائص النوعیة الرئیسیة للمعلومات المحاسبیة "ھیو حمة زیاد سویلم، ) 18(

  .60،ص2016المحاسبة، كلیة التجارة، جامعة المنصورة، مصر،ماجستیر في 
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محاسبة مفھوم وطبیعة متطلبات تطبیق : المبحث الأول

  القیمة العادلة

 ؛المحاسبیة الأكادیمیةوحظیت القیمة العادلة باھتمام كبیر من قبل المنظمات المھنیة 

لما لھا من آثار حیویة على المنشآت المالیة مثل البنوك وشركات التأمین، وبما أن البنوك 

منھج علمي محاسبي إلى  من المنشآت المالیة التي تھتم بالاستثمارات فإنھا بحاجة ماسة

في ھذا المبحث بالتعریف بالقیمة العادلة  سأقوملذا  .بتقییم مخاطر استثماراتھا المالیة یختص

  :ین الآتیینالتاریخیة من خلال تناول المطلب التكلفةو

  .التعریف بمنھج التكلفة التاریخیة: المطلب الأول

  .التعریف بمنھج القیمة العادلة: المطلب الثاني

  :ا  ا ار - ا اول

تمثل المحاسبة على أساس التكلفة التاریخیة الواقع الفعلي لحظة تبادل، ولیس ھناك 

نھا مؤیدة بالمستندات، ولكن مع مرور الوقت تصبح إحیث  ؛شك في مدى صحتھا ودقتھا

ادت الانتقادات وز .القیمة المسجلة شیئاً من الماضي الذي ینحرف قلیلاً عن القیمة العادلة

للمحاسبة على أساس التكلفة التاریخیة مع اتسام الظروف الاقتصادیة بالحركة الدینامیكیة 

المتغیرة بشكل دائم وتغیر القوة الشرائیة للنقود، فقد بدأ الاتجاه نحو استخدام أساس القیمة 

  ).19(العادلة للأدوات المالیة وخاصة الاستثمارات

لذا یعتبر منھج التكلفة التاریخیة من أھم المناھج المحاسبیة التي اعتمد علیھا علم 

المحاسبة لسنوات طویلة، على الرغم من القصور الذي انتابھ وظھور مناھج محاسبیة 

ومع ذلك لا یمكن الاستغناء  .كبر مثل منھج القیمة العادلةأخرى ذات فاعلیة ودقة محاسبیة أ

لتاریخیة في العدید من الحالات المحاسبیة التي لا یستطیع أي منھج عن منھج التكلفة ا

ة معینة والتي لا منشأمثل حالات تقدیر الاستثمارات الفریدة لدى  ؛تقدیرھا آخر محاسبي

                                                           
، رسالة دكتوراه في "إطار مقترح لمراجعة القیمة العادلة للاستثمارات في الأوراق المالیة"شیرین شوقي السید الملاح، ) 19(

 .1، ص2013جامعة بنھا، مصر،  - المحاسبة، كلیة التجارة
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منھج التكلفة إلى  وبالتالي یكون الرجوع ،یوجد استثمار مشابھ لھا بالسوق لتقدیر قیمتھا

  :الآتیة الموضوعاتتناول  سأقوم فيلتوضیح ذلك المنھج و .أمراً لا بد منھالتاریخیة 

  :مفھوم التكلفة التاریخیة  -الفرع الأول

بأن عناصر البیانات المالیة تقاس ) FASB(اعترف مجلس معاییر المحاسبة المالیة 

ن المبادئ المحاسبیة المقبولة عموماً والتي على أساسھا تسجل قیمة كل وأ ؛بأرقام مختلفة

بالقیمة الأصلیة بتاریخ الاقتناء أي بالتكلفة التاریخیة، فالأصل  والالتزاماتمن الأصول 

صل الأالتاریخ ھي القیمة العادلة بتاریخ اكتساب  في ذلكعندما یتم تسجیل قیمتھ فإنھا تكون 

مقابل تحمل  المتلقىالالتزامات فإنھ ھو المبلغ المعادل النقدي الحالي إلى  ، أما بالنسبةىولالأ

  .)20(الالتزام

ھو النموذج الكلاسیكي للتوثیق المحاسبي  :عرف مفھوم التكلفة التاریخیة بأنھ ،لذا

الذي یقوم على إثبات جمیع الموارد والحقوق والمصروفات والالتزامات بالتكلفة المحددة 

ة والمتعاملین معھا، وھي تمثل التكلفة الفعلیة والحقیقیة المنشأادل بین لحظة وقوع التب

المتعاقدة في تلك اللحظة، وعادة ما تكون ھذه التكلفة موثقة  الأطرافوالمتفق علیھا بین 

  .)21(بمستندات ثبوتیة توفر إمكانیة التثبیت والتحقق من بیاناتھا 

وتبقى  ،التكلفة الفعلیة للأصل بتاریخ الشراء: یضاً بأنھاأكما عرفت التكلفة التاریخیة 

 إجراءھذه التكلفة ثابتة دون تغییر حتى انتھاء الغرض أو الغایة منھا، إلا في حالات 

  .)22( على ھذا الأصل إضافات أوتحسینات 

  : یستنتج الباحث من مفھوم التكلفة التاریخیة الآتي

العلم بأنھا ظاھرة عالمیة تجتاح مع  ،تجاھل منھج التكلفة التاریخیة لظاھرة التضخم  .أ 

وانخفاض بالقوة الشرائیة  الأسعارملحوظ في  في ارتفاعالكثیر من بلدان العالم، وتتمثل 

  .للنقود
                                                           

(20) David Spiceland, "Intermediate Accounting", MC Graw Hill Irwin, third edition, 2004, p28. 
التصنیف والتقییم للأدوات المالیة بالقیمة العادلة، وفق النظام المحاسبي المالي والمعاییر الدولیة للمحاسبة "خلیفي سعاد، ) 21(

- ة وعلوم التسییر، جامعة أكلي محند اولحاج، رسالة ماجستیر في المحاسبة، كلیة العلوم الاقتصادیة والتجاری"والتقاریر المالیة
  .12، ص2013البویرة، الجزائر 

 - ، رسالة ماجستیر في المحاسبة، كلیة الدراسات العلیا"أثر تطبیق القیمة العادلة في جودة الأرباح"أسامة محمد یوسف ھرش، ) 22(
  .10، ص2017جامعة الزرقاء الأھلیة، الأردن، 
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یعكس منھج التكلفة التاریخیة القیمة الحقیقیة والفعلیة للأصل والالتزام في لحظة التملك   .ب 

  .التبادل أو

  :مبررات استخدام منھج التكلفة التاریخیة  - الفرع الثاني

تختلف الدول عن بعضھا في مبررات استخدام وطرق التقییم المحاسبي، مثلاً بعض 

المحصلة وزیادة رأس المال معتمدة على  الإیجارات تقوم بتقییمالشركات الاستثماریة 

تختلف الشركات  فسھن وفي الوقت .كما ھو الحال في المملكة المتحدة ،نموذج القیمة العادلة

في طریقة التقییم للإیجارات المحصلة من الأصول الاستثماریة  USAفي  الأمریكیة

  .)23(معتمدة على نموذج التكلفة التاریخیة 

یعتمد منھج التكلفة التاریخیة على عدد من الفروض والمبادئ المحاسبیة المقبولة  ،لذا

إمكانیة التحقق من  :مثل ؛قبولاً عاماً، وعلى الخصائص النوعیة للمعلومات التي ینتجھا

مكانیة إبیانات التكلفة التاریخیة، الأمر الذي یوفر درجة أكبر من الموضوعیة، وبالتالي 

ساس التكلفة أخرى استناد أیانات المحاسبیة ھذا من جھة ومن جھة الاعتماد على الب

  : )24(أھمھا ؛التاریخیة على كثیر من الفروض والمبادئ المحاسبیة

سمیة في الإثبات، الأمر افرض وحدة القیاس النقدي الذي یقضي باستخدام وحدات نقدیة   .أ 

  .التضخم والانكماشالذي یؤدي إلى تجاھل أي تغییر في قیمة الأصول والخصوم نتیجة 

فرض الاستمراریة الذي یقضي بأن المؤسسة مستمرة في ممارسة نشاطھا التشغیلي    .ب 

العادي في المدى البعید، بحیث یمكنھا الاستفادة من الطاقات الكامنة في أصولھا لتحقیق 

  .ةالمنشألا داعي لاستخدام القیم الجاریة إلا في حالة تصفیة  إذ ؛أھدافھا

تحدید الدخل عن طریق مقارنة  یستلزمیرادات بالمصروفات والذي مبدأ مقابلة الإ  .ج 

یرادات، ولیس عن طریق مقارنة صافي قیمة الأصول الإإیرادات الفترة بتكالیف ھذه 

  .وآخرھا أول الفترة المحاسبیة

                                                           
(23) Lihong Liang & Edward Riedl, “The effect of fair value versus Historical cost Reporting Model 

on Analyst Forecast Accounting",The Accounting Review, Vol.89, No.3, 2014, p1153. 
اجستیر في المحاسبة، ، رسالة م"أوجھ قصور مبدأ التكلفة التاریخیة في المعالجة المحاسبیة للتضخم بالقوائم المالیة"حنان بركة، ) 24(

  .22، ص2015جامعة الشھید حمة لخضر بالوادي، الجزائر،  - كلیة العلوم الاقتصادیة والتجاریة وعلوم التسییر
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یمكن إبراز أھم المبررات التي دعمت منھج التكلفة التاریخیة والتي  ،باختصار أكثر

  :)25(كانت بمثابة ركائز أساسیة یُستند علیھا بالآتي

لأنھ یزود الجھات  ؛یمثل مبدأ الموضوعیة الھدف الرئیسي للمحاسبة: الموضوعیة  )1

ھذا  ھدفی .راتكون ذات فائدة في اتخاذ القرالت المعنیة بالمعلومات المالیة الموثوق بھا،

إلى المحافظة على ثقة مستخدمي البیانات المحاسبیة، ویجب أن تكون ھذه البیانات  المبدأ

من الحكم الشخصي، وبالفعل ھذا ما یوفره  وخالٍ على أساس إثبات أو دلیل موضوعي

 .منھج التكلفة التاریخیة

سس الأخرى، مثل الأبتم مقارنتھ  ما وخاصة أذا ،تعتبر من أھم المبررات: الموثوقیة  )2

 .مبدأ التكلفة التاریخیة

اتساق مبدأ التكلفة التاریخیة مع العدید من العناصر المكونة لإطار الفكر المحاسبي   )3

 .الاعتراف بالإیراد، مبدأ الحیطة والحذر، وفرض وحدة القیاس :مثل

القوائم المالیة والمدققون في إعطاء أھمیة أكبر لموثوقیة القیاس بھدف  یرغب معدو  )4

 .سلامة التدقیق والمسؤولیة القانونیة

التكلفة التاریخیة حدوث عملیة تبادل حقیقیة للاعتراف والقیاس، وھذا  منھجیشترط   )5

 .یضفي علیھا موضوعیة وموثوقیة أكبر

  :التاریخیة تكمن بالاتي یرى الباحث أن مبررات استخدام منھج التكلفة

یمكن الاعتماد على بیاناتھ المحاسبیة المثبتة بالتكلفة التاریخیة لكونھا توفر  اًكونھ منھج •

  .درجة كبیرة من الموضوعیة

  .على الفروض والمبادئ المحاسبیة المقبولة قبولاً عاماً اًكلی اًیعتمد اعتماد اًكونھ منھج •

  :تكلفة التاریخیةمزایا تطبیق منھج ال  -الفرع الثالث

رغم قصور منھج التكلفة التاریخیة في الكثیر من المواقع والحالات إلا انھ حظي 

  :)26(الآتیةلمزایا من ابالعدید 

                                                           
، رسالة ماجستیر في العلوم "إشكالیة القیاس المحاسبي لعناصر القوائم المالیة باستخدام مدخل التكلفة التاریخیة" نورة عریف،) 25(

 .77، ص2011جامعة قاصدي مرباح، الجزائر،  - والمالیة، كلیة العلوم الاقتصادیة والعلوم التجاریة وعلوم التسییرالمحاسبیة 
 .26أحمد محمد سلیم القصاص، مرجع سبق ذكره، ص) 26(
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  .العملیات التي حدثت فعلاً ولیست عملیات افتراضیةإلى  یستند اًكونھ منھج  - أ

  .التكلفة التاریخیة المثبتة تمثل القیمة الحقیقیة وقت الاقتناء  -  ب

التاریخیة یتناسب مع فرض الاستمراریة الذي یفترض أن الوحدة  التكلفة منھج  -  ت

  .أجل غیر محددإلى  المحاسبیة مستمرة في نشاطھا وعملیاتھا التشغیلیة

نھ لا یعترف بالإیراد إلا إحیث  ؛یرادالإمنھج التكلفة التاریخیة یتناسب مع مبدأ تحقیق   -  ث

  .بعد تحققھ من خلال عملیات التبادل الفعلیة

ساساً لتقییم أوصفة بیتناسب منھج التكلفة التاریخیة مع فرض وحدة القیاس النقدي   - ج

  .لتزاماتلاالأصول وا

 ؛ھي أكثر مصداقیة د امتلاك الأصل أو نشوء الالتزامتعتبر العملیات التي حدثت عن  - ح

  .لتوفر مستندات تؤید الأحداث

بحیث  اسبیة؛التكلفة التاریخیة مع مبدأ الثبات في تطبیق السیاسات المح منھجملاءمة   - خ

النظر عن  ریخیة من فترة مالیة إلى أخرى، بغضتبقى الأصول والالتزامات بتكلفتھا التا

  . تغیرات الأسعار الطارئة خلال تلك الفترة

حیث تُقارن  بدأ مقابلة الإیرادات بالمصروفات؛التكلفة التاریخیة مع م منھجیتوافق   - د

  .مع تكلفة الحصول علیھا ات المكتسبة خلال الفترة المالیةالإیراد

أو ما یعادلھا بالقیمة  بموجب منھج التكلفة التاریخیة یتم تسجیل الأصول بمبلغ النقدیة،  - ذ

بالنسبة ھذا فیما یتعلق بأساس القیاس ووقت الحصول علیھا،  دفعھالعادلة لما تم 

ما یعادلھا المتوقع أو  زامات فإنھ یتم تسجیلھا بقیمة النقدیةأما بالنسبة للالت ،للأصول

 .)27(سداده للوفاء بالالتزام في الفترة المالیة

من فروض  تمل علیھملاءمة منھج التكلفة التاریخیة مع الإطار الفكري للمحاسبة، بما یش  -  ر

 :)28(مثل ؛ومبادئ محاسبیة مقبولة عموماً

  التحقق من صحة ودقة البیانات التاریخیة المثبتة فرض الموضوعیة الذي یتیح إمكانیة

  .في الدفاتر
                                                           

(27) Jeremy Barnes, "International Generally Accepted Accounting practice under International 
Financial Reporting Standards", Ernst & Wiley, Volum.1, UK, 2018, P61. 

، رسالة دكتوراه في المحاسبة، كلیة العلوم الاقتصادیة وعلوم "التوجھ الجدید نحو معاییر الإبلاغ المالي الدولیة"صلاح حواس، ) 28(
  .108، ص 2008جامعة الجزائر، الجزائر،  - التسییر
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  ملاءمة مبدأ الحیطة والحذر، الذي یشترط الاستمرار في إثبات البنود المالیة بسجلات

نھ لا یتم إثبات أي زیادة إبحیث  ؛المؤسسة وإظھارھا في المیزانیة وفقاً لتكلفتھا التاریخیة

  .لتزاماتمتوقعة في الأصول والإیرادات والا

  :أوجھ قصور منھج التكلفة التاریخیة -الفرع الرابع

كانت ترتكز على  لت تطبق في العدید من دول العالمإن المحاسبة التقلیدیة والتي ما زا

من بینھا مبدأ التكلفة التاریخیة، والتي و (GAAP) المبادئ المحاسبیة المقبولة عموماً

محاسبي یتمیز بدرجة عالیة من الموضوعیة استخدمت لعقود طویلة كنموذج تقییم 

إلا أن ھذه الخصائص لم تشفع لھا في  .والموثوقیة في عملیة القیاس والتقییم المحاسبي

خطار عند غیر مطبقة لمواجھة الأ ھاالحفاظ على المكانة التي كانت تحوزھا سابقاً كون

رة، لذا عكفت الجھات استخدام أدوات مالیة أكثر تعقیداً في ظل أسواق مالیة غیر مستق

، لتعدد أوجھ القصور التي )29(خر أكثر ملاءمةنموذج آ البحث عن علىالمھتمة بالمحاسبة 

  :یأتي فیماوالتي تتمثل  ،منھج التكلفة التاریخیةظھرت في 

 ،قیاس وتقدیر غیر سلیم للربح الدوريإلى  یؤدي الاعتماد على منھج التكلفة التاریخیة  .أ 

  :)30( سببینإلى  ویعود ذلك

إن مقابلة الإیرادات التي تمثل القیمة الجاریة للنتائج مع المصروفات المقاسة على أساس  •

ناتج النشاط الجاري مع ناتج المضاربة على  دمجإلى  سوف تؤدي ،القیم التاریخیة

یرادات الإن ناتج النشاط الجاري یتطلب مقابلة كل من إحیث  ؛أسعار عوامل الانتاج

  .سعار الجاریةالأ والمصروفات على أساس

والخصوم حتى یتم تبادل حقیقي مع طرف  الأصولإن تأجیل الاعتراف بالتغییر في قیم  •

تداخل نتائج الدورات المحاسبیة المختلفة، وھو أمر یتعارض إلى  خارجي سوف یؤدي

ي ربح دوري خاص بدورة محاسبیة معینة سوف یعكس ناتج أن وإمع فرض الدوریة، 

  .لا خلال ھذه الفترةإالأحداث الاقتصادیة التي نشأت في دورات سابقة ولم تتحقق 

                                                           
  .76ص  نورة عریف، مرجع سبق ذكره،) 29(
  .23حنان بركة، مرجع سبق ذكره، ص) 30(
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عدم مصداقیة البنود التي تحتوي علیھا كل  ھاذكر السابقخطاء والأینتج عن الصعوبات   .ب 

عنھ معلومات غیر سلیمة لا  من قائمة الدخل وقائمة المركز المالي، وبالتالي مما ینتج

  .)31(تساعد في عملیة اتخاذ القرارات

، وبالتالي حدةلكل أصل على  منفردةة بصورة المنشأصول في الأیقوم المنھج على تقییم   .ج 

لأن  ؛وھذا یخالف الواقع ،لا یتم تقییم أصول المنشأة كوحدة واحدة بجمیع عناصرھا

  .)32(المنشاة تعتبر وحدة واحدة متكاملة

ظل ظروف التضخم فإن منھج التكلفة التاریخیة یؤثر على التقاریر المالیة المعدة في   .د 

  .)33(حیث تصبح التقاریر بدون فائدة ؛على أساس التكلفة التاریخیة

  :یرى الباحث مما سبق ما یلي

خطاء في القیاس، ھذا فضلاً وأإن منھج التكلفة التاریخیة یعاني من أخطاء في التوقیت  )1

حیان تحتاج الأنھ في كثیر من أصول كل منھا على حدة، علماً الأیقیم  اًعن كونھ منھج

مع التطورات الكبیرة في الأسواق المالیة  یتوافقكما أنھ لا  .جماليالإالتقییم إلى  المنشأة

مع  توافقاًكثر أصبحت الحاجة ملحة لإیجاد البدیل عن ھذا المنھج لیكون أالعالمیة، ولھذا 

  .ظھور اتجاه قوي نحو منھج القیمة العادلةإلى دى أتلك التطورات، مما 

إن منھج التكلفة التاریخیة یعتبر من أكثر مناھج التقییم المحاسبي التي تتأثر بظاھرة  )2

داء وظائف المحاسبة فإن ذلك أخذھا في الاعتبار عند أنھ إذا حاول إحیث  ؛التضخم

لذا یرى الباحث  .اسات المنھجعن سی اًمنھج التكلفة التاریخیة یعتبر خروجإلى  بالنسبة

خاصة في حالة التقییم المحاسبي الملازم  ،ضرورة استبعاد منھج التكلفة التاریخیة

  .لظاھرة التضخم والتوجھ نحو منھج القیمة العادلة

                                                           
، "المحاسبة عن القیمة العادلة للأصول المالیة لأغراض تعظیم منفعة المعلومات المحاسبیة"سحر صبحي محمد موسى الطویل، ) 31(

 .51، ص2007جامعة قناة السویس، مصر،  - رسالة ماجستیر في المحاسبة، كلیة التجارة
 .52المرجع السابق، ص) 32(

(33) Jeremy Barnes, Op. cit, P.1140. 
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   :أثر التضخم على منھج التكلفة التاریخیة -الفرع الخامس

التقییم المحاسبي للمعاملات الدولیة  علیھ فيعتمد ما زال نموذج التكلفة التاریخیة یُ

في لا شك فیھ أن نقطة الضعف  وممارض ثبات الأسعار، وعدم تغیر وحدات النقد، تیف وھو

ھذا المنھج تكمن في أنھ تدمج الوحدات لقوة شرائیة مختلفة معاً في النموذج، وبالتالي فإن 

ھذا النموذج سوف تنعكس سلباً  والتحریف من خلال التشویھنتائج ھذه العملیات التي ینتابھا 

ومما لا شك فیھ أن  .على نوعیة القرارات التي سیتخذھا مستخدمو القوائم والتقاریر المالیة

درجة القصور في القیاس المحاسبي تزداد بشكل جوھري في ظل ارتفاع معدل 

  .)34(التضخم

الدائم  ھو ذلك الارتفاع: أنھ رف بتعاریف عدة لعل أھمھاعلماً أن التضخم یعَّ

 علىأو ھو زیادة في الطلب الكلي  .والمستمر في المستوى العام للأسعار خلال فترة زمنیة

  .)35( زیادة في الأسعارإلى  العرض الكلي زیادة واضحة تودي آلیاً

ظاھرة اقتصادیة متشعبة الجوانب تختلف أسبابھا حسب  :رف التضخم بأنھمن عَّ وثمة

  .)36(خصوصیة وطبیعة اقتصاد كل بلد

الارتفاع المطرد في أسعار السلع والخدمات الذي  :التضخم أیضاً بأنھ تم تعریفكما 

یحدث في إحدى الدول بالتوازي مع وفرة النقود وانخفاض قیمتھا الحقیقیة لعدم كفایة 

  .)37(العرض لما ھو مطلوب من السلع والخدمات

ظاھرة عالمیة  :خمالسابقة للتضخم یرى الباحث أن التض التعریفاتوبناءً على عرض 

تؤدي وبغض النظر عن خصوصیة وطبیعة اقتصاد كل بلد،  ،العالم اقتصاداتتمس كافة 

  . وانخفاض في القوة الشرائیة للنقود في الأسعارإلى ارتفاع مستمر 

                                                           
، )27(، العدد )1(، مجلة الدراسات الاقتصادیة، المجلد "التوجھ المحاسبي الدولي نحو منھج القیمة العادلة" بودور شوریب، ) 34(

  .95، ص2017
، رسالة ماجستیر في المحاسبة "الدولیةأثر التضخم على القوائم المالیة في ظل الاعتماد على معاییر المحاسبة " یاسین رماش، ) 35(

 .47، ص 2017جامعة العربي بن مھیدي، الجزائر،  - والمالیة، كلیة العلوم الاقتصادیة والعلوم التجاریة وعلوم التسییر
لوم ، رسالة ماجستیر في المالیة وإدارة المخاطر، كلیة الع"السیاسة المالیة ودورھا في معالجة التضخم"ودیع خلف االله، ) 36(

  .4، ص2017جامعة العربي بن مھیدي، الجزائر،  - الاقتصادیة وعلوم التسییر والعلوم التجاریة
الإفصاح عن القیم الجاریة في بیئة التضخم ودوره في الحد من "مصطفى حامد سالم الحكیم، وعبد السلام عوض خیر السید آدم، ) 37(

  .120، ص2016، السودان، )1(، العدد )27(عیم الأزھري، المجلد ، مجلة العلوم الاقتصادیة، جامعة الز"الأزمة المالیة
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فمن المعروف أن  ؛والتضخم بالمفاھیم السابقة الذكر یتصل بشكل دقیق بالمحاسبة

 ،ت كمیة عن المعاملات المالیة أو الأحداث الاقتصادیةبتقدیم معلوما ىعنَالمحاسبة تُ

أداة للقیاس المحاسبي عند  اوالتعبیر الكمي عن ھذه المعلومات یتم باستخدام النقود باعتبارھ

بھ، ویطلق على القیمة التي سجلت  تمتحدوث المعاملة وتسجیلھا في الدفاتر بالمبلغ الذي 

وبما أن المحاسبة تقدم البیانات عن ھذه  .)القیمة التاریخیة أو الدفتریة( :بھا المعاملة حینئذٍ

المعلومات في القوائم المالیة التي تعد في نھایة الفترة المحاسبیة، وأنھ في ظل استمرار 

تكون القیمة التي سجلت  - سعار في ظل التضخمالأ، وارتفاع إلى أخرىالنشاط من فترة 

قت حدوثھا ممثلة في القیمة التاریخیة لھا مختلفة عن القیمة الحاضرة بھا المعاملة أو البند و

كما أنھ في ظل انخفاض القوة الشرائیة لوحدات النقد عند الاحتفاظ  .لھا في أي فترة تالیة

دد من الزمن، وكذا بالنسبة للحقوق والالتزامات النقدیة التي تسَّ فترةً استخدامبالنقدیة بدون 

الأسمیة التي حدثت بھا، فإنھ تكون قیمة ھذه البنود في تاریخ إعداد القوائم  ل بالقیمةأو تحصَّ

   .)38 (منھا عند الحصول علیھا أو حدوثھا المالیة أقلَّ

أو عبر الفترات  سواء في ظل ظروف التضخم -  بما أن منھج التكلفة التاریخیةو

لا یعبر عن الواقع الفعلي أثناء التقییم لكل من الأصول والتزامات  - الزمنیة الطویلة 

للمنشآت عامة والمنشآت المالیة خاصة المتمثلة في البنوك بأنواعھا وشركات التأمین، فإن 

في البیانات والتقاریر المالیة الصادرة من حیث مدى منفعتھا  ذلك یؤدي إلى تشویھٍ

تي أو غیرھا من القرارات ال استثماریةً قراراتٍ أكانتسواء  ،تخاذ القراراتلا وملاءمتھا

الانطلاق  ومن ھنا بدأ .والوحدات المحاسبیة داریینیحتاجھا كل من المستثمرین والإ

 وأوجھ عن منھج محاسبي جدید كمنھج القیمة العادلة لیعالج الانتقادات نحو البحثوالتوجھ 

   .منھج التكلفة التاریخیة القصور التي یعاني منھا

 اما - دا ا  ا:  

أو ظاھرة حدیثة، وإنما یمكن اعتبارھا  لقیمة العادلة لیست مفھوماً جدیداًإن محاسبة ا

ذلك المفھوم موجود منذ عقود، ففي وقت مبكر  اً جدیداً لدى غالبیة الجمھور؛ إذ إنمفھوم

                                                           
، ندوة في "المعالجة المحاسبیة لآثار التضخم على الحقوق والالتزامات بالتطبیق على البنوك الإسلامیة" محمد عبد الحلیم عمر،) 38(

 .2لمنامة، البحرین، ص، ا1997مایو  1 –أبریل  29الحل الإسلامي،  - ملتقى التضخم وآثاره على المجتمعات  
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بة المالیة، علماً أنھ لا یتجزأ من المحاس كانت محاسبة القیمة العادلة جزءاً م1930من عام 

وقد كان یتم تقییم أصول  .Mark to Marketلیھا بمحاسبة الإشارة إلى السوق كان یشار إ

لاحتیاطي الفیدرالي ولم یكن یسمح مجلس ا لمؤسسات المالیة على أساس القیمة السوقیة،ا

لتكلفة التاریخیة، لمبدأ ا م بتقییم أصول البنك وفقا1938ًخرون حتى عام والمنظمون الآ

 .أسلوب القیاس بالقیمة العادلة" تفرانكلن روزفل"ألغى الرئیس الأمریكي  وفي العام نفسھ

إلى السوق قد ساھمت في زیادة حدة الكساد  "محاسبة الإشارة"حیث كان یعتقد أن 

وقد أحدث ذلك الإلغاء  .ما تسبب في فشل المؤسسات المالیةالاقتصادي في تلك الفترة، م

راً محاسبیاً ساھم في ذلك الحین في زیادة عملیات الإقراض الجدیدة، وتمكین یتغی

المستثمرین من الحصول من قبل السلطة الفیدرالیة على أصول البنك التي فشلت، وذلك 

ن المحاسبة عن القیمة العادلة فإدون التخفیض الفوري لقیم تلك الأصول، وفي ذلك الوقت 

عاییر فرضھا أي مجلس رسمي خاص بوضع المعاییر مثل مجلس میم یتناولھا أو ل

  .المحاسبة المالیة الأمریكي

سبة المالیة في كانت أول خطوة رئیسیة نحو فرض قیاس القیمة العادلة في المحا 

حیث أصدر مجلس معاییر المحاسبة المالیة الأمریكي قائمة معیار المحاسبة ؛ 1975دیسمبر

القیمة  ولتوضح الإطار الفكري لمحاسبة .)39(والمختص بالقیمة العادلة) 12(رقم المالیة 

  :الآتیةالفروع  ذلك في تناولالعادلة فإن الباحث 

  :مفھوم القیمة العادلة - الفرع الأول

أصبح مفھوم القیمة العادلة محور جدل ونقاش بین الكثیر من المفكرین والباحثین في 

دد تعإلى  دى ذلك الجدل والنقاشوقد أمجال المحاسبة وبین المنظمات المھنیة المحاسبیة، 

  :تياً من ھذه المفاھیم على النحو الآلذا سیعرض الباحث عدد .وتباین مفاھیم القیمة العادلة

نقلھ قیمة أصل یحقق أعلى وأفضل استعمال أو التزام یتم " :القیمة العادلة بأنھافت رِّعُ -

، وذلك في سوق نشطة بین نقلھخر بمخاطر لا تتغیر قبل أو بعد الآبمعرفة الطرف 

                                                           
 .66ھیو حمة زیاد، مرجع سبق ذكره،) 39(
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طرفین عالمین وراغبین وقادرین ومستقلین عن وحدة التقریر، وبأسلوب قیاس یكون 

  .)40("افیةملائماً للظروف وتتوفر عنھ معلومات ك

السعر الملائم الأسعار الخارجة المعروضة، سواء كانت  :فت القیمة العادلة بأنھارِّعُ -

فعلیة في ظل وجود سوق نشط یسمح بالحصول على القیمة العادلة، أو معیاریة عن 

في ظل وجود أطراف راغبة في التعامل  ،طریق الحصول على السعر لأصل مشابھ

   .)41(بإرادة حرة، وسوق نشط وكفء

عند بیع أصل  ل في السعر الذي یمكن الحصول علیھتتمث" :فت القیمة العادلة بأنھارِّعُ -

من خلال عملیة منظمة بین المشاركین في  ،أو دفعة عند سداد التزام) أو ورقة مالیة(

على  واتوفر فیھم الاستقلالیة عن بعضھم البعض، وأن یكونن یجب أن تالسوق والذی

وفي حالة غیاب السوق . یةمحل القیاس وذلك في السوق الرئیسمعرفة بحقائق البند 

یكون السوق الأكثر فائدة للأصل أو الالتزام، ویتم استخدام أسالیب تقییم بدیلة  الرئیسیة

تتناسب مع البند محل القیاس وینتج عنھا معلومات مفیدة لمتخذي القرارات، وذلك حتى 

  .)42("تاریخ القیاس

المبلغ الذي یمكن مقابلھ مبادلة أصل ما أو تسویة "  :العادلة بأنھاتم تعریف القیمة كذلك  -

  . )43("التزام ما بین أطراف مطلعة وراغبة في معاملة على أساس تجاري

المبلغ الذي یمكن بھ مبادلة أصل أو تسویة التزام  :ف حماد القیمة العادلة بأنھاعرِّكما  -

 .)44(ولدیھما معلومات كافیة ولا توجد علاقة بینھما ینیمتراضبین طرفین 

  

                                                           
بالإشارة إلى الأزمة ) 157(فعالیة القیاس المحاسبي للقیمة العادلة في ضوء المعیار الأمریكي " ھشام حسن عواد الملیجي،) 40(

  .217، ص2009، )1(، العدد )29(، مجلة الدراسات والبحوث التجاریة، جامعة بنھا، السنة "المالیة العالمیة
  .65ھیو حمة زیاد سویلم، مرجع سبق ذكره، ص )41(

دور مراقب الحسابات تجاه تقییم الاستثمارات المالیة في ظل مشكلات المحاسبة عن القیمة "سید شریف عبد الوھاب ھیبة، ) (42
 .9، ص2017جامعة بنھا، مصر، - ، رسالة ماجستیر في المحاسبة، كلیة التجارة"العادلة

(43) Abbas Mirza, Graham Holt, & Liesel Knorr, "practical Implementation Guid and work book for 
IFRS", Willy & Sons, Inc Hoboken, New Jersey, third edition, 2011, p.441. 

، الدار الجامعیة، "المحاسبة عنھا - استخدامھا في إدارة المخاطر - أنواعھا - مفاھیمھا - المشتقات المالیة"طارق عبد العال حماد، ) 44(
  .471ص ،2010الإسكندریة، مصر، الطبعة الاولى، 
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السعر الذي : بأنھاالقیمة العادلة ) IFRS(تعرف المعاییر الدولیة لإعداد التقاریر المالیة  -

أو الذي سیتم دفعھ لنقل التزام في معاملة منظمة بین  ،لبیع أصل سیتم الحصول علیھ

  . )45(المشاركین في السوق في تاریخ القیاس

السعر الذي سیتم  :القیمة العادلة بأنھا FASB 157 مریكيف معیار المحاسبة الأیعرِّو -

لنقل التزام ما بطریقة منظمة بین المشاركین في تاریخ  دفعھأو  من بیع أصل تسلمھ

  .)46(القیاس

  :أن القیمة العادلة تقوم على الآتي التعریفاتلعدد من  عرضھیتضح للباحث مما سبق 

ام المراد تقییمھ من قبل جمیع لتزلااأو  والدرایة الكاملة بالأصلتوافر الاطلاع   - أ

 .الطرف المقیمأو  البائعأو  كان المشتريأسواء  ،طرافالأ

 .یجب توافر سوق نشط ومنظم وكفء لتحدید القیمة العادلة  -  ب

ي ظروف طبیعیة بعیدة عن ؛ أیجب أن تكون القیمة العادلة في ظل ظروف عادیة  -  ت

 .ظروف التصفیة مثلاً

أو  السعر الذي یمكن بھ بیع أصل :یرى الباحث أن مفھوم القیمة العادلة ھو عبارة عن

طراف ذات درایة كاملة بالأصل المراد تقییمھ، وذلك في ظل ظروف سداد التزام بین أ

  . طرافلدى جمیع الأمع توافر الرغبة في عقد الصفقة  ،السوق الطبیعیة

  :أھداف استخدام القیمة العادلة -الفرع الثاني

أھداف استخدام القیمة العادلة فإنھ لا جدال في أن مفھوم القیمة العادلة قد بفیما یتعلق 

آفاق وأطر جدیدة، وأحدث تغییراً شاملاً في بنیة تلك إلى  نقل النظریة المحاسبیة التقلیدیة

وأن تطبیق محاسبة القیمة العادلة یعد أكثر نفعاً  .لبیانات المالیة ومدلولاتھا إلى أجل طویلا

إلى  وذلك بالنسبة ،وفائدة من المعلومات المالیة المعدة على أساس منھج التكلفة التاریخیة

                                                           
، دائرة المكتبة الوطنیة، الجزاء أ، عمان، الأردن، "قیاس القیمة العادلة"، )13(المعیار الدولي لإعداد التقاریر المالیة رقم ) 45(

  .473ص ،2012
(46) Financial Accounting Standards Board, FASB, No 157, "Fair Value Measurements", 2006, p.8. 
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زود المستثمرین مستخدمي القوائم المالیة لدعم عملیة اتخاذ القرارات الاستثماریة، كونھ ی

  . )47(مستقبلیة لقیمة الشركة بوعي ونظرة تنبؤیھ

  :)48(الآتیةتطبیق منھج القیمة العادلة للأھداف إلى  لذلك تھدف المنشآت المالیة

 لي في تاریخ إعداد المركز الواقع الفعإلى  إظھار بنود الحسابات المختلفة بالقیمة الأقرب

إما بعد الحفاظ على القوة الشرائیة العامة لحقوق  ،بحیث یتم الاعتراف بالدخل المالي؛

ن تكون القیمة العادلة حفاظ على الطاقة التشغیلیة للمنشأة، شریطة أبعد الأو  المساھمین

 . عمالھا لأجل غیر محدودعلى أساس أن المنشأة مستمرة في أ مبنیة

 ھداف الفرعیة التالیةمالیة بالقیمة العادلة لتحقیق الأة من تقییم أدواتھا التمكین المنشأ: 

 .اتخاذ القرارات المناسبة .1

 .اس المخاطرإدارة وقی .2

 .تحدید رأس المال الذي یجب توجیھھ لمختلف المجالات .3

 . زیادة القدرة على احتساب التعویضات .4

غایات إلى  تحقیق الغایة من محاسبة القیمة العادلة دون النظربأما فیما یتعلق 

المستخدمین، فإنھ لا بد أن تكون المعلومات المقدمة لھم في مجال القرارات التي یمكن أن 

منھا معلومات عن البدائل الاستثماریة في السوق والتفصیلات الشخصیة ویتخذوھا، 

وتفسیرات الأسعار القائمة في السوق والمتعلقة بقرارات المقترضین والمستثمرین، وھذه 

  :)49(وھي ،جملھا تعتمد على عدد من المسائلالقرارات في م

 .النقد المتوفر حالیاً للاستثمار في المشروع المنتظر  - أ

 .ره للاستثمار في المشروع المنتظریمقدار النقد المطلوب توف  -  ب

 . المقارنة بین التفضیلات مننسبة الخطر التي تمكّن متخذ القرار   -  ت

                                                           
أثر تطبیق محاسبة القیمة العادلة على موثوقیة وملاءمة معلومات القوائم المالیة الصادرة عن الشركات "جمیل حسن النجار، ) 47(

  .468، ص2013، )3(، العدد )9(، المجلة الأردنیة في إدارة الأعمال، المجلد "المساھمة العامة الفلسطینیة
  .32أحمد محمد سلیم القصاص، مرجع سبق ذكره، ص) 48(

دراسة استطلاعیة لمدى تحقیق المعاییر المحاسبیة لمفھوم العدالة في القیاس والإفصاح عن المشتقات "حمد قطب حسانین، أ: نقلاً عن
  .354 - 295، ص ص 2009، أبریل )2( جامعة عین شمس، العدد - ، المجلة العلمیة للاقتصاد والتجارة، كلیة التجارة"المالیة

  .64جمعة ھوام، وآدم حدیدي، مرجع سبق ذكره، ص ) 49(
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 . في السوق الأسعار التي یتم تفسیرھا في ظل معدلات المخاطرة  -  ث

مقصورة على النقاط  لیستھداف استخدام القیمة العادلة یرى الباحث مما سبق أن أ

  :في الآتينما تتركز السابقة فقط، وإ

التاریخیة الذي تم الاعتماد  معالجة القصور والتخلص من مشاكل وعیوب منھج التكلفة -

لسنوات طویلة وھو متجاھل التغیرات المستمرة في القوة الشرائیة للبنود النقدیة في  علیھ

 عند إجراء عملیتيالوقوع في خطأ إلى  علماً أن ھذا التجاھل یؤدي ،القوائم المالیة

 .التقدیر والقیاس المحاسبي

وذلك لمساعدة  الواقع؛إلى  قربالمالیة بصورة حقیقیة بحیث تكون أإظھار القوائم  -

  . مستخدمي القوائم المالیة في اتخاذ قراراتھم الاستثماریة

  :مزایا استخدام منھج القیمة العادلة -الفرع الثالث

ركز الفكر المحاسبي ومعاییر المحاسبة الدولیة في السنوات الأخیرة على ضرورة 

عملیة إعداد التقاریر  لىالالتزام بتطبیق منھج القیمة العادلة لما لھ من أثر بالغ وكبیر ع

واقعیة سواء في و الوصول لقیم حقیقیةإلى  دى اتباع منھج القیمة العادلةحیث أ .المالیة

جانب الخصوم في المیزانیة، ولتوضیح أھم مزایا الاعتماد على منھج في أو  جانب الأصول

  :یأتي فیماالقیمة العادلة فإنھ یمكن تلخیصھا 

  : )50(یأتي فیماالاعتماد على محاسبة القیمة العادلة كأساس للتقییم یساھم  :أولاً

 .تحدید القیمة الاقتصادیة للأصول  - أ

 .حداث الاقتصادیة عند وقوعھاعلى الأالاعتراف بالآثار المترتبة   -  ب

 .تقدیر القیمة الاقتصادیة للوضع المالي للشركة  -  ت

لجودة المعلومات المالیة یساھم فیما الاعتماد على منھج القیمة العادلة كأساس  :ثانیاً

  :)51(یأتي

                                                           
، )7(، السنة )مجلة علمیة محكمة(، معارف "القیمة العادلة بین حتمیة التطبیق وإشكالیة التحدید"محمد سفیر، وجمال مدات، ) 50(

 .145، ص2012، )13(العدد 
 .469ص جمیل حسن النجار، مرجع سبق ذكره،) 51(
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فضل یعد أساساً أرفع مستوى الملاءمة لاتخاذ القرارات وإجراء التحلیلات المالیة، و  - أ

 .للتنبؤات بنتائج الأعمال والتدفقات النقدیة

ساعد في إجراء المقارنات بین مات المبنیة على القیمة العادلة یرفع مستوى المعلو  -  ب

 .المتشابھة التي تستخدم القیمة العادلةالمنشآت 

  :)52(بما یأتيسمح كأساس للاستثمارات المالیة ی الاعتماد على محاسبة القیمة العادلة :ثالثاً

 .الاقتصادیة الجاریة على الاستثمارات والأوضاععكس قیم السوق   - أ

 .بیان انعكاس الآثار الاستراتیجیة للإدارة على دخل الفترة الحالي  -  ب

مما یؤدي إلى إدارة محفظة  ،خرىأإلى  تصنیف الاستثمارات من فترة التمیز في  -  ت

 .الاستثمارات بشكل جید

وفر ة نظر منظمي المعاییر المحاسبیة یمن وجھ الاعتماد على محاسبة القیمة العادلة: رابعاً

  :)53(؛ ھمامیزتین أساسیتین لكافة الأدوات المالیة في البنوك

 النموذج المحاسبي الحالي المختلط؛تخفیض فرص إدارة الأرباح من قبل الإدارة في   - أ

 .مثل عملیة التوریق المالي كأسلوب للاعتراف بمكاسب الذمم المدینة أو القروض

مثل محاسبة التحوط  النموذج المحاسبي الحالي المختلط؛تخفیض التعقید الناشئ عن   -  ب

ط لھا والقیمة العادلة في لتاریخیة في المراكز المتحوَّالناشئة عن تطبیق نموذجي التكلفة ا

 .طأدوات التحوُّ

أن ھناك العدید من الشوائب التي تشوب منھج إلى  في ضوء ما سبق یخلص الباحث

ي تم ذكرھا سابقاً، والتي تتمثل في وجود استثمارات القیمة العادلة على الرغم من المزایا الت

لذا  .وبالتالي لا یستطیع منھج القیمة العادلة تقدیرھا ،بالسوق محددهسعار فریدة ولیس لھا أ

والاعتماد علیة في تقدیرھا، كما أنھ في بعض منھج التكلفة التاریخیة إلى یتم الرجوع 

بین المقدرین وبالتالي  ،وذلك نتیجة اختلاف التقدیرات ر؛التقدیالأحیان یكون ھناك تفاوت 

  .عتماد على منھج القیمة العادلةعدم الثقة وعدم الاإلى  یؤدي ذلك

                                                           
  .8شیرین شوقي السید الملاح، مرجع سبق ذكره، ص) 52(
دراسة تطبیقیة على القطاع : محاسبة القیمة العادلة وأثرھا على أنشطة التحوط وإدارة الأرباح"صفیة عبده علي الجبلي، ) 53(

  . 42، ص 2016جامعة الیرموك، الأردن،  - ، رسالة ماجستیر في المحاسبة، كلیة الاقتصاد والعلوم الإداریة"المصرفي الأردني
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  :عیوب استخدام منھج القیمة العادلة -الفرع الرابع

على الرغم من المزایا التي یقدمھا منھج القیمة العادلة وتأیید العدید من الباحثین 

 نھ ینتابھلتطبیق منھج القیمة العادلة، إلا أتاب والھیئات والمنظمات الدولیة المحاسبیة والكَّ

زمة المالیة ما تم كشفھ في أثناء الأمن ھذه الانتقادات و .ن العیوب والانتقاداتالعدید م

وبناءً على ذلك یمكن  .مریكیةة البنوك في الولایات المتحدة الأبواسط 2008العالمیة عام 

  :)54(النحو الآتي علىتلخیص العیوب 

 أي مدى وجود أدلة  ؛تتمثل المشكلة الأساسیة في تقییم القیمة العادلة في مدى موثوقیتھا

إثبات بشكل یساعد في تسجیلھا في الدفاتر ومراجعتھا، حیث یكتنف تقییم القیمة العادلة 

حیث  أسس تقییم مختلفة؛ وإتباعت قدر كبیر من الاجتھاد الشخصي للأصول والتزاما

ة ما ھو في الحقیقالمعلومات المالیة أكثر تقلباً ع تتعدد مداخل التقییم، الأمر الذي یجعل

 .)55(في ظل عدم وجود سوق نشط

 لیة معقدة وذات إن عملیة تطبیق محاسبة القیمة العادلة فیما یتعلق بالاستثمارات تعد عم

ومنھا ما  ،ة في الاحتفاظ بالاستثماراتمنھا ما یتعلق برغبة المنشأ قیاس مختلفة؛طرق 

یتعلق بموضوع تقدیر القیمة العادلة، وقد تزید تكالیف التقدیر عن المنافع المرجوة 

 .)56(منھا

 فصاح القیمة العادلة في القیاس والإ وبمن عی اًلأمور التي تعتبر عیبمن أھم ا

التي ینص علیھا  الأربعات المالیة ضمن المجموعات والاعتراف ھو أن تصنیف الأدو

صنیف لا تحكمھ قیود محددة سوى توجیھات الإدارة نفسھا فیما یتعلق ت ھوالمعیار 

وبالتالي فإن ذلك یعطي الإدارة مجالاً للتلاعب  .م تلك الأدوات لأجلھاستخدَبالغایة التي تُ

 والتضلیل إن أرادت ذلك، كأن تضیف بعض الأدوات المالیة ضمن الأدوات المحتفظ بھا

 تةبقیمة التكلفة، علماً بأن نیة الإدارة تكون مبیَّ حین الاستحقاق وذلك لإظھارھاإلى 

                                                           
(54) Willoe Freeman,  Peter Wells & Anne Wyatt, "Measurement model or Asset type: Evidence from 

an Evaluation of the Relevance of Financial Assets", Journal of Accounting Finance and Business 
Studies, vol.53, No.2, 2017, p.184. 

  .35أحمد محمد سلیم القصاص، مرجع سبق ذكره، ص) 55(
  .469النجار، مرجع سبق ذكره، صجمیل حسن ) 56(
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بالاحتفاظ بھا بھدف المتاجرة، وبالتالي تستطیع إبعادھا عن القیمة العادلة واستخدامھا 

 . )57(لغایات التحوط ضد مخاطر مستقبلیة

 مواصفات  لھأصل من الأصول كل ن ؛ حیث إعدم توفر أسواق لكثیر من الأصول

مختلفة، وكل عملیة بیع تخضع لمفاوضات خاصة، ونتیجة لذلك فإن التقییم بالقیمة 

 .)58(العادلة للأصول والالتزامات لا یحقق خاصیة المقارنة

  : منھا ؛أخرى تنتاب تطبیق منھج القیمة العادلة اًیرى الباحث أن ھناك عیوب 

وبالتالي لا ، ة نفسھارة للمنشأستثمارات التي تكون محتكقصور المنھج عن تقییم الا .1

 ةاستثمارات مشابھة، وبالتالي تلجأ المنشأ وجدتتوفر لھا أسعار سوقیة مشابھة؛ حیث لا ت

 .منھج التكلفة التاریخیة للتقییم متجاھلة منھج القیمة العادلةإلى 

بھا تلاعب لصالح  یحدثن قدیرات القیم العادلة التي یمكن أقصور المنھج عن ضبط ت .2

 .المستثمرین عند إعداد القوائم المالیةأو  اءالمدر

  :صعوبات تطبیق منھج القیمة العادلة -الفرع الخامس

إلا  إلى تحقیقھابالرغم من المزایا التي تتمتع بھا القیمة العادلة والأھداف التي تسعى 

 لعل أھمھا تظھر ؛أنھا تواجھ الكثیر من الصعوبات في التطبیق وخاصة في البنوك التجاریة

  :)59(في النقاط الآتیة

یتعارض مع مبادئ وأسس محاسبیة كانت راسخة منذ زمن  اًرفض التغییر كونھ منھج .1

  .كمبدأ الحیطة والحذر ومبدأ التكلفة التاریخیة ؛طویل

أفراد مؤھلین لفھم وتطبیق طرق التقییم في الواقع العملي إلى  یحتاج تطبیق المنھج .2

  .بطریقة صحیحة

صعوبة تطبیق خاصیة القابلیة للمقارنة في ظل ھذا المنھج، نظراً للتقلب المستمر في  .3

الصعوبة، وفي بعض  على قدرٍ منالأسعار، ومن ثم تصبح عملیة التحلیل المالي 

  .ممكنةالحالات غیر 

                                                           
  .231إبراھیم السعبري، وزید مردان، مرجع سبق ذكره، ص) 57(
  .36أحمد محمد سلیم القصاص، مرجع سبق ذكره، ص) 58(
  .51المرجع السابق، ص ) 59(
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 لدیھاوبالتالي فقد تكون ھناك شركات لیس  ،ارتفاع تكالیف تطبیق منھج القیمة العادلة .4

  .صغیرة الحجمأو  لى تحمل تلك التكالیف كونھا شركات متوسطةالقدرة ع

منظمات  قد تم وضعھ من قِبَل، أن المنھجوخاصة  ،الاختلاف في الظروف الاقتصادیة .5

محاسبیة عالمیة تراعي ظروف، وبیئة، ومصالح شركات العالم المتقدم، والتي تختلف 

ومصالح الشركات في دول العالم ر من الجوانب الاقتصادیة عن ظروف، وبیئة، یفي كث

  .الثالث

 لھن كل أصل من الأصول إحیث  ؛سواق جاھزة لكثیر من الأصولأعدم توافر  .6

ونتیجة  ؛خر، وكل عملیة بیع تخضع لمفاوضات خاصةالآمواصفات مختلفة عن الأصل 

التقییم الذاتي، مما یؤدي إلى عدم ثقة المستثمرین في إلى  إدارة المنشآت تلجألذلك 

یضاً إلى فتح مجال كبیر للتلاعب بما أیؤدي والمالیة المعدة وفقاً لتلك المعاییر،  القوائم

   .یخدم مصالح الإدارة

عدم استیفاء بعض متطلبات التقییم إلى  عداد القوائم والتقاریر المالیة قد یؤديإتأخر  .7

أخیر وصول في ت كذلك الجھات الرسمیة، والتسبب إلىوالاشتراطات القانونیة المطلوبة 

  .مستخدمیھاإلى  المعلومات

  :خصائص القیمة العادلة -الفرع السادس

  :)60(تیةئص القیمة العادلة في الخصائص الآتتمثل خصا

  تمثل القیمة العادلة قیمة الأصل التي تنتج من اتفاق بین كل من البائع والمشتري. 

  الحالیة في السوق المنظم یتم تقدیر القیمة العادلة من خلال الاعتماد على الأسعار

 .سواق منظمة فیتم تقدیرھاللأصل، أما في حالة عدم وجود أ

  یمكن تحدید القیمة العادلة للأصل من خلال تحدید القیمة الحالیة للعائد المتوقع على

 .الأصل

 وأن یتم احتسابھا على نحو  ،یجب أن تكون عملیات قیاس القیمة العادلة بشكل موثوق

 .دیات المعاملةیعكس بصدق اقتصا

                                                           
  .37سحر صبحي محمد موسى الطویل، مرجع سبق ذكره، ص) 60(
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 تساعد القیمة العادلة المستخدمین في تقییم نتائج الأعمال واستراتیجیات الاستثمارات في 

   .میزانیاتالشركات، وتزید من القدرة على مقارنة ال

متطلبات تطبیق محاسبة القیمة العادلة وفقاً لمعاییر المحاسبة  - الفرع السابع

  :الدولیة
المحاسبة الدولیة تجاه استخدام مفھوم القیمة العادلة تعتبر توجھات مجلس معاییر 

لتزامات بالقیمة العادلة، ھي محور اھتمام وبحث بین الباحثین لاوعملیة قیاس الأصول وا

وبناءً  .لدولیةوالمھتمین بمجال المحاسبة، وخاصة في البلدان التي تبنت معاییر المحاسبة ا

  :الآتيالنحو على الباحث ثلاثة متطلبات  تناولعلى ذلك 

  

  :)61(متطلبات قیاس القیمة العادلة بالاعتماد على معاییر المحاسبة الدولیة -أولاً

حدد مجلس معاییر المحاسبة الدولیة ) 39(قبل إصدار معیار المحاسبة الدولي رقم 

رقم  المعیارعنھا، وقد كان ذلك في  الإفصاحمن الوسائل لقیاس القیمة العادلة بھدف  اًعدد

وبموجب ھذا المعیار تم تقسیم الأسواق  ."فصاحالعرض والإ"تحت مسمى معیار ) 32(

ن السعر في السوق ؛ حیث إنشطالغیر والسوق  ؛السوق النشط :سوقین وھماإلى  المالیة

النشط یمثل أفضل مقیاس للقیمة العادلة للاستثمارات، وفي حالة غیاب السوق النشط فإن 

الالتزام بھا لتحدید القیمة العادلة  دارةمن الأسالیب التي ینبغي على الإ اًالمعیار قد حدد عدد

  :والتي تتمثل بالآتي

 .القیمة السوقیة لأداة مالیة مشابھة جوھریاً للأداة المراد تقییمھا )1

تحدید خصم التدفقات النقدیة باستخدام سعر خصم مساوٍ لمعدل الفائدة السائد في السوق  )2

 .لأدوات مالیة لھا

 .تخدام نماذج تسعیر الخیاراتاس )3

فقد حدد كیفیة قیاس الأصول المالیة ) 39(معیار المحاسبة الدولي رقم إلى  أما بالنسبة

 ،ولي بالقیمة العادلة، وذلك من خلال الأرباح والخسائربالقیمة العادلة عند الاعتراف الأ

  :وتشمل نوعین من الأدوات

                                                           
  .231صإبراھیم السعبري، وزید مردان، مرجع سبق ذكره، ) 61(
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لعادلة من خلال الاعتراف الأولي بالقیمة اأصول مالیة یتم قیاسھا عند  :النوع الأول -

بحیث تشمل كافة الأصول أو الالتزامات المالیة فیما عدا  الأرباح والخسائر؛

الاستثمارات في أدوات حقوق الملكیة التي لیس لھا أسعار سوقیة من خلال أسواق مالیة 

الناتجة عن  نشطة ولا یمكن قیاس قیمتھا العادلة، ویتم الاعتراف بالربح أو الخسارة

تغیرات القیمة العادلة لھذه الفئة في تاریخ إعداد القوائم المالیة في الأرباح والخسائر 

 .للفترة

وھي عبارة عن أوراق مالیة  ،الأصول المالیة المملوكة بغرض المتاجرة: النوع الثاني -

 ا بھدف الربح في المستقبلإدارتھا بشكل فعال وبیعھ بغرضللدیون التي تم شرائھا 

 كما أنالمكاسب والخسائر غیر المحققة یتم ذكرھا في صافي الدخل،  حیث إن القریب؛

دخل الفائدة في الأوراق المالیة لأغراض المتاجرة المحتفظ بھا بصفة دین تسجل كما تم 

 .)62(اكتسابھا
 

  :متطلبات الإفصاح عن القیمة العادلة بالاعتماد على معاییر المحاسبة الدولیة - ثانیاً

تتمثل متطلبات وقواعد الإفصاح عن القیمة العادلة التي تفید في تقریر القیمة العادلة 

لأي أصل أو التزام، كما قد یكون لتلك القوائم دور مؤثر في تحدید القیمة السوقیة للأدوات 

ید متطلبات الإفصاح ، وبناء على ما سبق فإنھ یمكن تحد)البنوك التجاریة(المالیة للمؤسسة 

  :)63(یأتيما فی

 .كافة قواعد الإفصاح ومتطلباتھ التي تضمنت إظھار أي انخفاض في قیمة الأصول )1

الاستفادة منھا في  یمكن والتي المتعلقة بمحافظ التسھیلات لدى البنوك التجاریة  الدیون )2

 .تقدیر القیمة الممكن تحصیلھا من الدیون

قامت بھا للتحوط لھذه المخاطر التي تتعرض لھا البنوك التجاریة أو أي إجراءات  )3

 .المخاطر

 .إفصاح عن طبیعة التغیر المادي في التقدیرات المحاسبیة وقیمتھ )4

                                                           
 .322المرجع السابق، ص) 62(
 .78جمعة ھوام، وآدم حدیدي، مرجع سبق ذكره،ص) 63(
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 عندلما لھذه التعاملات من أثر  ؛الإفصاح عن أیة تعاملات مع الأطراف ذات العلاقة )5

إذا ما ارتبطت ھذه التعاملات بمخصصات دیون  خاصةتحدید السعر السوقي للسھم، 

 .أو أقساط قروض مستحقةمشكوك في تحصیلھا 

  :متطلبات الاعتراف بالقیمة العادلة بالاعتماد على معاییر المحاسبة الدولیة - ثالثاً

حظیت متطلبات الاعتراف بالقیمة العادلة بالاھتمام من قبل مجلس معاییر المحاسبة 

التاسعة الفقرة یراد الذي نص في وكان من أھمھا معیار الإ، الدولیة في العدید من المعاییر

وكذلك ظھر ذلك  .للتسلیمیراد بالقیمة العادلة للمقابل المستلم أو القابل على وجوب قیاس الإ

الاھتمام في معیار اندماج المشروعات بھدف التعرف على المشروع المتملك في حالات 

الأكبر ضم العمال، فإن المشروع ذا القیمة العادلة الأكبر ھو المتملك، ولكن كان الاھتمام 

نھ نص في الفقرة رقم حیث إ .)32(رقم  "الاعتراف والقیاس" في معیار الأدوات المالیة

في حالة التخلص من أصل مالي بأكملھ ونتج عن ذلك أصل مالي أو التزام  :على أنھ 51

مالي جدید، فیجب الاعتراف بھذا الأصل أو الالتزام الجدید بالقیمة العادلة كما نص المعیار، 

  . )64(فإنھ یجب إعادة قیاس ھذا الأصل بالقیمة العادلة ،ك متوفراً سابقاًلم یكن ذلإذ و

  مقومات تطبیق القیمة العادلة - الفرع الثامن

ھناك مقومات ینبغي أخذھا بالحسبان عند تقییم الأصول والالتزامات بالقیمة العادلة 

  :)65(وھي ؛مستویات ةبصفة عامة، من خلال أربع

توفر قیمة سوقیة عادلة لكل من الأصول والالتزامات، فعلى ھذا  :المستوى الأول -

  .المستوى یجب استخدام ھذه القیمة

عدم توفر قیمة سوقیة عادلة للأصول والالتزامات ولكن توجد قیمة  :المستوى الثاني -

فعلى ھذا المستوى  أي لھا نفس الخصائص؛، دلة للأصول والالتزامات المشابھةسوقیة عا

  .القیم السوقیة العادلة للأصول والالتزامات یجب استخدام

عدم وجود قیم سوقیة عادلة للأصول والالتزامات أو قیم سوقیة عادلة  :المستوى الثالث -

قدیري بھدف فعلى ھذا المستوى یجب استخدام أسلوب ت ،للأصول والالتزامات المشابھة

                                                           
 .80- 79المرجع السابق، ص ص) 64(
 .33أحمد محمد سلیم القصاص، مرجع سبق ذكرة، ص ) 65(
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لعادلة بعض مداخل التقییم التي وقد حددت معاییر المحاسبة عن القیمة ا .تحدید القیمة العادلة

، ویعود اًمعین اًأسلوب تحددیمكن استخدامھا لتقییم الأصول والالتزامات بالقیمة العادلة ولم 

بالأسلوب الذي یتوافق ویتناسب معھا، وإن كان  في أن تأخذ كل منشأة حریةذلك إلى 

ءً على تحلیل التدفقات أن تقییم الأصول والالتزامات بالقیمة العادلة یقوم بنا یرى البعض

بشرط الدقة في اختیار توقیت  ،لأنھ یعتبر أفضل أسالیب التقییم لھما ؛النقدیة المخصومة

  . ومقدار التدفق النقدي المستقبلي المناسب

 بالقیمةتقییم الأصول والالتزامات  في صعوبةیتمثل ھذا المستوى  :المستوى الرابع - 

  .یمة الدفتریة للأصول والالتزامات ھي القیمة العادلةالعادلة، فعلى ھذا المستوى تعتبر الق
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دور معايیر المحاسبة في تناول مداخل : لمبحث الثانيا

  تقییم القیمة العادلة

یمكن استخدامھا والاعتماد  مناھجیشھد المتتبع لتطور الفكر المحاسبي أن ھناك عدة 

كثرھا جدلاً في الوقت أھمھا وأویعتبر من علیھا في قیاس عناصر قائمة المركز المالي، 

تتعدد مفاھیم القیمة العادلة، كما  المنھجوفي ظل ھذا  .محاسبة القیمة العادلة منھجالحاضر 

  .)66(المنھجتتعدد بدائل ومدخلات القیاس المحاسبي وفق ھذا 

ر وكیفیة تطور محاسبة القیمة العادلة ضمن إصدارات معایی المناھجلتوضیح تلك و

  :الآتیینین بالمطل سأقوم بعرضالمحاسبة الدولیة 

  .معاییر المحاسبة المھتمة بالقیمة العادلة: المطلب الأول

  .مناھج تقییم القیمة العادلة: الثانيالمطلب 

ول اا - دا  ا ا :   

معاییر المحاسبة  مجلس، و)IASB(لجنة معاییر المحاسبة الدولیة  كل من عتبری

في توضیح محاسبة  ابة المرجع الأول الذي یعتمد علیھبمث) FASB(مریكي المالیة الأ

صدارھا، ولتوضیح ذلك عادلة، وذلك من خلال سلسلة من الإصدارات التي تم إالقیمة ال

  :الآتیةیعرض الباحث الفروع 

  ):قیاسات القیمة العادلة(معیار المحاسبة الامریكي  - الفرع الأول

قیاسات "بعنوان ) 157(بعد جدل طویل تم اعتماد المعیار المحاسبي الأمریكي رقم 

حیث تم إنشاء ھذا المعیار على أساس أن الأسواق قادرة على تقدیم أفضل  ؛"القیمة العادلة

وعدالة، ولحل إشكالیة التلاعب بالقیمة العادلة خلال  قیاس للأصول، وأكثرھا استقلالاً

وبناء على ھذه الطریقة یتم قیاس القیمة  .Mark to Model)(الإشارة استخدام نموذج 

  .)67(العادلة على أساس وجود أسعار سوقیة من مصادر مستقلة

                                                           
 .215ھشام حسن عواد الملیجي، مرجع سبق ذكره، ص) 66(
 .60ھیو حمة زیاد سلیم، مرجع سبق ذكره، ص ) 67(
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بقیاسات القیمة "والمسمى ) FASB NO 157(مریكي ویتضمن معیار المحاسبة الأ

 بب إصدار المعیارحیث یعود س المرتبطة بمحاسبة القیمة العادلة؛العدید من الأبعاد  "العادلة

إلى دى مما أ، في العدید من الاصدارات المحاسبیة اًأن مفھوم القیمة العادلة كان موزعإلى 

اق، وعند صدور ھذا وجود اختلافات في عملیة القیاس المحاسبي وظھور حالات عدم اتس

العادلة، وكذلك ي قیاسات القیمة زیادة التناسق والقابلیة للمقارنة فإلى  دىالمعیار فإنھ أ

  .)68(اًوموضح اًصبح الإفصاح عن القیمة العادلة موسعأ

 ھدف المعیار:  

فیما یتعلق بھدف المعیار فإنھ یحدد إطاراً محاسبیاً لقیاس القیمة العادلة، كما یبسط 

 ،المتعلقة بالمحاسبة عن القیمة العادلةوالسیاسات والمبادئ المحاسبیة المقبولة قبولاً عاماً 

  :)69(كل مما یأتيحیث یستثنى من تطبیق المعیار  ،نطاق معین وذلك ضمن

   لا یطبق ھذا المعیار على الحالات المحاسبیة التي تعالج معاملات الدفع على أساس

 .الأسھم

  لا ینطبق ھذا المعیار على الإعلانات المحاسبیة التي تسمح بقیاسات تعتمد على

  .القیمة العادلةاستخدام الدلیل الموضوعي الخاص بمستخدمي 

 الالتزامأو  قیاس الأصل: 

 د عدد من السمات الواجب توفرھا في الأصلیحدت تموفق معیار قیاسات القیمة العادلة 

  :)70(حیث تتمثل بالآتي الالتزام لتنفیذ عملیة القیاس؛أو 

 .ھو علیھاالالتزام التي أو  یجب تحدید حالة الأصل )1

استخدام الأصل أو  ن وجدت في حالة البیعقیود إأي أو  الالتزامأو  تحدید موقع الأصل )2

 .في تاریخ القیاس

                                                           
(68) Financial Accounting Standard Board, FASB.No.157, Op.Cit,p2. 
(69) Financial Accounting Series, FAS.NO.157, September 2006,p1-2. 
(70) Ibid,p.2. 
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على شكل مجموعة من الأصول أو  بذاتھ اًالالتزام قائمأو  ذا كان الأصلا إتحدید م )3

 .والالتزامات

 تقنیات التقییم: 

ساسیة یتم الاعتماد علیھا لغرض المحاسبة المالیة الامریكي ثلاث تقنیات أ حدد معیار

  : )71(والتي تتمثل بالآتي ،القیمة العادلةتقییم 

ساس استخدام الأسعار والمعلومات الأخرى الناجمة یعتمد المدخل على أ: مدخل السوق )1

بما في  ،التزامات مطابقة وقابلة للمقارنةأو  التي تتضمن أصولاًوعن صفقات السوق 

 .ذلك الشركات

ساس استخدام تقنیات التقییم التي تحول المبالغ یعتمد المدخل على أ: مدخل الدخل )2

 .مبلغ حالي مخصومإلى  -  رباحمثل التدفقات النقدیة أو الأ -المستقبلیة 

ال الطاقة الخدمیة المبلغ المطلوب حالیاً لاستبدإلى  یستند ھذا المدخل: مدخل التكلفة )3

نظر المشارك في ، ومن وجھة "بتكلفة الاستبدال الجاریة" للأصل، ویشار إلیھا عادةً

فإن المبلغ الذي سیستلم مقابل الأصل یحدد على أساس التكلفة الخاصة ) البائع(السوق 

لائم الأصل ناء أو تشیید ذلك الأصل المعدل لیلاقت) المشتري(بالمشارك في السوق 

 .المستخدم

 مدخلات تقنیات التقییم: 

نما ترك وإ، للتقییم اًمعیاریّ اًأسلوب 157رقم مریكي یحدد معیار المحاسبة المالیة الأ لم

شریطة أن یكون ملائماً للظروف، وأن تتوفر عنھ معلومات  ؛الحریة للشركات للاختیار

لتي یتم استخدامھا من قبل غیر أن ھناك مجموعة من المدخلات أو الافتراضات ا .یةكاف

 21رقم وتتضمن الفقرة  ،السوق في قیاس القیمة العادلة للأصل أو الالتزام مشاركي

صل أو الالتزام، بواسطة مشاركي السوق في تسعیر الأالافتراضات التي یجب استخدامھا 

                                                           
ة، المجلد ، مجلة جامعة دمشق للعلوم الاقتصادیة والقانونی"مفھوم قیاس القیمة العادلة في بیئة الأعمال السوریة"سمیر الریشاني، ) 71(

  .40، ص2011، )2(، العدد )27(
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الملازمة للمدخلات المستخدمة من الافتراضات عن المخاطر أو المخاطر  اًوتتضمن عدد

  :)72(نوعینإلى  سلوب التقییم، وتنقسم تلك المدخلاتفي أ

وھي عبارة عن مدخلات تعكس افتراضات مشاركي  ):مرئیة(مدخلات یمكن ملاحظتھا   ) أ

السوق التي یجب استخدامھا في تسعیر الأصل أو الالتزام، والتي تعتمد علیھا بیانات 

 .من مصادر مستقلة عن وحدة التقریر مما تم الحصول علیھالسوق 

وھي عبارة عن مدخلات تعكس وحدة ): غیر مرئیة( مدخلات لا یمكن ملاحظتھا    ) ب

عیر الأصل التي یجب استخدامھا في تس ،سھا عن افتراضات مشاركي السوقالتقریر نف

سالیب التقییم أإلى  فضل معلومات متاحة عن الظروف، وبالنسبةأو الالتزام بناء على أ

المستخدمة في قیاس القیمة العادلة فإنھا یجب أن تعظم من استخدام المدخلات المرئیة 

 .ئیةوتخفض من استخدام المدخلات غیر المر

  مستویات مدخلات تقنیات التقییم وفق معیار:FASB NO.157 

  :ثلاثة مستویاتإلى  مریكي المستویاتقسم معیار المحاسبة المالیة الأ

  مدخلات المستوى الأول)Level 1 inputs(: 

وذلك بالنسبة إلى  ،سواق النشطةفي الأ) غیر المعدلة( سعار المعلنةھي عبارة عن الأ

تاریخ القیاس، زامات المطبقة التي تستطیع المنشأة الوصول إلیھا في أو الالت الأصول

الصفقات المتعلقة بالأصول أو الالتزامات  ذلك السوق الذي تتم فیھویقصد بالسوق النشط 

مستمر، ویقدم السعر المعلن في بتكرار وحجم كافٍ لإعطاء معلومات تسعیر على أساس 

یجب استخدامھا في قیاس  التية حول القیمة العادلة كثر مصداقیق النشطة الدلیل الأاالأسو

  .)73(القیمة العادلة عندما یكون متاحاً

  

  

                                                           
  .230ھشام حسن عواد الملیجي، مرجع سبق ذكره، ص) 72(

(73) Financial Accounting Standard Board, FASB. No.157, Op.Cit, p22. 
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  مدخلات المستوى الثاني)Level 2 inputs( 

 

سعار الرسمیة المدرجة بالمستوى الأول والتي بارة عن مدخلات بخلاف الأھي ع

ن غیر مباشرة؛ حیث إبصورة سواء بصورة مباشرة أو  ،تكون مرئیة للأصل أو الالتزام

المرتبط بالأصل أو  مدخلات المستوى الثاني یجب أن تكون مرئیة بالكامل لإجمالي البند

  :)74(یأتيوتتضمن مدخلات المستوى الثاني ما  ،الالتزام

 .الأسعار المعلنة للأصول أو الالتزامات المشابھة في السوق النشط  - أ

 . سوق غیر نشطالتزامات مشابھة في أو  الأسعار المعلنة لأصول  -  ب

 .سعار المعلنة والتي تكون مرئیة للأصل والالتزاممدخلات بخلاف الأ  -  ت

طة أسلوب ساسیة من البیانات المرئیة للسوق بواسمدخلات التي یمكن اشتقاقھا بصفة أال  -  ث

 .خرىالارتباط أو غیره من الأسالیب الأ

  مدخلات المستوى الثالث)Level 3 inputs(: 

الأصل أو الالتزام إلى  وذلك بالنسبة ،التي لا یمكن رصدھاھي عبارة عن المدخلات 

عندما لا تتوفر مدخلات غیر مرئیة، وتمثل المدخلات غیر المرئیة الخاصة  الذي یستخدم

ة حول الافتراضات التي سیستخدمھا المشاركون في السوق في تسعیر الأصل أو أبالمنش

  .)75() بما في ذلك الافتراضات حول المخاطر(الالتزام، 

مالیة العالمیة زمة القد جاء قبل الأ FASB 157یرى الباحث مما سبق أن معیار 

معیاري المحاسبة المالیة حیث جاء كمعیار معالج للقصور الذي انتاب  بفترة قصیرة جداً؛

تحتاجھا محاسبة القیمة اتسم بالشمول لجمیع البنود التي  وقد 115، 107ي مریكیة رقمالأ

ة العادلة مالمعیار قد استطاع توضیح جمیع البنود اللازمة لتطبیق محاسبة القین وإ .العادلة

، مثل توضیح المعیار لخصائص السوق الذي یجب أن تطبق فیھ محاسبة القیمة العادلة

مع توضیحھ  .المشتري للأصل أو الالتزامأو  سواء البائع، والجھات المشاركة بالسوق

                                                           
 .232ھشام حسن عواد الملیجي، مرجع سبق ذكره، ص) 74(

(75) Financial Accounting Series, FAS. No.157, Op.cit, pp 11-12. 
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كما  ،الالتزامأو  لحالات التي یمكن أن یمر بھا الأصللكیفیة قیاسھا في جمیع الظروف وا

عرض  إلى جانب، مداخل التقییم المستخدمة في تقییم القیمة العادلة أن المعیار لم یتناسَ

  .مستوى على حدة المعیار لمدخلات كل

  :معاییر المحاسبة الدولیة التي تناولت القیمة العادلة -الفرع الثاني

من أھم معاییر المحاسبة الدولیة التي أولت  13القیمة العادلة رقم یعتبر معیار قیاس 

صدار مجلس معاییر المحاسبة الدولیة العدید من یمة العادلة، على الرغم من إالاھتمام بالق

لكن تلك المعاییر لم تتسم بالشمول والتفصیل لمحاسبة  ،اییر التي تناولت القیمة العادلةالمع

  :م تلك المعاییر ھي ما یليومن أھ .القیمة العادلة

فإنھ المعیار  ھذا وفق :داتالخاص بالممتلكات والمع 16معیار المحاسبة الدولي رقم  .1

متلكات والمصانع والمعدات ویجب أن یظھر بند الم .یجب الاعتراف الأولي بالأصل

ھلاك عادة التقییم التي تساوي القیمة العادلة بتاریخ إعادة التقییم ناقصاً أي استبمبلغ إ

ویجب أن تتم إعادة التقییم  .لاحقة متراكمة في انخفاض القیمة متراكم لاحق وأیة خسائر

على أساس منتظم بشكل كافٍ بحیث لا تختلف القیمة المرحلة بصورة مادیة عن تلك 

 .)76(باستخدام القیمة العادلة في نھایة فترة إعداد التقاریر المالیة دالتي یمكن أن تتحد

المعیار إلى ھذا یتطرق  :والخاص بالعرض والإفصاح 32المحاسبة الدولي رقم معیار  .2

كمقیاس في  الآتیةویحدد الأسس  ،دوات المالیةالأإلى  كیفیة تحدید القیمة العادلة بالنسبة

 :)77(عملیة التقییم

إذا كانت الأداة المالیة محل التقییم متداولة في سوق نشط وذات سیولة فإن السعر   - أ

ن سعر السوق ھو أفضل دلیل على القیمة العادلة؛ حیث إلمعروض للأداة السوقي ا

وأنھ السعر  ،المناسب ھو سعر العرض الحالي لأصل محتفظ بھ أو التزام سیتم إصداره

خر عملیة، محتفظ بھ من قبل، وأن یكون سعر آ المطلوب لأصل سیتم امتلاكھ أو التزام

 .ر الحالیةھذا في حالة عدم توافر معلومات عن الأسعا

                                                           
(76) International Accounting Standard Committee, IAS. NO.16, Property, Plant and Equipment, 

September 2009, Par31. 
  .148- 147محمد سفیر، جمال مدات، مرجع سبق ذكره، ص ص )77(
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إذا كانت الأداة المالیة متداولة في سوق غیر نشط أو غیر منتظم بشكل جید، أو كان   -  ب

عدد الوحدات من الأدوات المالیة المراد تقییمھا أو إلى  حجم التداول قلیلاً نسبیاً بالنسبة

في حالة عدم وجود سعر سوقي معروض، فإنھ یمكن اللجوء إلى وسائل تقدیر لتحدید 

 :یأتيلعادلة بدرجة عالیة من الموثوقیة، ومن أھم ھذه الوسائل ما القیمة ا

 القیمة السوقیة الجاریة لأداة مالیة مشابھة للأداة المراد تقییمھا. 

  تحدید خصم التدفقات النقدیة باستخدام سعر الخصم المساوي لمعدل الفائدة

 .السائد في السوق لأدوات مالیة مشابھة لھا

 راتاستخدام نموذج التسعی . 

داة المالیة في سوق مالي منتظم، فإنھ یفضل عدم تحدید مبلغ معین لقیاس إذا كانت الأ  -  ت

تحدید مدى معین یعتقد وبشكل معقول أن القیمة العادلة تقع یتم القیمة العادلة، وإنما 

 .ضمنھ

في حالة عدم القدرة على تحدید القیمة العادلة بدرجھ عالیة من الموثوقیة لأي سبب كان،   -  ث

لأدوات لفإنھ یتم تزوید مستخدمي القوائم المالیة بمعلومات حول الخصائص الأساسیة 

 المالیة المراد تقییمھا بما في ذلك الشروط والأحكام ذات الأھمیة النسبیة التي یمكنھا أن

وذلك بھدف مساعدتھم  ؛غ التدفقات النقدیة المستقبلیة ودرجة التأكد منھاتؤثر على مبل

 .على عمل تقدیراتھم الخاصة لتحدید القیمة العادلة

اھتم بقیاس القیمة العادلة وعمل على توضیح مفھوم  :)39(معیار المحاسبة الدولي رقم  .3

القیمة العادلة، كما حدد المعیار ثلاثة فئات لقیاس الأصول المالیة والالتزامات المالیة 

 :)78(یأتي فیمابالقیمة العادلة المدرجة في المیزانیة العمومیة والتي تمثلت 

 .الأصول المالیة بالقیمة العادلة خلال الربح أو الخسارة  - أ

 .الأصول المالیة المتاحة للبیع  -  ب

 .الالتزامات المالیة بالقیمة العادلة خلال الربح أو الخسارة  -  ت

 :كلاً من حیث تشمل الأصول المالیة والالتزامات المالیة في الفئات السابقة الذكر

الاستثمارات في أدوات الدین، والاستثمارات في أدوات حقوق الملكیة وأدوات الدین 

                                                           
  .471طارق عبد العال حماد، مرجع سبق ذكره، ص ) 78(
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 كما أوضح المعیار أن ھناك استثناءً .مقیسة بالقیمة العادلةفة ضمن فئة المصدرة المصن

لقیاس القیمة العادلة في الفئات السابقة، وینطبق ھذا الاستثناء على الاستثمارات في  اًواحد

اسھا بشكل موثوق بالقیمة أدوات حقوق الملكیة غیر المسجلة في سوق نشطة ولا یمكن قی

 .مثل الأدوات التي تقاس بالتكلفة بدلاً من القیمة العادلة العادلة؛

ھذا  معیار الأدوات المالیة، وفقال ھذا یسمى :IFRS 9عداد التقاریر المالیة معیار إ .4

رباح أو الخسائر من الالتزام المالي المحدد المعیار فإنھ یجب على المنشأة أن تعرض الأ

 :)79(الآتيرة على النحو الخساأو  بالقیمة العادلة من خلال الربح

التغیرات في إلى  یجب عرض مبلغ التغیر في القیمة العادلة للالتزام المالي المنسوب  - أ

 .مخاطر الائتمان، ذلك الالتزام ضمن دخل شامل آخر

لخسائر ما یجب عرض المبلغ المتبقي للتغیر في القیمة العادلة ضمن حساب الأرباح أو ا  -  ب

إلى ایجاد أو ) أ(في مخاطر ائتمان الالتزام المبینة في البند  معاملة آثار التغیرات لم تؤدَّ

 .المطابقة المحاسبیة في الأرباح أو الخسائر في ءازیادة سو

قیاس بالمعیار  ھذا یھتم :"الأصول غیر الملموسة" 38معیار المحاسبة الدولي رقم  .5

أو  نموذج التكلفةالافصاح عن الأصول غیر الملموسة، لذا سمح المعیار للشركات أن تختار 

كسیاسة محاسبیة للقیاس والإفصاح عن الأصول غیر ) ادلةالقیمة الع(عادة التقییم نموذج إ

تحدد أو  ن تحدد بناءً على سوق نشطھذا المعیار فإن القیمة العادلة إما أوفق و .الملموسة

. لھا سوق نشط ة التي قد لا یتوافرصول غیر الملموسالتقییم لبنود الأ إعادةلى نموذج بناءً ع

فصاح عن القیمة العادلة للأصول غیر الملموسة بذات وقد حدد ھذا المعیار متطلبات الإ

فصاح عن القیمة الدفتریة للأصول ؛ مثل الإ)16(الطریقة المعتمدة في المعیار الدولي رقم 

المستخدمة في تقدیر  المھمةغیر الملموسة المعاد تقییمھا، وكذلك الطرق والافتراضات 

 .)80(وغیرھا ،لقیمة العادلة للأصول غیر الملموسةا

یسمح ھذا المعیار  :المتعلق بالاستثمار العقاري )40(معیار المحاسبة الدولي رقم  .6

وفي حالة  .التكلفة التاریخیة ومنھجالقیمة العادلة  منھجأن تختار بین بللمنشآت المالیة 

                                                           
 .32، ص2014، دائرة المكتبة الوطنیة، الجزء أ، عمان، الأردن، " الأدوات المالیة"، 9معیار المحاسبة الدولي رقم ) 79(
، مجلة القادسیة للعلوم الإداریة والاقتصادیة، "أھمیة القیمة العادلة في تقییم الأصول الثابتة "جمانة التمیمي، وعلیة ناصر، ) 80(

  . 165، ص 2015، )2(، العدد )17(المجلد 
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العقاریة بموثوقیة عالیة مبنیة على أسس عدم القدرة على تحدید القیمة العادلة للممتلكات 

، وقد یحدث ھذا عندما التاریخیة مؤسسة ومتسقة، فإنھ یجب إثبات ھذه العقارات بالتكلفة

توفر تقدیرات بدیلة للقیمة مرادفة غیر متكررة الحدوث أو لا تتكون العملیات السوقیة ال

 .العادلة

فیمكن إیضاحھا لكات العقاریة أما فیما یتعلق بأسس تحدید القیمة العادلة للممت

  :)81(الآتيك

 ید القیمة یعتبر السعر السوقي أفضل محدد للقیمة العادلة وأفضل وسیلة من خلال تحد

ثر احتمالاً، والممكن ویعبر السعر السوقي ھنا عن السعر الأك .السوقیة الحالیة للبند

یمثل أفضل ر أنھ ومن خصائص ھذا السع .على نحو معقول من السوق الحصول علیھ

البائع في ظل ظروف السوق العادیة دون أي تضخیم أو تخفیض  سعر قد یحصل علیھ

 .في ظل ظروف اقتصادیة خاصة

  تعتبر الأسعار الجاریة في سوق نشط لممتلكات أخرى مشابھة في الموقع والحالة

 .والشروط التعاقدیة، أفضل دلیل للقیمة العادلة

 ریة، یمكن تقدیر القیمة العادلة من خلال الحصول في حالة عدم توافر أسعار سوقیة جا

 :على معلومات مختلفة تتضمن ما یلي

 ى مختلفة من حیث الطبیعة والموقع؛ الأسعار الجاریة في سوق نشط لممتلكات أخر

الناتجة عن الاختلافات بین كل من  بحیث یمكن تعدیل ھذه الأسعار لتعكس الفروق

 .الأصل المراد تقدیره وھذه الممتلكات

 عكس التغیرات  بغرض ،الأسعار الأخیرة في سوق أقل نشاطاً مع تعدیل ھذه الأسعار

 .في الأحوال الاقتصادیة بین تاریخ ھذه الأسعار وتاریخ التقییم الحالي

 عقود إیجارات قائمة حالیاً أو  خصم التدفقات النقدیة المستقبلیة المتوقعة بموجب

 . المنطقة ھابیانات خارجیة كإیجار الممتلكات المماثلة في نفسإلى بالرجوع 

                                                           
، دار التعلیم الجامعي، الإسكندریة، مصر، "معاییر المحاسبة الدولیة، والأزمات المالیة العالمیة"د السید مطاوع، مطاوع السعی) 81(

 .135، ص 2016
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فیما یرى الباحث مما سبق أن معاییر المحاسبة الدولیة السابقة الذكر لم تتسم بالشمول 

ن ن أتخدام القیمة العادلة في قیاس الأصول والالتزامات، على الرغم ماس یختص بكیفیة

نھا لم لق بمحاسبة القیمة العادلة، إلا أحدٍ ما فیما یتعإلى  رشادات موسعةبعضھا تضمن إ

سة المطبقة لكل التنوع في الممارإلى  ویعود سبب ذلك ،تكن متناسقة في قیاس القیمة العادلة

ولمعالجة ذلك فإن  .معیار على حدة، وأنھا كانت معاییر مختصة بمواضیع أخرى متنوعة

وھو ما سیتم شرحھ ص بالقیمة العادلة لمحاسبة عمل على إصدار معیار مختعاییر امجلس م

  .الفرع التاليبشكل تفصیلي في 

  :، قیاس القیمة العادلة)13(بلاغ المالي الدولي رقم معیار الإ -الفرع الثالث

 اًوثیق اًالبنود والفقرات المرتبطة ارتباط 13بلاغ المالي رقم یتضمن معیار الإ

حیث توضح فقرات المعیار مفھوم القیمة العادلة، ویتعلق بعضھا  ؛بمحاسبة القیمة العادلة

القیمة العادلة، ویتعلق البعض الآخر بتوضیح نطاق بعمل إطار محاسبي خاص بقیاس 

حلیل فقرات المعیار من حیث بدراسة وت سأقوملذا  .الإفصاح عن قیاسات القیمة العادلة

مع مراعاة  ،فصاح عنھا ضمن نطاق المعیاریمة العادلة وكیفیة الإب قیاس القسالیطرق وأ

  :لنقاط الآتیةاالتسلسل التدریجي في توضیح محاسبة القیمة العادلة، وذلك من خلال عرض 

 مفھوم القیمة العادلة:  

السعر الذي سیتم الحصول علیھ لبیع أصل أو الذي : یعرف المعیار القیمة العادلة بأنھا

  .)82(لنقل التزام في معاملة منظمة بین المشاركین في السوق في تاریخ القیاس سیتم دفعھ

 السوق الذي تعمل بھ القیمة العادلة: 

  :)83(تیةالالتزام في سوق یتسم بالسمات الآأو  یتم قیاس القیمة العادلة للأصل

 .الالتزامأو  السوق الأصلي للأصل )1

اب السوق الاصلي، لذلك حالة غی الالتزام، ھذا فيأو  السوق الأكثر ربحاً للأصل )2

لأسواق المحتملة لتحدید السوق الأصلي، بحث شامل لكافة ا إلى إجراء ة لا تحتاجفإن المنشأ

                                                           
(82) Juan Ramirez, "Accounting for Derivatives, Advanced Hedging Under IFRS.9", Willy & Sons, 

second edition, 2015, p72.  
  .474، مرجع سبق ذكره، ص أ"قیاس القیمة العادلة"، )13(، رقم ولي لإعداد التقاریر المالیةالمعیار الد) 83(



  اداطر اي   ا : ا اول

  

 

 

 
56 

ما في أ. ع المعلومات المتوفرة بشكل معقولنما یتعین علیھا أن تأخذ بعین الاعتبار جمیوإ

للمنشأة السعر في ذلك یمثل قیاس القیمة العادلة  التزامأو  حالة توفر سوق أصلي لأصل

ذا كان من المحتمل أن یكون السعر في سوق مختلف أكثر ربحاً في تاریخ السوق، وإ

 .القیاس

 المشاركون في سوق القیمة العادلة: 

لتزام باستخدام الافتراضات التي سیستخدمھا لاة القیمة العادلة للأصل أو اتقیس المنشأ

لتزام، على افتراض أن المشاركین بالسوق المشاركون بالسوق عند تسعیر الأصل أو الا

تحدید مشاركین إلى  ة لا تحتاجصادیة، كما أن المنشأسیتصرفون بما فیھ مصلحتھم الاقت

ة تحدید وبدلاً من ذلك یتعین على المنشأ، محددین في السوق عند وضع تلك الافتراضات

خذ بعین الاعتبار العوامل مع الأ. الصفات التي تمیز المشاركین في السوق بصفة عامة

  :)84(یأتيالمحددة لكل مما 

 .الالتزامأو  صلالأ )1

 .الالتزامأو  السوق الأصلي للأصل )2

 .ة معھم معاملة في ذلك السوقركون في السوق الذین ستبرم المنشأالمشا )3

  :ن تمیز المشاركین بالسوق تتسم بالآتيیرى الباحث أن السمات التي یجب أ

 .الالتزام العلم المسبق بالأصل أو  - أ

 .الالتزامأو  الخبرة بكیفیة التعامل مع الأصل  -  ب

 .الالتزام بینھمأو  القابلیة بین الطرفین في نقل الأصل  -  ت
 

 صل أو الالتزام بالقیمة العادلةقیاس الأ: 

التزام محدد، وتبعاً لذلك فإنھ یتعین على أو  یعتبر قیاس القیمة العادلة مخصصاً لأصل

الالتزام، وفي أو  العادلة أن تأخذ بعین الاعتبار خصائص الأصلالمنشأة عند قیاس القیمة 

أو  تلك الخصائص بالاعتبار عند تسعیر الأصل في أخذحال رغب المشاركون بالسوق 

  :)85(تيالقیاس فإن تلك الخصائص تشمل الآ الالتزام في تاریخ

                                                           
  

  .475المرجع السابق، ص أ) 84(
 .473المرجع السابق، ص أ) 85(
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 .حالة الأصل وموقعھ  - أ

 .وجدتالقیود المفروضة على بیع الأصل أو استخدامھ إن   -  ب
 

 مدخلات أسالیب التقییم للقیمة العادلة: 

سالیب التقییم التي یتم استخدامھا لقیاس أ مدخلات) 13(بلاغ المالي رقم حدد معیار الإ

ضات التي سوف یستخدمھا المشاركون الافترا( إلىالقیمة العادلة، ویشیر مصطلح مدخلات 

وبموجب . )الافتراضات حول المخاطرفي السوق في تسعیر الأصل أو الالتزام، بما تشمل 

  : )86(قسمینإلى  سالیب التقییمھذا المعیار تنقسم مدخلات أ

التي تم ن مدخلات تقوم على بیانات السوق ووھي عبارة ع: المدخلات القابلة للملاحظة  - أ

 حیثة التي تقوم بإعداد القوائم المالیة، علیھا من مصادر مستقلة عن المنشأ الحصول

بالسوق في تسعیر  اضات التي سوف یستخدمھا المشاركونالافتر ھذه البیانات تعكس

 .الأصول والالتزامات

وھي عبارة عن مدخلات تعكس افتراضات الشركة : قابلة للملاحظةالغیر المدخلات   -  ب

فضل مشاركین في السوق التي تقوم على أافتراضات ال حولالمعدة للقوائم المالیة، 

م أسلوب القیاس بالقیمة ویراعى عند استخدا .تلك الظروف المعلومات المتاحة في

ن تعظم من استخدام أقصى قدر ممكن من المدخلات القابلة للملاحظة، وأن تقلل العادلة أ

 .لأدنى حد من استخدام المدخلات غیر القابلة للملاحظة

 التسلسل الھرمي للقیمة العادلة:  

الذي یصنف مدخلات أسالیب  13المالیة رقم یحدد المعیار الدولي لإعداد التقاریر 

حیث یعطي تسلسل  .التقییم المستخدمة لقیاس القیمة العادلة ضمن ثلاثة مستویات أساسیة

سواق النشطة لكل من الأصول یة القصوى للأسعار المعلنة في الأالقیمة العادلة الأولو

یا للمدخلات غیر الملحوظة ولویة الدنوالأ) مدخلات المستوى الأول(ابقة والالتزامات المط

  ).مدخلات المستوى الثالث(

                                                           
، رسالة ماجستیر في المحاسبة، "في البیئة الجزائریة IFRS 13دراسة تحلیلیة للقیمة العادلة في ظل المعیار "، سارة بلعزیز) 86(

  .16، ص2015جامعة قاصدي مرباح، الجزائر،  - كلیة العلوم الاقتصادیة وعلوم التسییر وعلوم التجارة
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وفي بعض الحالات یمكن تصنیف المدخلات المستخدمة لقیاس القیمة العادلة للأصل  

نھ في تلك الحالات یتم ات مختلفة لتسلسل القیمة العادلة؛ حیث إأو الالتزام ضمن مستوی

قیمة العادلة لمدخلات المستوى ال تصنیف قیاس القیمة العادلة بأكملھ في نفس مستوى تسلسل

ویقتضي تقییم أھمیة مدخلات محددة للقیاس  .ذي یعتبر عنصراً مھماً في القیاسدنى الالأ

قد یؤثر  .الالتزامأو  خذ بعین الاعتبار عوامل خاصة بالأصلمع الأ، ھ ممارسة التقدیربأكمل

توافر المدخلات ذات الصلة وموضوعاتھا النسبیة على عملیة اختیار أسالیب التقییم 

الملائمة، ولكن یعطي تسلسل القیمة العادلة الأولویة لمدخلات أسالیب التقییم ولیس لأسالیب 

وبناءً على ما سبق فإنھ یمكن تحدید ثلاثة  .)87(التقییم المستخدمة لقیاس القیمة العادلة

  .تویات لمناھج القیمة العادلةمس

  :)level 1 inputs(مدخلات المستوى الأول  -أولاً

في الأسواق النشطة لكل من الأصول ) غیر المعدلة(وھي عبارة عن الأسعار المعلنة 

  .)88(لیھا في تاریخ القیاسالوصول إة لخصوم المتطابقة التي یمكن للمنشأأو ا

من الأصول والالتزامات المالیة والتي یمكن كما أن مدخلات المستوى الأول للعدید 

وتبعاً لذلك یتم التركیز في المستوى الأول على  عضھا في الأسواق النشطة المتعددة؛تبدیل ب

  :)89(یأتيتحدید كل مما 

السوق الأصلي للأصل أو الالتزام أو السوق الأكثر ربحاً للأصل أو الالتزام عند غیاب   - أ

 .السوق الأصلي

ة أن تبرم معاملة للأصل أو الالتزام بالسعر المعتمد في ذلك السوق المنشأ إذا كان بإمكان  -  ب

 .في تاریخ القیاس

 

                                                           
  .484، قیاس القیمة العادلة، مرجع سبق ذكره، ص أ13المعیار الدولي لإعداد التقاریر المالیة رقم  )87(

(88) Passion teamwork clarity quality integrity, IFRS 13 fair value measurement, Accounting 
summary, 2017, p6. https://www.pkf.com/media/10032366/ifrs-13-fair-value-measurement-
summary.pdf 

 .485، مرجع سبق ذكره، ص أ"قیاس القیمة العادلة"، 13المعیار الدولي لإعداد التقاریر المالیة رقم ) 89(
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ول في وم بأي تعدیل لمدخلات المستوى الأة أن تقكما أنھ لا یتوجب على المنشأ

  :)90(الآتیةالحالات 

بالقیمة عندما تمتلك المنشاة عدداً كبیراً من الأصول أو الالتزامات التي یتم قیاسھا  )1

 نشط متاحاً ولكن لا یمكن الوصول إلیھوعندما یكون السعر المعلن في السوق ال ،العادلة

 .بسھولة لكل من تلك الأصول والالتزامات بشكل منفرد

ن ادلة في تاریخ القیاس، ویمكن أعندما لا یمثل السعر المعلن في السوق النشط القیمة الع )2

 .مھمةوقعت أحداث  إذاھذه الحالة  تتحقق

ة باستخدام السعر أداة حقوق الملكیة الخاصة بالمنشأعند قیاس القیمة العادلة للالتزام أو  )3

نھ أصل في السوق النشط، خصوصاً إذا كان السعر علن للبند المطابق المتداول على أالم

 .تعدیل للعوامل الخاصة بالبند أو الأصلإلى  یحتاج

  :)level 2 inputs(مدخلات المستوى الثاني  - ثانیاً

خرى خلاف مدخلات المستوى ت المستوى الثاني ھي المدخلات الأتعتبر مدخلا

ام، إما بشكل مباشر أو غیر الأول والتي یمكن ملاحظتھا أو معرفتھا للأصل أو الالتز

  :)91(حیث تتضمن مدخلات المستوى الثاني ما یلي مباشر؛

 .للأسعار بالأسواق النشطةأسعار الأصول أو الالتزامات المعلنة في سوق مشابھ  -

أسعار الأصول أو الالتزامات المشابھة للأصل المعني للأصول والالتزامات في أسواق  -

 .غیر نشطة

لیھا من خلال والالتزامات والتي یمكن الوصول إ الأسعار الأخرى غیر المعلنة للأصول -

  .سعر الفائدة، ومعدل العائد :منھا ؛عدة وسائل

                                                           
  .486المرجع السابق، ص أ) 90(
، دار وائل للنشر، "الجوانب النظریة والعلمیة –معاییر المحاسبة والإبلاغ المالي الدولیة " محمد أبو نصار، جمعة حمیدات،) 91(

  .826، ص 2017الأردن، عمان، 
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  :)level 3 inputs(مدخلات المستوى الثالث  - ثالثاً

. لتزاملاتعتبر مدخلات المستوى الثالث مدخلات لا یمكن ملاحظتھا لكل من الأصل وا

ة أن تستخدم مدخلات المستوى الثالث لقیاس القیمة العادلة فقط عندما ویتوجب على المنشأ

  .)92(لا تكون المدخلات القابلة للملاحظة ذات الصلة متوفرة

ة صیاغة مدخلات غیر ملحوظة باستخدام أفضل المعلومات المتوفرة یجب على المنشأ

وعند صیاغة  .قد تتضمن البیانات الخاصة بالمنشأةوالتي  المحیطة في ظل الظروف

 نفسھ ولكن في الوقت ،ة ببیاناتھا الخاصةیر الملحوظة، یمكن أن تبدأ المنشأالمدخلات غ

كانت المعلومات المتوفرة بشكل معقول تبین أن  یجب تعدیل تلك البیانات في حال

بذل جھود مكثفة إلى  ةولا تحتاج المنشأ. في السوق یستخدمون بیانات مختلفةالمشاركین 

للحصول على معلومات متعلقة بافتراضات المشاركین في السوق، ولكن یجب علیھا أن 

ركین في السوق والتي تتوفر تأخذ بعین الاعتبار كافة المعلومات المتعلقة بافتراضات المشا

  .)93(بشكل معقول

، والمسمى 13رقم  IFRSیرى الباحث مما سبق أن معیار إعداد التقاریر المالیة 

مجلس معاییر المحاسبة  كل من نتاج جھود مشتركة بین، ھو "معیار قیاس القیمة العادلة"

تجمیع  ، بھدفFASB، ومجلس معاییر المحاسبة المالیة الأمریكي IASBالدولیة 

عدید من المعاییر الصادرة متطلبات وإرشادات محاسبة القیمة العادلة التي ھي موزعة بال

 )157(والذي من شأنھ المطابقة التقریبیة مع معیار المحاسبة المالیة الأمریكي رقم  .سابقاً

، والصادر عن مجلس معاییر المحاسبة المالیة الأمریكي "قیاسات القیمة العادلة" المسمى

FASB.  ویمكن إیضاح أھم العناصر الأساسیة المكونة للمعیار والتي لھا تأثیر جوھري

  :الآتيعلى تطبیق محاسبة القیمة العادلة من خلال عرض الشكل 

                                                           
(92) Passion teamwork clarity quality integrity, Op.Cit, p7. 

  .833، ص2014، دائرة المكتبة الوطنیة، عمان، الأردن، "منھاج خبیر المعاییر الدولیة لإعداد التقاریر المالیة" جمعة حمیدات،) 93(
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  13 عناصر معیار القیمة العادلة رقم: )1( رقم الشكل

  .إعداد الباحث بناءً على البیانات السابقة :المصدر

  :معاییر القیمة العادلة كأساس للتقییمإلى حاجة البنوك التجاریة  -الفرع الرابع

السبب الرئیسي الذي  ھماالتضخم والتغیر السریع في الأسعار  يیقول البعض أن عامل

 دفع إلى ظھور طریقة التقییم بالقیمة العادلة، إلا أن ھذا الأمر لا یمكن الجزم بھ، على الرغم

لكنھ لیس أولھا ولیس سبباً رئیسیاً دعا للبحث عن طریقة أنھ قد یكون أحد الأسباب و من

قیاس محاسبي تتجاوز الأخطاء التي وقعت بھا الطریقة السابقة، والتي لم تقم بحل ھذه 

إلا أن الرغبة في وجود منھج معیاري محاسبي في التقییم یحقق الخصائص  .المشكلة

لمعلومات ھو الأمر الأكثر ترجیحاً النوعیة للمعلومات المحاسبیة المقدمة لمستخدمي ھذه ا

كسبب في ظھور القیمة العادلة، وخاصة بعد ظھور العدید من الانتقادات الموجھة للمحاسبة 

   .التي تدعي استحالة وجود منھج معیاري للمحاسبة

إلا أن المعیاریة في المعلومات المحاسبیة تظھر من خلال اعتماد ھذه المعلومات على 

مة، والمنفعة، والملاءالموضوعیة، والموثوقیة، : ومنھا ؛وعیة بھاتوفیر الخصائص الن

رغب فیھا ویفضلھا مستخدمو المعلومات لاتخاذ یوغیرھا من الخصائص التي  ... والعدالة

كما أن الحاجة إلى توفیر مقیاس صحیح بین  .القرارات المستقبلیة في البنوك التجاریة

معرفة في لأصحاب البنوك التجاریة، الذین یرغبون  المھمةفترتین زمنیتین من الأمور 

ویظھر ذلك  .قد آتت كلھا أم لا وأنھا قیمة الأموال المضحى بھا التي تم استثمارھا في البنك

معیار قیاس 
القیمة 
١٣العادلة 

مستویات  
مناھج القیمة  

العادلة

قیاس الأصل  
والالتزام  

بالقیمة العادلة

السوق الذي  
تعمل بھ  

القیمة العادلة

القیمة   مداخل
العادلة

المشاركون 
في سوق  

القیمة العادلة

مدخلات  
أسالیب التقییم  
بالقیمة العادلة
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لیة القیمة العادلة آمن خلال الزیادة في الثروة التي تم استثمارھا في البنك، وھذا الأمر سعت 

ققھ تطبیق محاسبة المستوى العام للأسعار التي عملت تحقیقھ، كما أن ھذا الأمر لم یحإلى 

  .)94(أبان ظھورھا مواجھتھالقیمة العادلة على 

یعتبر التوجھ نحو معاییر المحاسبة عن القیمة العادلة خطوة أولى نحو التطویر و

كل  والتوجھ لتقییم الأصول والالتزامات بالقیمة العادلة في البنوك التجاریة، وذلك من قبل

مع ذلك و .لس معاییر المحاسبة الدولیة ومجلس معاییر المحاسبة المالیة الأمریكیةمج من

فإن ھناك الكثیر من العمل ینتظر القیام بھ قبل أن تصبح تقییمات القیمة العادلة موثوقاً بھا 

لدى البنوك التجاریة، وقابلھ للتحقیق، علماً أن المجلس الاستشاري لمعاییر المحاسبة المالیة 

ریكي المختص بالملاءمة والموثوقیة استخدم أكثر مداخل تقییم القیمة العادلة للأصول الأم

مة ملاءالقیمة العادلة أكثر  منھجن معلومات إحیث  ؛والالتزامات في القوائم المالیة

  .)95( التكلفة التاریخیة منھجللمستخدمین مقارنة بمعلومات 

  :)96(معیار المحاسبة الدولي المطبق في البنوك التجاریة الأردنیة -الفرع الخامس

أصدر البنك المركزي تعلیمات بخصوص تطبیق المعیار الدولي للتقاریر المالیة رقم 

والموجھة إلى جمیع البنوك التجاریة  6/6/2018بتاریخ ) 13/2018(بتعلیمات رقم ) 9(

حیث تضمنت التعلیمات متطلبات الحوكمة  ،في المملكة وعلى جمیع المستویات العاملة

التي یغطیھا  ةبالإضافة إلى متطلبات المحاور الثلاث) 9(للتطبیق السلیم لمتطلبات المعیار 

لمتوقعة التدني، ومحاسبة التصنیف والقیاس، الخسارة الائتمانیة ا( : وھي) 9(المعیار 

في مضمونھ منھجیة لإدارة ) 9(حیث یمثل المعیار الدولي للتقاریر المالیة  ؛)التحوط

  ).علاوة على الإطار المحاسبي(المخاطر في البنوك 

في محور التدني إلى قیاس الخسائر الائتمانیة المتوقعة من خلال ) 9(ویھدف المعیار 

 ،نظرة مستقبلیة على بیانات تاریخیة ومعلومات حالیة ومتوقعة عن التعرّضات الائتمانیة

                                                           
القیاس المحاسبي المستند إلى القیمة السوقیة العادلة، وأھمیة للشركات المساھمة الصناعیة الأردنیة " یامن خلیل الزعبي، ) 94(

جامعة الیرموك، الأردن،  - ، رسالة ماجستیر في المحاسبة، كلیة العلوم الاقتصادیة والعلوم الإداریة"المدرجة في بورصة عمان
  . 68، ص 2005

 .33د سلیم القصاص، مرجع سبق ذكره، صأحمد محم) 95(
  .20، ص2017البنك المركزي الأردني، دائرة الاستقرار المالي، تقریر الاستقرار المالي السنوي لعام ) 96(
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كما قة التي كانت تعتمد على تحقیق الخسائر من أجل تسجیلھا وذلك بخلاف المنھجیات الساب

كما أن تطبیق المعیار الجدید سیكون لھ انعكاسات وتدخلات مع متطلبات  .)IAS39(في 

، وكذلك مع آلیة إدارة  ICAAPرقابیة أخرى مثل بازل الثالثة، كفایة رأس المال، السیولة،

سواء من حیث نوع المنتجات أو تسعیرھا أو الضمانات  ،التعرّضات الائتمانیة في البنك

من مجلس إدارة البنك  لأمر الذي یتطلب وجود رقابة فاعلةمقابلھا أو العلاقة مع العملاء، ا

التنفیذیة على التطبیق السلیم للمعیار الجدید، وكذلك  دارةومن لجانھ ذات العلاقة ومن الإ

أما بالنسبة للبنوك التجاریة  .دمة في التطبیقة الأنظمة المستخالعمل على توفیر وحمای

یة فینطبق علیھا الجزء من التعلیمات المتعلقة بالخسارة الائتمانیة المتوقعة، أما الإسلام

لحین صدور ) 25(الجوانب المتبقیة فینطبق علیھا متطلبات معیار المحاسبة الدولي رقم 

  ).30(ي رقم الإسلامالمحاسبة  یة وفق متطلبات معیارالإسلامتعلیمات خاصة بالبنوك 

لأفضل للتطبیق في البنوك اھو  )13(بلاغ المالي رقم یرى الباحث أن معیار الإ

اً یحتوي على مجموعة من التجاریة الأردنیة فیما یخص قیاسات القیمة العادلة، كونھ معیار

ات؛ وذلك ل والالتزامصوة تقدیر القیمة العادلة لجمیع الأبخصوص كیفی المھمةرشادات الإ

أنھ كما یرى  .یمة العادلة في التقاریر المالیةفصاح عن قیاسات القبھدف زیادة نطاق الإ

رشادات المتعلقة بالقیمة قیمة العادلة، كونھ یشمل كافة الإالمعیار الأشمل الذي یمكنھ قیاس ال

لذي احتوى أنھ المعیار اكذلك یرى  . العادلة التي تم ذكرھا في المعاییر المحاسبیة السابقة

المعیار كیفیة استخدام محاسبة  ھذا على تعریف كامل وشامل وصریح للقیمة العادلة، وحدد

القیمة العادلة والتي  مداخلالقیمة العادلة في عملیات التقییم من خلال الاعتماد على عدد من 

  .الثاني الآتيسیوضحھا الباحث في المطلب 

 اما - ا   دا ا:  

ت والھیئات المحاسبیة تقییم القیمة العادلة باھتمام كبیر من قبل المنظما مداخلحظیت 

وذلك ؛ IASBومعاییر المحاسبة الدولیة  FASBمعاییر المحاسبة المالیة والمتمثلة في 

تقییم  مداخلولتوضیح  .صول والالتزامات بقیمتھا العادلةنتیجة تزاید الطلب على تقییم الأ

  :الآتیةالفروع  سأقوم بعرضالقیمة العادلة 
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   :القیمة العادلةمحاسبة أسالیب تقییم  - الفرع الأول

ة ، ینبغي أن تكون أسالیب التقییم في المنشأ)13(بلاغ المالي رقم وفق معیار الإ

ملائمة للظروف التي تتوفر فیھا معلومات كافیة لقیاس القیمة العادلة، مع زیادة قدرة 

وینبغي . من المدخلات غیر المرئیةالاستفادة من المدخلات المرئیة ذات الصلة والتقلیل 

  .)97(سالیب التقییمعلى المنشأة مراعاة المبادئ الآتیة عند اختیار أ

لظروف المحیطة والتي لسالیب التقییم التي تعتبر ملائمة ینبغي على المنشأة استخدام أ  - أ

 .تتوفر لھا معلومات كافیة لقیاس القیمة العادلة

أن تعظم الأسالیب المستخدمة الاستفادة من المدخلات ذات الصلة، وتقلل من ضرورة   -  ب

 .استخدام المدخلات المرئیة

عر الذي ستتم بھ المعاملة سالیب التقییم ھو تقدیر السیعتبر الھدف الأساسي لاستخدام أ  -  ت

؛ وذلك وفقاً المنظمة لبیع الأصل أو نقل الالتزام بین المشاركین بالسوق في تاریخ القیاس

 مدخل :سالیب مستخدمة على نطاق واسع وھيلاثة أوھناك ث .لظروف السوق الحالیة

 .)98(الدخل ومدخل ،التكلفة ومدخل ،السوق

  :القیمة العادلةمحاسبة قیاس  عناصر -الفرع الثاني

یعتبر الھدف من قیاس القیمة العادلة ھو تقدیر السعر الذي ستتم بھ معاملة بیع الأصل 

شروط  ،بین المشاركین في السوق في تاریخ القیاس وذلك بموجب المنشأةأو نقل الالتزام 

  :)99(ةتیالعناصر الآ لمنشأة أن تحددل ینبغيالسوق الحالیة، ولقیاس القیمة العادلة فإنھ 

 .الأصل أو الالتزام الذي یمثل موضوع القیاس )1

 .أساس التقییم الملائم للقیاس للأصول غیر المالیة )2

 ).السوق الأكثر ربحاً(السوق الأصلي للأصل أو الالتزام  )3

مع الأخذ بعین الاعتبار توافر البیانات التي سیتم وفقاً لھا  ،أسلوب التقییم الملائم للقیاس )4

  .في السوق المشاركونصیاغة المدخلات التي تمثل الافتراضات التي سیستخدمھا 

                                                           
  .9سید شریف عبد الوھاب ھیبة، مرجع سبق ذكره، ص) 97(
  .329جمعة حمیدات، مرجع سبق ذكره، ص) 98(
  .495، مرجع سبق ذكره، ص"قیاس القیمة العادلة"، )13(مالیة، رقم المعیار الدولي لإعداد التقاریر ال) 99(
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فیما یلي شكل یوضح العناصر الواجب توفرھا لتمكین المنشآت من القیام بعملیة قیاس 

  .)13(لعادلة رقم رشادات معیار قیاس القیمة االالتزام وفق إأو  الأصل

  

  استعراض عناصر قیاس القیمة العادلة): 2(الشكل رقم 

  .إعداد الباحث بناءً على المعلومات السابقة :المصدر

 

  :ةالقیمة العادلمحاسبة تقنیات تقییم  -الفرع الثالث

تتمثل تقنیات التقییم بثلاثة تقنیات أساسیة والتي تستخدم على نطاق واسع في عملیة 

  .القیمة العادلةقیاس 

 السوق مدخل: 

السوق الأسعار والمعلومات ذات الصلة الناجمة عن معاملات السوق  مدخلیستخدم 

أو  الالتزامات المتطابقةأو  التي تتضمن الأصول أو الالتزامات أو مجموعة من الأصول

التقییم المتسقة ن أسالیب وإ .)100(ي المتماثلة مثل المشاریع التجاریةأ، القابلة لعملیة المقارنة

فة التسعیر، ومصفوفة التسعیر ھي أسلوب ریاضي یستخدم مع مدخل السوق تشمل مصفو

اق المحددة، وإنما رالمعلنة فقط للأو سعارسندات الدین دون الاعتماد على الأساساً لتقییم أ

  . )101(وراق المالیة بالرقم القیاسي للأوراق المالیةبالاعتماد على علاقة الأ

                                                           
(100) Passion Teamwork Clarity Quality Integrity, Op.Cit, p5. 
(101) Financial Accounting Standards Board, FASB, No 157, Op.Cit,p10. 

المنشأة

الأساس 
الملائم 
للقیاس

الأصل او 
الالتزام 
المعني

تقییم  
التقنیات  
الملائمة

السوق 
الأساسي
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متعددة مشتقة من  اًالسوق عادة أسواق مدخلتستخدم أسالیب التقییم المنسجمة مع 

لكل ما ھو قابل لعملیة  التعددیة ضمن متعدد مختلف تندرجمجموعة قابلة للمقارنة، وقد 

مع الأخذ بعین  ،ویقتضي اختیار المتعدد الأمثل من ضمن المجموعة إصدار حكم .المقارنة

   .)102(ة والنوعیة المحددة للقیاسالاعتبار العوامل الكمی

 التكلفة مدخل:  

المبلغ المطلوب حالیاً لاستبدال نفس القدرة الخدمیة للأصل أو الالتزام  المدخلیعكس 

على تحدید التكلفة  المدخلویعتمد  .)103(محل القیاس، أو ما تسمى بتكلفة الاستبدال الحالیة

إذ یتم قیاس الأصل بتكلفة  م؛الجاریة لاستبدال الأصل بعد تسویتھا بسبب عوامل التقاد

. )104(الحصول على أصل بدیل بطاقة مشابھة للأصل الموجود بالمنشأة في تاریخ قیاسھ

  :)105(یلي فیماالتكلفة  مدخلوتتلخص خطوات تطبیق 

 .مقابلتحدید التكلفة الحالیة لأصل حدیث  )1

 .ھلاكتعدیل طبقاً للعمر الاقتصادي والإال )2

 ).القیمة العادلة(لأصل المستھلك لتكلفة الإحلال  )3

 الدخل مدخل:  

عبارة عن تقنیات التقییم التي تعمل على تحویل المبالغ  :الدخل بأنھ مدخلیعرف 

العادلة الدخل فإنھ یتم تحدید قیاس القیمة  مدخلوبموجب  .المستقبلیة إلى مبلغ متداول واحد

  .)106(لیھا في توقعات السوق الحالیة حول تلك المبالغ المستقبلیةعلى أساس القیمة المشار إ

تعتمد على خصم التدفقات النقدیة  محاسبیةً تقدیرٍ وطرقَ الدخل آلیاتٍ مدخلیستخدم 

قیمة إلى  المقدر الحصول علیھا مستقبلاً من الأصل المالي، وتحویل ھذه التدفقات المستقبلیة

  . )107(حالیة وحیدة تعبر عن قیمة ھذا الأصل في الوقت الحالي

                                                           
  .497، مرجع سبق ذكره، ص "العادلةقیاس القیمة "، )13(المعیار الدولي لإعداد التقاریر المالیة، رقم ) 102(
  .11خلیفي سعاد، مرجع سبق ذكره، ص ) 103(
، "القیاس المحاسبي وفق النظام المحاسبي المالي في ظل التضخم الاقتصادي" عبد المجید موازین، ومحمد أمین بربري ، )104(

  .62، ص2018، )1(، العدد )10(المجلد  الأكادیمیة للدراسات الاجتماعیة والإنسانیة، قسم العلوم الاقتصادیة والقانونیة،
 .10سید شریف عبد الوھاب ھیبة، مرجع سبق ذكره، ص  )105(

(106) Jeremy Barnes, Op.Cit, p912. 
  .80ھیوا حمة زیاد سلیم، مرجع سبق ذكره،ص) 107(
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بلاغ المالي تي تم ذكرھا سابقاً وفق معیار الإالتقییم ال مدخلیرى الباحث مما سبق أن 

مدخلات قابلة للملاحظة تعمل على عكس الافتراضات التي تمثلت في  )13(لدولي رقم ا

العادة عبارة الالتزامات، وھي في أو  تستخدمھا الجھات المشاركة في السوق لتقییم الأصول

عن افتراضات تقوم على أساس معلومات السوق التي تم جمعھا من جھات مستقلة وبعیدة 

ھذا فیما یتعلق بالمدخلات القابلة للملاحظة،  .تي تُعد قوائمھا المالیةمنشأة الكل البعد عن ال

ة التي تُعد القوائم منشأأما بالنسبة للمدخلات غیر قابلة للملاحظة، فإنھا تعكس افتراضات ال

لمعلومات المالیة، وذلك عن افتراضات المشاركین في السوق التي تم تقییمھا على أفضل ا

التقییم السابقة الذكر تحتاج إلى محددات تقییم  مداخلوإن  .السوقالمتوفرة عن ظروف 

عملیات التقییم بالقیمة العادلة والتي یعرضھا الباحث في الفرع  محاسبي لضمان نجاح

  .الآتي

  :محددات التقییم المحاسبي للقیمة العادلة -الفرع الرابع

) التقییم(لى القیاس أشار بعض الكتاب إلى أن أكثر المحددات أھمیة في التأثیر ع

وبما أن المرء لا یستطیع  .ضعف في ملاءمة أدوات القیاسالالمحاسبي ھو طبیعة البیئة أو 

في عالم یتسم بعدم الثبات، فإن أدوات القیاس یمكن ألا تعبر  وجودهالتحكم في البیئة في ظل 

ھذه  تونشأ .نقدينتائجھا بمصداقیة عن الحقائق الاقتصادیة وخاصة في القیاس أو التقییم ال

یجاد علاقة بین الأحداث الاقتصادیة إالمحددات أیضاً نتیجة وجود حالة من الشك في 

الحاصلة في الحاضر والأحداث التي قد تحصل في المستقبل، في حین أن الھدف من وراء 

القیاس المحاسبي ھو المساعدة في عملیة اتخاذ القرارات المستقبلیة، وھذا یتطلب وجود 

محددات إلى  ولحل ھذه المشاكل فإنھا تحتاج .قیاس أو تقییم تقوم بحل ھذه المشاكلطریقة 

  :)108( بالآتيالتقییم المحاسبي والتي تتمثل أو  أساسیة لتضمن نجاح عملیة القیاس

  :حدود الوحدة النقدیة -المحدد الأول

المحاسبي نجد إشكالیة عدم ثبات ) القیاس(من أھم المشاكل التي یعاني منھا التقییم 

وحدة النقد، كونھا من أكثر الأسالیب المستعملة في قیاس مختلف عناصر القوائم المالیة، 

                                                           
  .34یامن خلیل الزعبي، مرجع سبق ذكره، ص ) 108(
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لذلك فإن التغیر المستمر في قیمة النقود على مدار الزمن سوف یؤدي إلى جعل التنبؤات 

 ؛غلب الحالاتأم اتخاذھا بناءً على ھذه القیاسات غیر دقیقة وخاطئة في والقرارات التي ت

فرض على القائمین بعملیة التقییم تعدیل ھذه البیانات تلذلك فإن عملیة عدم ثبات وحدة النقد 

  .التاریخیة حتى یمكن مقارنتھا مع أسعار التبادل بین الجاریة والمستقبلیة

أن  Hindriksen ھولباحثین في مجال المحاسبة وفي ھذا الإطار یرى أحد الكتاب وا

ممثلة في وحدة النقد، ومن أجل القید التقییم الذي یعود إلى عدم استقرار وحدة القیاس 

ھمھا طریقة المستوى العام أمعالجة ھذه الإشكالیة یمكن طرح مجموعة من الطرق لعل 

وكل ھذه الطرق تعتبر  .يللأسعار والمستوى الخاص للأسعار بالإضافة إلى المستوى النسب

من أھم الطرق التي تستخدم في تخفیض مستویات تأثیر عدم ثبات وحدة النقد على مختلف 

  . )109(المستخدمینوبالتالي تؤثر على دقة قرارات وتنبؤات مختلف  ،عناصر القوائم المالیة

   :عدم التأكد -المحدد الثاني

  :)110(  ھما، مصدرین رئیسینینشأ محدد عدم التأكد في التقییم المحاسبي من 

إن نتائج القیاس المحاسبي التي تظھر في المعلومات المحاسبیة تستند إلى افتراض أن   - 1

علم نظریة في وھذا ما یسمى  ،الوحدة المحاسبیة مستمرة في نشاطھا في المستقبل

وبالتالي فإن الانفاق الحاصل في الماضي یرتبط بشكل  ".فرض الاستمراریة"المحاسبة 

إلا أن ھذا الأمر لا یتم في معظم الأحیان ولا یكون  .منطقي بما سیحدث في المستقبل

  .بالإمكان التأكد من وجود ھذه العلاقة

ن عملیة القیاس المحاسبي تفترض عند التعبیر عن الثروة وجود تدفقات نقدیة مستقبلیة إ  - 2

تكون  ربمابد من تقدیر قیمتھا، لكن ھذه التقدیرات لا یمكن الوثوق بھا لأنھا  مجھولة لا

  . بعیدة عن الواقع

  

                                                           
-رسالة دكتوراه في المحاسبة، كلیة العلوم الاقتصادیة وعلوم التسییر،، "أسس وقواعد التقییم المحاسبي"سي محمد لخضر، ) 109(

  .107، ص 2017جامعة باتنة، الجزائر، 
 .34یامن خلیل الزعبي، مرجع سبق ذكرة، ص) 110(
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  :ثباتالإالموضوعیة وإمكانیة إلى  الافتقار - المحدد الثالث

أن یكون القیاس بعیداً عن الأحكام الشخصیة  :)التقییم(یقصد بالموضوعیة في القیاس 

بي، وأن نتائج القیاس تعبر عن حقائق الواقع، وھذه المسألة ومعتقدات القائم بالقیاس المحاس

قد تعادل في أھمیتھا جمیع المشاكل التي یمكن أن تواجھ مسألة القیاس المحاسبي،  خاصة

وھي تظھر أكثر ما یكون عند احتساب الدخل وعند احتساب بعض عناصر الأصول في 

، والسبب یعود إلى الشخص آخرإلى إذ یمكن أن تختلف القیم من شخص  ؛المركز المالي

وبما أن الثقافة والأحكام  .القائم بعملیة القیاس التي تساھم بشكل مباشر في تحدید القیمة

تختلف باختلاف ) التقییم(، فإن نتیجة القیاس إلى آخرالشخصیة تختلف من شخص 

لإثبات أو إمكانیة ابأما فیما یتعلق  .الاشخاص وبالتالي تفتقر ھذه القیم إلى الموضوعیة

التحقق فقد تم استخدامھا لتدعیم الموضوعیة في القیاس، فالإثبات یعني التأكد من عدم تحیز 

حكام مسبقة أالمُقیم القائم بعملیة التقییم، وإذا ما تم التأكد من أن القیاس لم یمسھ تحیز أو 

  .)111( وغیر ذلك فھذا یثبت أنھ موضوعي

  :التحفظ –المحدد الرابع

تحفظ المحاسبي من قبل البعض بالحیطة والحذر أو التعقل، وذلك یعني مفھوم ال یفسر

أخذ الأرباح  من عدمالحیطة في أخذ الخسائر المتوقعة في الحسبان قبل حدوثھا، والحذر 

التعقل فھو ردة الفعل الحریصة إلى  المتوقعة في الحسبان إلا عند تحققھا فعلاً، أما بالنسبة

 :فالقاعدة التقلیدیة للتحفظ وكما یسمیھا البعض بالقول المأثور .التأكدوالعقلانیة لحالات عدم 

  .)112( "لا نتوقع أي ربح ولكن نتوقع كل الخسائر"

غیر أن عملیة  .فالتحفظ یفترض حالة التشاؤم من المستقبل من خلال ھذه الافتراضات

قیاس المحاسبي، التساھل في استخدام ھذا المبدأ تعمل على فتح المجال للتلاعب بنتائج ال

وبالتالي ینعكس على محتویات القوائم المالیة بحیث تأتي النتائج لتراعي مصالح بعض 

  .الأطراف المستفیدة على حساب أطراف أخرى

                                                           
 .34المرجع السابق، ص ) 111(
في الشركات المدرجة في  أثر التحفظ المحاسبي في إدارة مخاطر ھبوط التدفقات التشغیلیة" آمنھ حمد، ومحمد المومني، ) 112(

  .83، ص2018، )1(، العدد )14(، المجلة الأردنیة في إدارة الأعمال، المجلد "بورصة عمان
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یجابي على التقییم إلمحددات التقییم أنھا تؤثر بشكل  عرضھیرى الباحث مما سبق 

  :ما یليوذلك من خلال مساھمتھا فی ؛المحاسبي بالقیمة العادلة

 البنوك التجاریة، بنھا تساھم في رفع مستوى مصداقیة المعلومات المحاسبیة المتعلقة إ

یجابي ومباشر على مصداقیة القوائم المالیة الصادرة عن البنوك إوأن ذلك ینعكس بشكل 

 .التجاریة

 نھا تأخذ بالاعتبار التغیرات النقدیة المستمرة التي تنشأ من عامل التضخم، ما بین فترة إ

یضاً یتناسب مع محاسبة القیمة أمحاسبیة سابقة وحالیة ومستقبلیة، وأن ھذا الاعتبار 

  .العادلة
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المحاسبي بالقیمة العادلة على  أثر التقییم: المبحث الثالث

  لمعلومات المحاسبیةاخصائص 

ة للتعبیر عن الوظائف التي تعتمد علیھا المنشأ تعتبر وظیفة التقییم المحاسبي من أھم

 نھا تقدم معلومات مالیةدقة وقریبة جداً من الواقع، كما أمركزھا المالي بصورة صا

اعدھم في اتخاذ القرارات مة ومناسبة جداً لمستخدمي تلك القوائم المالیة لتسمحاسبیة ملائ

ثناء تطبیقھا وعلى رأس وظیفة التقییم تواجھ بعض الصعوبات والتحدیات أ إلا أن. الرشیدة

لذا یتوجب على  الملائم لعملیة التقییم المحاسبي؛ساس المناسب واختیار الأھذه التحدیات 

 حتى یمكنھاالقیاس المناسب لتطبیق عملیة التقییم المحاسبي  أساسن تختار منشأة أال

ل مستخدمي تلك بالمصداقیة والقبول من قب تتسمقیة الوصول إلى معلومات مالیة حقی

 ،ساسیینبتقسیم ھذا المبحث إلى مطلبین أالباحث  یقومولتوضیح ذلك  .المعلومات المالیة

  :وھما

  .القیمة العادلةمحاسبة ثار التقییم باستخدام آ: الأولالمطلب 

   .الخصائص النوعیة لجودة المعلومات المحاسبیة: المطلب الثاني

  :ا اد ر ا ا آ - ا اول

ن ھدف البیانات المالیة یتمثل في تقدیم معلومات مفیدة ومناسبة للأطیاف العدیدة في إ

ولما كان یفترض  .یة في اتخاذ قراراتھا الاقتصادیةالمجتمع، والتي تعتمد على البیانات المال

والتدفقات النقدیة  الأعمالفي البیانات المالیة أن تعبر بصدق عن الوضع المالي ونتائج 

لیھا واتخاذ القرارات المناسبة عن الأموال الموكلة إ دارةیمكن من خلالھا محاسبة الإ بحیث

 ؛لعادلةبخصوصھا، فإنھ في ھذه الحالة لا بد من إظھار الموجودات والمطلوبات بالقیمة ا

المالیة مقیمة بالقیمة العادلة لتكون أكثر نفعاً وفائدة  ن تكون تلك البیاناتبمعنى آخر أ

  .)113(لمستخدمي تلك البیانات المالیة بالمقارنة مع التقییم بالتكلفة التاریخیة

 

                                                           
  .228إبراھیم السعبري، وزید مردان، مرجع سبق ذكره، ص )113(
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  :الإطار الفكري للتقییم المحاسبي - الفرع الأول

 اًالمحاسبیة التي یمكن الاعتماد علیھا، اعتمادیعتبر التقییم المحاسبي من أھم الوظائف 

 ماضیة مأ كانت مستقبلیةأة سواء قیقیة بالأحداث التي تحدث بالمنشأعداد الحاً لمقارنة الأوثیق

نموذج التكلفة التاریخیة  :عدة نماذج تقییمیة مثلإلى  ن التقییم یستنداً حالیة؛ حیث إاحداث أم

ولتوضیح الإطار الفكري للتقییم المحاسبي فإن الباحث سیتناول  .ونموذج القیمة العادلة

  :الموضوعات الآتیة

 طبیعة التقییم المحاسبي:  

المعتمدة على مجموعة من القواعد وتعتبر عملیة التقییم المحاسبي بالمفھوم العلمي 

قتصادیة وبما أن المحاسبة كانت أداة لتسجیل الأحداث الا .والمبادئ المحاسبیة حدیثة النشأة

المتعلقة بالمنشأة، فقد اھتمت عملیة التقییم المحاسبي بالخصائص الكمیة للظواھر والأحداث 

حداث ، وبالتالي ركزت على الظواھر والأالاقتصادیة، وأھملت الخصائص النوعیة لھا

لمفاھیم التي لذلك تعددت ا .التعبیر عنھا كمیاً بوحدة النقد الاقتصادیة المالیة التي یمكن

لاف فیما بینھا من حیث المبدأ تخاإلا أن تلك المفاھیم كانت على  ،عطیت للتقییم المحاسبيأ

  .)114(تتقارب من حیث المعنى لكنھا

لا عبارة عن عملیة تتضمن تحدید إن التقییم المحاسبي ما ھو إ: مما سبق یمكن القول

والعملیات التي قامت الصفات والخصائص الكمیة للأحداث الاقتصادیة المرتبطة بالمؤسسة 

بھا والظروف التي أثرت علیھا خلال فترة زمنیة معینة من أجل تحدید أثرھا على بنود 

ھذا فیما یتعلق بمفھوم التقییم بصفة  .القوائم المالیة باستخدام النقد، وذلك وفق نظام محدد

القیاس ھو ، فنفسھ أما فیما یخص القیاس والتقییم فیستخدمان للتعبیر عن المفھوم ،خاصة

، أما )نوعيجانب جانب كمي و( عملیة المطابقة بین خصائص مجال وخصائص مجال آخر

 اًوبھذا یعتبر القیاس مفھوم .)الجانب الكمي فقط للقیاس(قیاس الخواص المادیة فھو التقییم 

  .)115(أوسع من التقییم

                                                           
، "لمحاسبي الماليالتقییم الدوري للعناصر المادیة ودوره في المحافظة على قیمة المؤسسة في ظل النظام ا"بلال كیموش، ) 114(

 .20، ص2011جامعة فرحات عباس، الجزائر،  - رسالة ماجستیر في المحاسبة، كلیة العلوم الاقتصادیة والتجاریة وعلوم التسییر
 .22المرجع السابق، ص) 115(



  اداطر اي   ا : ا اول

  

 

 

 
73 

ي كون اوسع من التقییم المحاسبو یرى الباحث مما سبق أن القیاس المحاسبي أشمل

المحاسبي یشمل الجانب النوعي للمنشأة، بینما التقییم الجانب القیاس یشمل الجانب الكمي و

ي وحدة النقد، كما أن التقییم المحاسبي یشترط تحدید الصفات والخصائص الكمي فقط أ

  . للوحدة الاقتصادیة المرتبطة بالمنشأة

 معاییر التقییم المحاسبي: 

یكیة القیاس وما یقوم علیھ من أسس، التي تربط بین میكانتمثل المعاییر حلقة الربط 

ومن أھم المعاییر  .غوب تحقیقھا في التقییم المحاسبيمن نتائج وأھداف مر وما یؤدي إلیھ

  :)116(یأتي ماالتي یمكن الاعتماد علیھا 

 :الصلاحیة للغرض المستھدف منھا  )1

من حیث قدرتھا  اًوثیق اًتباطیقتضي ھذا المعیار أن تكون المعلومات المالیة مرتبطة ار

ولما كانت  .ى الھدف الذي یتم إعدادھا من أجلھعلى الإیضاح، ودرجة تأثیرھا عل

متعددة لمجموعات مختلفة من  اًالمعلومات المالیة الناتجة عن المحاسبة تخدم أھداف

یقتضي  فإن الأمرالمستفیدین بحیث تتباین احتیاجات كل منھم من المعلومات تبایناً شدیداً، 

افتراض أھداف معینة ومحددة ومرغوب في تحقیقھا من جانب المستفیدین من ھذه 

  .المعلومات

 :القابلیة للقیاس الكمي  )2

بحیث یمكن معرفة العلاقة  ؛یقصد بھذا المعیار تعیین أعداد للأشیاء المرغوب تقییمھا

ونظراً لتعدد المقاییس الكمیة  .رفة المسبقة للعلاقة بین الأعدادبین الأشیاء عن طریق المع

وتنوعھا، وتعدد العناصر موضوع القیاس، فقد اعتبرت النقود المقیاس العام والموحد 

  .للتعبیر عن القیمة الاقتصادیة في العصر الحدیث

 :القابلیة للتحقق )3

قابل للتطبیق الغیر ا المعیار من أھم معاییر التقییم؛ كونھ قد یكون المقیاس یعتبر ھذ

أن تطبیقھ محاط كما ي رغم أنھ ذو فائدة كبیرة وتتوفر فیھ كل شروط الموضوعیة، والعمل

                                                           
یر في المحاسبة، ، رسالة ماجست"أثر تعدد بدائل القیاس المحاسبي على الخصائص النوعیة للمعلومات المحاسبیة"سامیة كاھیة، ) 116(

  .4، ص2015ورقلة، الجزائر،  - جامعة قاصدي مرباح - كلیة العلوم الاقتصادیة والتسییر والعلوم التجاریة
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بصعوبات لا یمكن تجاوزھا، أو أن عملیة تطبیقھ تتطلب تكلفة تفوق المنفعة أو العائد 

توازن بین التكلفة الالمتوقع منھ، وفي ھذه الحالة لا بد من البحث عن مقیاس بدیل یحقق 

  .)117(ھوالمنفعة المتوقعة من

 :الالتزام بالموضوعیة )4

المحاسبیة  بموجب معیار الالتزام بالموضوعیة ینبغي أن تكون البیانات والمعلومات

في المنشأة على حساب مجموعة معینة من أصحاب المصالح واقعیة، وغیر منحازة إلى 

وأن یكون ھناك  ،حكام الشخصیةجب أن تكون بعیدة كل البعد عن الأوی .مجموعة أخرى

مصادر حقیقیة، كما یجب أن تبنى على مقاییس إلى  وأن تكون مستندة ،حیادیة

  .)118(اقتصادیة

 أسالیب التقییم المحاسبي: 

   :)119(وھي ؛ساسیةالیب التقییم المحاسبي في ثلاثة أسالیب أستتلخص أ

 ).المباشر( سلوب التقییم الأساسيأ  - أ

 ).غیر المباشر( سلوب التقییم المشتقأ  -  ب

 .أسلوب التقییم التحكمي  -  ت

  :فیما یأتيتعرض ولتوضیح ھذه الأسالیب 

 المباشر( أسلوب التقییم الأساسي:( 

 سلوب فإنھ یمكن تحدید نتیجة عملیة التقییم مباشرة دون الحاجةذا الأبالاعتماد على ھ

ما یسمى بعملیة الاحتساب والمبنیة أصلاً على ضرورة توفیر علاقة إلى  الرجوع إلى

وذلك من  ،مثلاً في قیاس تكلفة آلة الأسلوبریاضیة بین الخواص محل القیاس، ویتبع ھذا 

وذلك  تثمین أجزاء ھذه الآلة كل على حدةأما إذا تم  ثمنھا المثبت على فاتورة الشراء؛ خلال

لوب ضمن ما یسمى بأس لةتقاس تكلفة ھذه الآ الیة لھا، فحینئذٍجمتمھیداً لتحلیل التكلفة الإ

تكلفة الآلة إلى  بد من الوصول خیرة لاالقیاس المشتق أو غیر المباشر؛ لأنھ في الحالة الأ

                                                           
، رسالة ماجستیر في المحاسبیة، كلیة العلوم "القیاس المحاسبي بین القیمة العادلة والتكلفة التاریخیة"طواھیر صلاح الدین،  )117(

 .7،ص2017م التسییر، جامعة قاصدي مرباح، الجزائر، الاقتصادیة والتجاریة وعلو
  .28بق ذكره، ص ابلال كیموش، مرجع س )118(
 .24المرجع السابق، ص) 119(
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تكلفة إلى  كوحدة من خلال عملیة احتساب تضم فیھا أثمان الأجزاء معاً للوصول بعد ذلك

  .)120(لة كوحدة واحدةالآ

  غیر المباشر(التقییم المشتق أسلوب(: 

حیث تعد ، یعتمد ھذا الأسلوب في استخدامھ على الأسلوب المباشر الذي تم ذكره سابقاً

ولیة بمثابة المدخلات لأسالیب التقییم المشتقة أو غیر المشتقة، فإذا رغب القیاسات الأ

مثلاً أو قیاس النسبة من الموجودات ) عنصرین( قیاس القیمة الاجمالیة لبندین في المحاسب

التقییم غیر المباشر، وذلك بعد تحدید قیمة كل  بإتباعمھا، فإنھ لن یتمكن من ذلك إلا بین قی

فكلما تعذر قیاس قیمة الحدث الاقتصادي محل  .ى انفراد بأسلوب التقییم المباشرمنھما عل

  .)121(یر مباشرةمن قیاس قیمة ھذا الحدث بطریقة غ بد حینئذٍ فلا اس بطریقة مباشرةالقی

 أسلوب التقییم التحكمي: 

العملیات والنماذج إلى  سلوب التقییم المشتق، كونھ یفتقریختلف ھذا الأسلوب عن أ

ویكون التقییم  .لھ عرضة للتحیز والأحكام الشخصیةالتي یستخدمھا التقییم المشتق، مما یجع

إذا لم توجد أي عملیات أو قواعد مقبولة تحكمھ أو لم تتوفر أي معاییر موضوعیة  اتحكیمی

وبناءً على  .التي یتم التوصل إلیھاوبالتالي تزداد الخلافات حول النتائج  ،للحكم على صحتھ

لیة التقدیر المحاسبي، فالتقدیر ما سبق فإنھ یمكن القول بأن التقییم التحكمي یعبر عن عم

  . )122(فھو عبارة عن توقعات ،تمد على أي قواعد أو مبادئ تبرره أو تحكمھیضاً لا یعأ

  المحاسبي التقییمأركان: 

یعتمد التقییم المحاسبي على عدة أركان یجب أن تتوفر للقیام بعملیة التقییم المحاسبي 

  :)123(فیما یأتيوالتي تتمثل 

 .مقیاس مناسب للخاصیة محل القیاس  )1

یعتمد نوع المقیاس المستخدم في عملیة القیاس على الخاصیة محل القیاس بالنسبة 

للمشروع الاقتصادي إذا كانت خاصیة التعدد النقدي للربح مثلاً ھي الخاصیة محل القیاس، 

                                                           
 .7طواھیر صلاح الدین، مرجع سبق ذكره، ص) 120(
 .19حنان بركة، مرجع سبق ذكره، ص) 121(
  .24بلال كیموش، مرجع سبق ذكره، ص ) 122(
 .4ذكره، ص طواھیر صلاح الدین، مرجع سبق ) 123(
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ي لوحدة النقد، أما إذا كانت طاقتھ الإنتاجیة ھي المستخدم حینئذ ھو مقیاس للقیمة أفالمقیاس 

عدد  :مثل ،لقیاس، فإن المقیاس المستخدم في ھذه الحالة ھو مقیاس للطاقةالخاصة محل ا

  .الوحدات المنتجة في الساعة الواحدة مثلاً

 :الخاصیة محل القیاس  )2

في  .محلھا على خاصیة معینة لشيء معینینما كان تنصب عملیة القیاس بشكل عام وأ

تصادي ھو مجال القیاس، فإن مجالات القیاس المحاسبي إذا ما اعتبرت أن المشروع الاق

النقدي لشيء معین، ھو حدث من  الخاصیة التي تنصب علیھا عملیة القیاس قد تكون التعدد

خرى تنصب على خاصیة أحداث الاقتصادیة للمشروع كمبیعاتھ أو ربحھ مثلاً، كما قد الأ

، أو معدل ھو الطاقة الإنتاجیة للمشروع أن یكون محل القیاسكغیر خاصیة التعدد النقدي، 

  .ران المخزون السلعيدو

  :وحدة القیاس الممیزة للخاصیة محل القیاس )3

مي لخاصیة معینة لشيء عندما یكون الھدف من عملیة القیاس ھو قیاس المحتوى الك

لا یكفي فقط تحدید نوع القیاس المناسب لعملیة القیاس، بل لا بد من تحدید نوع  معین، فھنا

 في ھذه الحالة وبالإضافةو .كمحل للقیاسقیمة ربح المشروع وحدة القیاس المناسبة مثل 

على  یجبضرورة تحدید نوع المقیاس المستخدم وھو مقیاس مالي كوحدة النقد، إلى 

  .المنشأة تحدید نوع وحدة النقد الممیزة لھذه القیمة

  :الشخص الخبیر القائم بعملیة القیاس  )4

اء عملیة مھماً لا یمكن الاستغناء عنھ أثنیعتبر الشخص القائم بعملیة القیاس عنصراً 

الة عدم توفر لأن نتائج عملیة القیاس تختلف باختلاف القائمین بھا، خصوصاً في ح القیاس؛

ھو المحاسب الذي یلعب القائم بعملیة القیاس المحاسبیة والشخص  .المقاییس الموضوعیة

  .فقط بل في تحدید نتائجھا أیضاً دوراً أساسیاً لیس في تحدید مسار وأسالیب عملیة المحاسبة
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 خطوات التقییم المحاسبي: 

  :)124(خطوات وھي تتمثل خطوات التقییم المحاسبي في أربع

 :تحدید موضوع التقییم  - أ

لخ إ.... .ایراداتو مصاریف،وخصوم، وتحدید بنود القوائم كأصول،  المقصود بذلك

 وتنقسم .لارتباطھا باحتیاجات المستخدمین التي یمكن أن تكون موضوعاً للتقییم المحاسبيو

، )بنود قائمة المركز المالي( وذلك في نقطة زمنیة معینة، للقیمة مقاییسَ عناصر تمثلإلى 

  ).بنود قائمة الدخل( وعناصر تمثل مقاییساً للتغیر في القیمة خلال فترة زمنیة 

 :یت الاعتراف بالأحداث الاقتصادیةتحدید توق  - ب

حداث الاقتصادیة بمثابة تسجیل للبنود المترتبة تراف المحاسبي بأثر الأعملیة الاع تُعد

إیرادات، وخصوم، وإدراجھا ضمن بنود القوائم المالیة كأصول،  یلزم عنھ، وبالتالي

ثم بعد ذلك متابعة لمحاسبي یتطلب ذكر وصفھ وقیمتھ، فالاعتراف بالبند ا .ومصاریف

  .وخروجھ من القوائم المالیةالتغیرات التي تطرأ حتى الاستغناء عنھ 

  :تحدید وحدة التقییم المستخدمة  - ت

تستخدم وحدة النقد في المحاسبة كوسیلة للتعبیر عن خصائص الشيء الخاضع لعملیة 

 .وحدة النقد الحقیقیةو ،)القانونیة( التقییم، وھنا ینبغي المفاضلة بین وحدة النقد الاسمیة

الخاصیة محل التقییم،  :منھاو ؛عدة أركان أساسیةل وبالتالي فإن التقییم المحاسبي یخضع

  .الخبیر الذي یقوم بعملیة التقییمإلى  ضافةللخاصیة، ونوع وحدة التقییم، إوالمقیاس المناسب 

 :للتقییم إخضاعھاالخصائص الواجب  تحدید  - ث

تحدید أھم الخصائص الواجب لتنفیذ عملیة التقییم المحاسبي فإنھ ینبغي على المنشأة 

  .خضاعھا لتنفیذ التقییمإ

  

                                                           
   .17بلال كیموش مرجع سبق ذكره، ص ) 124(

الدار ، ، الجزء الثاني"القیاس والإفصاح والتقریر المالي عن الالتزامات وحقوق الملكیة: "أمین السید  لطفي، نظریة المحاسبة: نقلاً عن
 .27، ص 2007الجامعیة، الإسكندریة، 
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 شكل الإطار المحاسبي للتقییم بالقیمة العادلة: 

تم عرض كل عنصر من عناصر الإطار الفكري للتقییم المحاسبي بالقیمة  سبق مافی

بشكل أساسي  والمرتكزة ،وأسالیبھ من معاییر التقییم، العادلة، الذي اعتمد على مجموعة

وعة من الخطوات، على أركان التقییم المحاسبي، بھدف السیر بعملیة التقییم من خلال مجم

تي سیتم توضیحھا یجابي على خصائص المعلومات المحاسبیة الل إبشك والذي ینعكس أثره

  :الآتيالشكل عرضھ ب في سأقوم ولتوضیح الإطار .وتفصیلھا لاحقاً

  

  المحاسبي للتقییم بالقیمة العادلةالإطار ): 3(الشكل رقم 
  

  .عداد الباحث بناءً على المعلومات السابقةإ :المصدر

  :أسس معاییر التقییم والمقارنة للقیمة العادلة -الفرع الثاني

ي قیاس بنود القوائم المالیة من المحاسبي على أساس تقییم الأصول؛ أیقوم التقییم 

  :)125(الآتیینخلال اختیار مستوى معین من المستویین 

 لقیاس النقدي لقیاس خاصیة القیمةمستوى وحدة ا: المستوى الأول: 

                                                           
  .3سامیة كاھیة، مرجع سبق ذكره، ص ) 125(

أسالیب التقییم  

أسلوب التقییم الأساسي-

أسلوب التقییم المشتق-

أسلوب التقییم التحكمي-

أركان التقییم

مقیاس مناسب للخاصیة محل القیاس-

الخاصیة محل القیاس-

وحدة القیاس الممیزة للخاصیة محل -
القیاس

الشخص الخبیر القائم بعملیة القیاس-

خطوات التقییم

تحدید موضوع التقییم -

تحدید توقیت الاعتراف بالأحداث  -
الاقتصادیة

تحدید وحدة التقییم المستخدمة-

تحدید الخصائص الواجب إخضاعھا  -
للتقییم

معاییر التقییم

الصلاحیة للغرض المستھدف منھا-

القابلیة للقیاس الكمي والتحقق-

الالتزام بالموضوعیة-
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القانونیة أو  القیاس النقدي الاسمیة :للقیاس وھما وحدة یستخدم ھذا المستوى وحدتین

 مقبولا اًیعتبر افتراضوھو التي تقوم على افتراض ثبات القوة الشرائیة لتلك الوحدة الاسمیة 

على تعتمد وووحدة قیاس القوة الشرائیة العامة للنقود،  .المحاسبي المعاصرفي النموذج 

فھو افتراض تعتمده محاسبة  ،أرقام تغیرات المستوى العام لأسعار السلع والخدمات

  .التضخم

 مستوى قیاس قیمة بنود الأصول والقوائم المالیة: المستوى الثاني.: 

  :وھي ؛ة الأصول والقوائم المالیةوفق ھذا المستوى توجد ثلاثة أسس لقیاس قیم

 .أساس التكلفة التاریخیة -

 .أي صافي القیمة البیعیة ؛أساس سعر الدخول الجاري -

 .أساس القیمة الحالیة -
 

 معاییر التقییم: 

ولتوضیح كل منھما  .القابلیة للفھم والملاءمة :تقوم معاییر التقییم على أساسین، وھما

 :فإن الباحث سیعرضھما كما یلي

 :القابلیة للفھم .1

من حیث المعنى ومن حیث للفھم  كون القوائم المالیة واضحة وقابلةینبغي أن ت

ھم الخصائص الداعمة للمعلومات لیة الفھم ھي من أأن قابویجدر التنویھ إلى . الاستخدام

تم الاستفادة من المعلومات إذا كانت غیر وفقاً لإطار المفاھیم، ولا یمكن أن تالمالیة وذلك 

تحقق للمعلومات المحاسبیة الاستجابة المطلوبة یجب أن وحتى ت. )126(فھومة للمستخدمینم

بحیث یمكن للمستفید منھا أن یستخدمھا بسھولة، ولا  ؛وبطریقة واضحة واضح تقدم بشكل

ن المعلومات التي تأخذ ل أرقام وعبارات عن نشاط المنشأة؛ بحیث إتكون مجرد توصی

أمراً  معنى مفھومإلى  عدم إمكانیة ترجمتھاأو  احتمال تجاھلھاشكلاً غیر مألوف یكون 

  .)127(متوقعاً

  

                                                           
  .46محمد سلیم القصاص، مرجع سبق ذكره، ص أحمد ) 126(
، رسالة ماجستیر في المحاسبة، كلیة "دور المعلومات المحاسبیة في ترشید القرارات الائتمانیة "أسامة محمود موسى، ) 127(

  .69، ص 2010الجامعة الإسلامیة، غزة، فلسطین،  - التجارة
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 :الملاءمة .2

. غرض من القیاسمة للبیانات والمعلومات المحاسبیة ملائأن تكون ال :یقصد بالملاءمة

مة إذا كانت قادرة على أن تعكس صورة واضحة وصحیحة عن وتكون ھذه المعلومات ملائ

لحظة القیاس وما جرى علیھا من تغیرات على مدار فترة زمنیة  الشيء المراد قیاسھ في

  .)128(معینة

 معاییر المقارنة: 

المحاسبي على أساس خلوھا ) التقییم(تقوم عملیة المفاضلة والمقارنة بین بدائل القیاس 

  :)129(یأتي مام

 :أخطاء التوقیت -

خطاء التوقیت عندما تحدث تغیرات في القیمة خلال دورة محاسبیة معینة، ولكن تنتج أ

عنھ تداخل في  خرى، مما ینتجوالتقریر عنھا محاسبیاً في دورة أیتم الاعتراف بالتغیرات 

فالقیاس البدیل الذي یعترف بتغیرات القیم في نفس الدورة التي تحدث  .نتائج تلك الدورات

  .صیة أفضل من بدائل القیاس الأخرىبخا یحظىخلالھا، سوف 

 :أخطاء وحدة القیاس -

ات القوة الشرائیة ینتج ھذا النوع من الأخطاء عندما لا تعبر القوائم المالیة عن تغیر

وبھذا تصبح الأفضلیة لوحدة القیاس التي تعترف بتغیرات المستوى العام  ؛العامة للنقود

  .للأسعار في القوائم المالیة

  تكلفة التاریخیة والقیمة العادلةالمقارنة والتقییم بین منھج المعاییر: 

قرار على أن ھدفھ الطویل المدى ھو أن یتم الإ لقد أكد مجلس معاییر المحاسبة المالیة

ولیس بمبالغ  عن كل من الأصول والخصوم المالیة في قائمة المركز المالي بقیمتھا العادلة

للعمل من أجل  مھمین إلى سببینلتاریخیة، ویعود ذلك رقام مبنیة على أساس التكلفة اوأ

  :)130(ایجاد نظام تقاریر مالیة قائم على القیم العادلة للأصول والخصوم وھما

                                                           
، المجلة الجزائریة "المحاسبي في ظل تطبیق النظام المحاسبي المالي تقییم بدائل القیاس"ھشام شلغام، وبوعلام بن زخرفة، ) 128(

  .116، ص2016، )2(، العدد )1(للدراسات المحاسبیة والمالیة، المجلد 
أھمیة القیاس المحاسبي المستند إلى القیمة العادلة في تعظیم الخصائص النوعیة للمعلومات "تامر بسام جابر الأغا، ) 129(

  .21، ص2013الجامعة الإسلامیة غزة، فلسطین،  - ماجستیر في المحاسبة، كلیة التجارة ، رسالة"المحاسبیة
 .47یم القصاص، مرجع سبق ذكره، ص أحمد محمد سل) (130
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مة عن الأصول والالتزامات المالیة بالمقارنة ة العادلة توفر معلومات أكثر ملاءالقیم  - أ

 .بالمبالغ المبنیة على مبدأ التكلفة التاریخیة

مة القیاس المختلط الخصائص الذي یتم فیھ قیاس بعض الأصول المالیة بالقینموذج   -  ب

خر إلى جانب معظم الالتزامات المالیة بالتكلفة التاریخیة العادلة، بینما یقاس البعض الآ

خاطر المتوفرة مسایرة الأدوات المالیة المعقدة واستراتیجیات إدارة الم یمكنھ لاولكن 

 .جاد نموذج أفضلیقت لإلذلك فقد حان الو الیوم؛

فیما یلي جدول یوضح معاییر المقارنة والتقییم بین كل من التكلفة التاریخیة و

  :والقیمة العادلة

  )1(جدول رقم 

  معاییر المقارنة والتقییم بین التكلفة التاریخیة والقیمة العادلة

 المقارنةمعاییر 
  التقییمو

  القیمة العادلة  التكلفة التاریخیة

  وحدةأخطاء 
  القیاس

  )مقارنةمعیار (

اعتماد التكلفة التاریخیة على وحدة 
إسمیة وتجاھل تغیرات القوة  قیاس نقدیة

وائم الشرائیة العامة للبنود النقدیة في الق
خطاء وحدة النقدیة یجلب لھذا النموذج أ

  .القیاس

سواق المالیة تعتمد القیمة العادلة على الأسعار في الأ
تراعي القوة الشرائیة العامة للنقود، النشطة، لذلك فھي 

فالقیمة  .وتعترف بالتغیرات في المستوى العام للأسعار
  . العادلة تتجنب أخطاء وحدة القیاس

  أخطاء
  التوقیت

  )مقارنةمعیار (

تأجیل الاعتراف بمكاسب وخسائر 
لى دورات الدورة أو الدورات السابقة إ

لھذا فإن ھذا النموذج یحتوي  .لاحقة
  .على أخطاء التوقیت

ي عند ث تغیرات في القیمة خلال الدورة أعند حدو
إعداد القوائم المالیة حسب القیمة العادلة فإنھ یعاد تقییم 

الاعتراف بالتغیرات في  عناصر القوائم المالیة، ویتم
القیمة في نفس الدورة، لھذا فإن التقییم من خلال القیمة 

  . ادلة یتجنب أخطاء التوقیتالع
  مةالملاء

  )تقییممعیار (
ھي معلومات غیر ملائمة لاتخاذ 
القرارات، لأنھ لا یعبر عنھا بوحدات 
السیطرة والتحكم السلعي، فوحدات 

السلعي تعكس  السیطرة والتحكم
التغیرات في كل من المستوى الخاص 

  .والمستوى العام للأسعار

القیمة العادلة تعتبر أكثر  المعلومات المبنیة على أساس
ملاءمة بالنسبة لمستخدمي القوائم المالیة لاتخاذ 
قراراتھم، كونھا تعرض صورة دقیقة عن حالة 

وھذا یساعد على اتخاذ القرارات،  .الأسواق المالیة
وتعمل على بعث الثقة في المستثمرین مما یزید من 

  .كفاءة الأسواق المالیة
  التفسیر

  )معیار تقییم(
المعلومات المحاسبیة الناتجة عن  إن

معلومات قابلة للتفسیر  ھذا النموذج ھي
ن التكلفة التاریخیة تمتاز بوضوح؛ لأ

بسھولة التطبیق والفھم لدى جمیع 
  .مستخدمي القوائم المالیة

حدیث النشأة ویسوده  اًفالقیمة العادلة تعتبر مفھوم
لا یمكن فھمھا عند جمیع مستخدمي وبعض الغموض 

ائم المالیة، بالإضافة إلى أن القیمة العادلة صعبة القو
  .لتحدید القیمة العادلة معینة القیاس ویجب توفر شروط

  .)131( بسمة سوید: المصدر

                                                           
، رسالة ماجستیر في المحاسبة، )"القیمة العادلة - التكلفة التاریخیة(دراسة مقارنة بین بدائل القیاس المحاسبي "بسمة سوید، ) 131(

 . 56، ص 2012الجزائر، ، جامعة قاصدي مرباح - كلیة العلوم الاقتصادیة التجاریة وعلوم التسییر
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لتاریخیة أن معاییر التقییم والمقارنة بین التكلفة ا إلى یخلص الباحثمما سبق عرضھ  

  :السابق ذكره) 1( وذلك اعتماداً على الجدول رقم الآتیة؛النقاط والقیمة العادلة تتمثل في 

نھا تتجاھل التغیرات وبالتالي فإ، اعتماد التكلفة التاریخیة على وحدة قیاس النقد الاسمیة )1

في القوة الشرائیة لتلك النقود المثبتة في بنود القوائم المالیة، على عكس القیمة العادلة 

خذھا باعتبارات القوة الشرائیة لتلك ق بجانب أعلى الأسعار السائدة في السو التي تعتمد

 :لذا یمكن القول .عترف بالتغیرات في مستوى الأسعارن القیمة العادلة تبمعنى أ ؛النقود

القیمة العادلة اخطاء وحدة تتجنب ن التكلفة التاریخیة تجذب أخطار وحدة القیاس بینما إ

 .القیاس

كونھا تؤجل  ي ھذا الخطأتاریخیة تقع ففیما یتعلق بأخطاء التوقیت فإن التكلفة ال )2

دورة لاحقة، على عكس القیمة إلى  الاعتراف بالمكاسب والخسائر من دورة سابقة

 .أخطاء التوقیتعدم وقوعھا في إلى مما یؤدي  ،العادلة التي لا توجل التغیرات

المالیة  لمستثمرین والمستفیدین من القوائمل معلومات التكلفة التاریخیة لا تعتبر ملائمة )3

عكس القیمة العادلة التي  كونھا لا یعبر عنھا بوحدات السیطرة والتحكم السلعي، على

ونھا تعرض صورة دقیقة عن مة بالنسبة لمستخدمي القوائم المالیة كتعتبر أكثر ملاء

 .سواق المالیةحالة الأ

القیمة  على عكس ،إن المعلومات الناتجة عن التكلفة التاریخیة تمتاز بسھولة التطبیق )4

نھا صعبة القیاس كونھا تخضع لشروط أإلى  بالإضافة ،العادلة التي یسودھا الغموض

  . صعبة نسبیاً

 اما - ت ادة ا ا ا:   

المستثمر الحالي  تعتبر المعلومات المحاسبیة أحد المصادر الأساسیة التي یعتمد علیھا

یم مدى قدرة المنشاة على تولید التدفقات النقدیة المستقبلیة، وتحدید العائد والمستقبلي لتقی

على المعلومات المحاسبیة المقرض المطلوب الذي یتناسب مع ھذا الاستثمار، كما یعتمد 

ة على سداد التزاماتھا المستحقة في أوقاتھا، وتحدید العائد تقییم قدرة المنشألیستطیع 

كما تتحدد مفاھیم جودة  .اء بھذا الالتزاممخاطر عدم الوف المطلوب الذي یتناسب مع
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المعلومات بالخصائص التي تتسم بھا المعلومات المحاسبیة المفیدة، أو القواعد الأساسیة 

الواجب استخدامھا لتقییم نوعیة المعلومات المحاسبیة، ویؤدي تحدید ھذه الخصائص إلى 

عن إعداد القوائم المالیة في تقییم  ینعي المعاییر المحاسبیة والمسؤولمساعدة واض

  .)132(المعلومات المحاسبیة التي تنتج عن تطبیق طرق محاسبیة بدیلة

وثیقة  یعتبروالذي  )2(بیان رقم الأصدر مجلس معاییر المحاسبة المالیة الأمریكي 

النوعیة التي یجب أن تمثل بھا المعلومات المفیدة والتي تسمى بالخصائص  مفاھیم تحدد

النوعیة التي یجب استخدامھا للحكم على فائدة المعلومات المحاسبیة، فإذا توفرت تلك 

 الخصائص في المعلومات المحاسبیة تعتبر المعلومات مفیدة ویجب الإبلاغ عنھا وتوصیلھا

جذابة لاتخاذ القرارات ھي مدى  والنوعیة التي تجعل المعلومة سلعة .المستفیدین منھاإلى 

المستخدمین ھي إلى  ، كذلك فإن الفائدة التي تحملھا المعلومات المحاسبیةتھاوفعالیفائدتھا 

  .)133(من أھم أھدافھا

یمكن للباحث توضیح الخصائص النوعیة للمعلومات المحاسبیة وفروعھا من خلال و

  :الآتيعرض الجدول 

  )2(جدول رقم 
  تفصیل الخصائص النوعیة للمعلومات المحاسبیة

  
  متخذو القرارات  المحاسبیةمستخدمو المعلومات 

  .التكلفة> المنفعة    .المحدد العام
  .القابلیة للفھم  .الخاصیة الخاصة بالمستخدمین

  .الملاءمة، الموثوقیة  .الأساسیةالخصائص 

  .الأساسیةعناصر الخصائص 
القیمة التنبؤیة، القیمة الاسترجاعیة، التوقیت : الملاءمة
  .المناسب
  .للتحقق، الصدق في العرض، الحیادیةالقابلیة : الموثوقیة

  .الثبات -القابلیة للمقارنة  .الخصائص الثانویة
  .المادیة  .حدود التمییز

  .ریان نعوموإسماعیل خلیل،  :المصدر

المعلومات المحاسبیة  ياً بین مستخدمیتضح للباحث من الجدول السابق أن ھناك فرق

ارات لذا یجب والموثوقیة تتبع متخذي القرن خاصتي الملاءمة ؛ حیث إالقرارات يومتخذ
                                                           

  .43مرجع سبق ذكره، ص  تامر بسام جابر الأغا،) 132(
، مجلة بغداد للعلوم الاقتصادیة "الخصائص النوعیة للمعلومات المحاسبیة بین النظریة والتطبیق" إسماعیل خلیل، وریان نعوم، )133(

  .289، ص 2012، )30(، العدد )1(الجامعیة، المجلد 
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المحاسبیة  مة وموثوقة لمتخذي القرارات، ولكي تكون المعلومةأن تكون المعلومة ملائ

اسبیة ومتخذي القرارات فإنھ یجب أن تكون المعلومات المح يمناسبة لكل من مستخدم

كبر بالنسبة للطرفین، كما أ المعلومة قابلة للفھم وكلما كانت المعلومة قابلة للفھم تكون قیمتھا

 .ت قابلة للمقارنة وتمتاز بالثباتیضاً ضرورة أن تكون المعلوماوضح الجدول السابق أ

  .كل موضوع على حدةفیما یلي الباحث  یتناولولتوضیح مفاھیم الجدول السابق 

  :الخصائص الأساسیة للمعلومات المحاسبیة -الفرع الأول

في تتمثل الخصائص الأساسیة للمعلومات المحاسبیة المعدة على أساس القیمة العادلة 

لتوضیح كل منھما على حدة فإن الباحث و ؛الملاءمة والموثوقیة :ساسیتین ھماخاصیتین أ

  .لیھا عناصرھا الثانویةعلى النحو الآتي مضافاً إسیعرضھما 

  :الملاءمة –أولاً

أن تكون المعلومة مفیدة ولھا تأثیر على القرارات الاقتصادیة  :یقصد بالملاءمة

مساعدتھم على أو  ،حداث الماضي والحاضر والمستقبلعدتھم في تقییم أللمستخدمین لمسا

  . )134(تصحیح تقییماتھم السابقة

وضع مجلس معاییر المحاسبة المالیة الأمریكي خاصیتین أساسیتین للمعلومات 

 ؛ولي جرى تعریف الملاءمة بعدة تعاریفوكتمییز أ. الملاءمة والموثوقیة: ماالمحاسبیة ھ

  : )135(یأتيبعاد كما ومات التي تحمل على الأقل ثلاثة أفالمعلومات الملاءمة ھي تلك المعل

 أن المعلومات بمعنى  ؛وتسمى الملاءمة للھدف :التأثیر في الأھداف :البعد الأول

وھذا أمر یصعب ، المستخدمین من إدراك أھدافھممة عندما تمكن المحاسبیة تكون ملائ

فكل مستخدم لھ أھداف قد تختلف  ،ھداف المستخدمین مختلفةالوصول إلیھ؛ وذلك لأن أ

لذلك تعتبر ھذه الخاصیة ذاتیة لأنھا تتعلق بالمستخدمین  ،عن المستخدمین الآخرین

 .وأھدافھم

                                                           
 .10شیرین شوقي السید الملاح، مرجع سبق ذكره، ص ) 134(
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 ویمكن  ،البعد الملاءمة التحذیریةیطلق على ھذا ؛ حیث التأثیر في الفھم: البعد الثاني

لیھا عندما یفھم المستخدم للمعلومات المحاسبیة المعنى المقصود بھا الذي تود لوصول إا

لیھ، وبما أن مقدار فھم المستخدمین للمعلومات المحاسبیة مختلف، لذلك توصیلھ إ دارةالإ

المستخدم ا تتعلق بشخص نھه الخاصیة ذاتیة وغیر موضوعیة؛ لأیمكن اعتبار ھذ

  .للمعلومات المحاسبیة ودرجة فھمھ

 تخاذ القرارات، فیمكن الملاءمة لا :وتسمى ؛التأثیر في اتخاذ القرار: البعد الثالث

 .لیھا عندما تسھل المعلومات المحاسبیة عملیة اتخاذ القراراتالوصول إ

وثیقة ن الملاءمة ھي عبارة عن وجود علاقة فإنھ یمكن القول إ، وبناءً على ما سبق

مة أو ویمكن اعتبار المعلومات ملائ. بین المعلومات المالیة والأغراض التي تُعد من أجلھا

حد تخذ ذلك القرار على تقییم محصلة أإذا كانت تساعد من ی وثیقة بقرار معین ذات علاقة

خرى التي تصف المعلومات البدائل التي یتعلق بھا القرار، شریطة توافر الخصائص الأ

مة لحاجات المستخدمین، وذلك بد أن تكون المعلومات ملائ ولتحقیق ھذا الھدف لا .المفیدة

  .)136(بمساعدتھم في تقییم الأحداث الماضیة والحاضرة والمستقبلیة

مع  درجة توافق المعلومات المحاسبیة یتضح للباحث أن الملاءمة ھي عبارة عن

لكي  مستثمرین في المنشآت؛أو  حاجة كل من مستخدمي تلك المعلومات من مدیرین

 یستطیع كل منھم اتخاذ القرار المناسب في الوقت المناسب لتحقیق الھدف الذي تسعى

  . لیھالمنشأة إ

ساسیة مكونة ة المالیة الأمریكي ثلاثة عناصر أحدد مجلس معاییر المحاسبوقد 

  :)137(یأتي فیمالخاصیة الملاءمة تتمثل 

 :القیمة التنبؤیة  - أ

تلك المعلومات المحاسبیة : معاییر المحاسبة المالیة القیمة التنبؤیة بأنھاعرف مجلس    

نتائج الأحداث السابقة والحالیة ب التنبؤتساعدھم على  الملائمة للمستخدمین عندما
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بالأھداف  في التنبؤساعدت  إذاتصبح البیانات المحاسبیة ملائمة  والمستقبلیة، وعلیھ

بلیة على التنبؤ لھا أھمیة عندما یكون الأمر متعلقاً والأحداث المستقبلیة، وإن القا

مام عملیة ئق الأساسي أعملیة التنبؤ، ویعتبر العا وھناك عدة عوائق تعرقل. بالمستقبل

التنبؤ ھو النقص في البیانات الكمیة وحتى الوصفیة، فالبیانات المستخدمة قد تأتي 

  .بصورة إجمالیة دون إعطاء تفصیلات كافیة

 :)التغذیة العكسیة(الاسترجاعیة القیمة   - ب

قرارات  لاتخاذعادةً مدخلات تعتبر إن المعلومات عن نتائج قرارات قد تم اتخاذھا     

إن . القیمة الاسترجاعیة: ھذه النوعیة من المعلومات عادةً ما یطلق علیھا أنتالیة، كما 

القیمة الاسترجاعیة خاصیة ب تحظىالمعلومات المحاسبیة من الناحیة النظریة وباعتبارھا 

لأنھا تمكنھم من تعدیل استراتیجیاتھم بمرور الزمن في  ؛للمستثمرین مھمةتقدم خدمات 

  .حدٍ ماإلى  سبیل بقاء نشاطھم مستمراً ومستقراً

 :التوقیت المناسب  - ت

؛ أي ذا قدمت في الوقت المناسبلومات المحاسبیة معلومات مناسبة إتعتبر المع    

مة لمتخذي القرارات، ویجب أن تكون وبھذه الحالة تكون معلومات ملائ، الیھوقت الحاجة إ

  .متاحة لھم في الوقت المناسب قبل أن تفقد قدرتھا على التأثیر في قراراتھم

ولكن الملاءمة لا یمكن أن تكون  ،كما إن التوقیت المناسب لا یضمن الملاءمة   

لمعدي القوائم المالیة في  مھماً اًمحدد بدون التوقیت المناسب، لذلك یعتبر التوقیت المناسب

ویشمل التوقیت المناسب  .المطلوب تقدیمھا بأسرع وقت ممكن إعداد ونشر القوائم المالیة

ایضاً تقدیم القوائم المالیة في فترات دوریة متكررة حتى تُظھر التغیرات في الوضع المالي 

نھایة كل سنة مالیة معلومات  عدة فيللمنشأة، فعندما لا توفر القوائم المالیة السنویة الم

یصبح من الضروري تقدیم تلك القوائم في فترات دوریة أقل  مة للمستخدمین، فعندئذٍملائ

 .من سنة
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  :الموثوقیة –انیاًث

خر اساسي ائدة المعلومات المالیة على ركن آبجانب ركن الملاءمة تعتمد منفعة أو ف

حدى للعلاقة ما بین الركنین أوضحت إ حوفي توضی .)المصداقیة(ھو ركن الموثوقیة 

الدراسات الأمریكیة أنھ من الممكن بالنسبة لعنصر معین من عناصر التقاریر المالیة أن 

عنصر معین أكثر  نھ من الممكن أن یكونوثوقیة عالیة ولكنھ غیر صالح، كما أیكون ذا م

ك فإنھ من غیر ورغم ذل .ع ذلك فإن الموثوقیة لیست مرتفعةخر ومملاءمة من عنصر آ

صالحاً، نفسھ ویكون في الوقت  تھجداً في موثوقی اًالممكن أن یكون العنصر منخفض

درجة مرتفعة لا یمكن أن تكون إلى  فالمعلومات التي تحتوي على أخطاء عدیدة

  .)138(صالحة

إلى درجة أنھ لا یتضح للباحث أن ھناك علاقة وثیقة ما بین الملاءمة والموثوقیة 

فإذا كانت المعلومات المحاسبیة تتمتع بدرجة عالیة من  .ا عن الآخرحدھمأ یمكن استغناء

 وكذلك إذافإنھا تصبح عدیمة الفائدة،  ةالموثوقیة، ولكن درجة الملاءمة فیھما منخفض

ة تمتعت المعلومات المحاسبیة بدرجة عالیة من الملاءمة ودرجة الموثوقیة فیھا منخفض

  .یضاً تصبح عدیمة الفائدةفإنھا أ

لذلك یفضل من یستخدمون المعلومات المستمدة من المحاسبة المالیة أن تكون ھذه 

إذ إن ھذه الخاصیة ھي التي تبرر ثقتھم في تلك  مات على درجة عالیة من الموثوقیة؛المعلو

للوحدة الاقتصادیة،  ادقاً وحقیقیاً عن المركز الماليالمعلومات، باعتبارھا تعبر تعبیراً ص

ولتحقیق خاصیة الوثوق بالمعلومات لا بد من  .أعمال الوحدة أفضل تمثیلوتمثل نتائج 

  :)139(الآتیةتوافر الخصائص 

 :الصدق في التعبیر  ) أ

وجود درجة عالیة من التطابق بین المقاییس وبین  :یقصد بخاصیة الصدق بالتعبیر

والجوھر  ھو تمثیل المضمون الذي الظواھر المراد التقریر عنھا، والعبرة ھنا بالصدق

                                                           
  .142، ص2011، المكتبة العصریة للنشر والتوزیع، المنصورة، مصر، "نظریة المحاسبة"  محمود السید الناغي،) 138(
، رسالة ماجستیر في المحاسبة، كلیة "لمعلومات المحاسبیة وأثرھا في اتخاذ القراراتخصائص ا"ناصر محمد علي المجھلي، ) 139(
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خرى فإن المعلومات الصادقة یجب أن تمثل أو تصور وبعبارة أ. ولیس مجرد الشكل

ضرورة  :خاصیة الصدق بالتعبیرب یقصدحیث  المضمون الذي یھدف الیھ تمثیلاً صادقاً؛

ارد والأحداث التي رقام والأوصاف المحاسبیة من ناحیة وكذلك المووجود مطابقة بین الأ

خر یجب أن بمعنى آ. التقاریر المالیة من ناحیة أخرى والأوصاف فيرقام تنتجھا ھذه الأ

ة نتیجة المالیة الواقع الاقتصادي للمنشأ تمثل الأرقام ما حدث بالفعل، فعندما تبین التقاریر

  .المعاملات والأحداث الفعلیة فإن ھذه التقاریر تكون صادقة في العرض

  :)یزعدم التح(الحیادیة    ) ب

أن تكون : یجب أن تكون البیانات غیر متحیزة أو بمعنى آخروفق خاصیة الحیاد 

وعدم التحیز یعني أنھ یجب تركیز الاھتمام على موضوعیة المعلومات  .موضوعیة

وحتى  .تخدم جمیع الفئات المستفیدة منھاالمحاسبیة عند تطبیق المعاییر المحاسبیة لكي 

التحیز لأي طرف، ولا یعتبر  بالحیادیة وعدم تمتازتكون المعلومات ذات ثقة یجب أن 

على عملیة اتخاذ القرار  ذا تأثیرالتقریر المالي محایداً إذا كان اختیار أو عرض المعلومات 

ویقصد بذلك أن یكون الھدف من نشر  .من أجل تحقیق نتیجة محددة سلفاًأو الحكم 

مات لخدمة توجیھ ھذه المعلوأو  طراف دون تحیزلومات المحاسبیة ھو خدمة كافة الأالمع

  .)140(جھة معینة

دیة ولكن تبقى الحیا .كما أن الحیادیة ضروریة بشكل خاص للمعلومات المحاسبیة

في المصالح بین  اًلیھا بصورة مطلقة طالما أن ھناك تضاربمسألة نسبیة لا یمكن الوصول إ

مصلحتھا أن تُظھر الأعمال التي  فإدارة الشركة من ،الأطراف التي لھا علاقة بالشركة

خفاقات ولیس من مصلحتھا الإفصاح عن إ، نجزتھا خلال فترة زمنیة معینة بأحسن صورةأ

في عرض  یصعب أن تكون الإدارة غیر متحیزة تقع علیھا مسؤولیة تحملھا، وبالتالي

  .)141(المعلومات المحاسبیة

  :)142(وھما ،نوعینإلى  وفیما یتعلق بالتحیز فإنھ یقسم
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 سیاسة الحیطة والحذرأو  كاستخدام أساس التكلفة التاریخیة: التحیز في عملیة القیاس. 

 كأن یقوم القائم بعملیة القیاس بقصد : التحیز من قبل الشخص القائم بعملیة القیاس

 .مثل عدم الأمانة أو حالة نقص المعرفة والخبرة المھنیة ؛التحیز

 :القابلیة للتحقق   ) ت

 .توافر شرط الموضوعیة في التقییم :للتحقق والثبات من المعلوماتیقصد بالقابلیة 

سالیب ل إلیھا شخص معین باستخدام أوتعني خاصیة القابلیة للتحقق أن النتائج التي یتوص

إلى  ، أما بالنسبةنفسھا لیھا شخص آخر باستخدام الأسالیبیستطیع أن یتوصل إمعینة للتقییم 

تحقق عند تجنب التحیز المتعلق بشخصیة الشخص القائم من المعلومات ت إمكانیة التثبت

التقییم ذاتھا وبین  طرقبعملیة التقییم، بمعنى أنھ ینبغي التفرقة بین القدرة على التثبت من 

  .)143(التقییم لطرقالقدرة على التثبت من صحة التطبیق 

بعناصرھا یتضح للباحث مما سبق أن ھناك علاقة طردیة قویة بین كل من الملاءمة 

ن خاصیة من جھة أخرى، حیث إالموثوقیة وعناصرھا الثلاثة  ،الأربعة، من جھة وبین

الملاءمة وخاصیة الموثوقیة ھما الخاصیتان الواجب توافرھما في المعلومات المحاسبیة 

  :یأتيویمكن للباحث توضیح كل منھما كما  .بھدف رفع مستوى جودة تلك المعلومات

 التي ن علاقة ارتباط منطقیة قویة بین المعلومات المحاسبیة ھي عبارة ع: الملاءمة

یرات في اتخاذ القرارات الصادرة من قبل مستخدمي تلك یحداث تغتتمتع بالقدرة على إ

 .المعلومات

 تكون  ؛ أي أنھي عبارة عن عملیة التمثیل الصادق للمعلومات المحاسبیة: الموثوقیة

شعر درجة أنھا تُإلى ، لأي طرف كان التحیزأو  المعلومات خالیة من الأخطاء

 . مستخدمي المعلومات بمدى صدقھا في التعبیر عن نتائج نشاط منشأة معینة
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  :الخصائص الثانویة للمعلومات المحاسبیة -فرع الثانيال

قابلیة للمقارنة والقابلیة تتمثل الخصائص الثانویة للمعلومات المحاسبیة في خاصیتي ال

المعلومات المحاسبیة  أن تكون یجبحیث أنھ بموجب خاصیة القابلیة للمقارنة  للفھم؛

 لمنشأةلكانت أسواء  ،خرىعینة وفترة مالیة أجراء المقارنات بین فترة مالیة مصالحة لإ

ن توفر خاصیة القابلیة یجب أ ھنفس ، وفي الوقتنفسھ خرى تمارس النشاطمنشأة أأو  نفسھا

  .طرافلجمیع الأ محاسبیة مفھومةللفھم معلومات مالیة 

  القابلیة للفھم: أولاً

ھم ة المعروضة لدى جمیع المستخدمین إحدى أتعتبر عملیة فھم التقاریر المالی

الخصائص الثانویة لجودة المعلومات المحاسبیة، وتحقیقاً لذلك یفترض وجود معرفة في 

توافر إلى  بالإضافة ،التقاریرالأعمال والأنشطة الاقتصادیة والمحاسبیة لدى مستخدمي تلك 

كما یجب عدم استبعاد المعلومات  .الرغبة لدیھم في دراستھا وذلك بقدر معقول من الرغبة

ن تتضمنھا التقاریر المالیة اعتماداً ي القرارات الاقتصادیة التي یجب أالمھمة لحاجات متخذ

ا تحتوي بعضاً من ن، كونھعلى أنھ من الصعب جداً فھمھا من قبل المستخدمین العادیی

 ذاتھا المعلوماتبن قابلیة المعلومات للفھم لا تعتمد على الخصائص المتعلقة التعقید؛ حیث أ

مستوى التعلیم : بل تعتمد على خصائص أخرى تتعلق بمستخدمي المعلومات المحاسبیة مثل

فمثلاً عند قیاس الاستثمارات في  .لمعلومات السابقة المتوفرة لدیھمدراك وكمیة اوالإ

عرض قوائم مالیة وتقاریر قابلة إلى  ذلك الأوراق المالیة على أساس القیمة العادلة یؤدي

ن النموذج المختلط الذي یسجل معاملات على أساس التكلفة التاریخیة وأخرى ؛ حیث إللفھم

ین للقوائم والتقاریر تأثیر سلبي على فھم المستخدمإلى  على أساس القیمة العادلة یؤدي

  .)144(المالیة

  :القابلیة للمقارنة - ثانیاً

أن فائدة المعلومات المحاسبیة ) 2(أوضح مجلس المحاسبة المالیة الأمریكي رقم 

أمكن عرضھا بأسلوب یمكن المستخدمین من مقارنة منشأة مع تزداد بصورة كبیرة كلما 

                                                           
  .16شیرین شوقي السید الملاح، مرجع سبق ذكره، ص ) 144(
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 :لذلك تعرف القابلیة للمقارنة بأنھا .مقارنة نتائج متعددة لنفس المنشأةأو  خرىمنشأة أ

خاصیة محاسبیة تمكن المستخدمین من تحدید جوانب الاتفاق أو الاختلاف الأساسیة في 

خفاء ھذه الجوانب باستخدام طرق محاسبیة غیر یتم إ الظواھر الاقتصادیة طالما أنھ لم

  .)145(متماثلة

  :)146(تعتمد القابلیة للمقارنة على مسألتین یجب بحثھما وھماو

 :التوحید  - أ

فیھ لمصلحة تلك  اًمطلباً مرغوب الغالب فيبلاغ المالي للمنشآت یعتبر التوحید في الإ

مثل الفنادق الكبرى أو المنشآت  ؛الشركات وخاصة بین الشركات التي تمارس نفس النشاط

إن الھدف من التماثل یشجع على تقدیم قوائم مالیة . البنوك أو شركات الطیرانأو  النفطیة

جراءات ونفس المفاھیم المحاسبیة قبل شركات مختلفة تستخدم نفس الإ من) موحدة(متماثلة 

 .وائم المالیةالتماثل في شكل القإلى  إضافة ،فصاحلطرق المحاسبیة والتبویب وطرق الإوا

لذا نجد في الواقع العملي ظھور نظم محاسبیة موحدة لبعض الشركات التي تمثل أنشطة 

  .متماثلة

 :الاتساقأو  الثبات  - ب

ة وقد استعمل للدلالة على متعدد ،تعریفاتمن المصطلحات لھ  مصطلح الثبات كغیره

أو ھو  .جراءات من قبل شركة ما أو وحدة محاسبیة من فترة محاسبیة لأخرىنفس الإ

رات معینة في القوائم المالیة التي لھا ھیم القیاس ونفس الإجراءات على فتاستعمال نفس مفا

كما إن الثبات في التطبیق العملي  .ھة لشركة معینة لمدة معینة واحدةخواص متشاب

بسبب أن عمل تنبؤات مستقبلیة یجب أن  یلزم تحقیقھللإجراءات المحاسبیة بمرور الوقت 

ذا ما استخدمت طرق زمنیة متسلسلة مقیسة ومبوبة بنفس الطریقة؛ لأنھ إ یبنى على بیانات

دراك التأثیرات إأو  عوبة عمل معادلة الاتجاه العام،واسالیب قیاس مختلفة یصبح من الص

وھل حدثت التغیرات بسبب عوامل  على الشركة، إلى أخرىالتي حدثت من فترة زمنیة 

  .خارجیة أو حدثت بسبب عوامل داخلیة خاصة بالشركة
                                                           

  .296إسماعیل خلیل، وریان نعوم، مرجع سبق ذكره، ص ) 145(
  .296المرجع السابق، ص) 146(
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لمعلومات اخصائص المحاسبي بالقیمة العادلة على  تأثیر التقییم -الفرع الثالث

  :ةالمحاسبی

بخصوص تأثیر استخدام تقدیرات القیم العادلة في خصائص المعلومات المحاسبیة، 

في الجدول رقم  ذلك یتضحو ھا معلومات أكثر ملاءمة وموثوقیة؛فإن القیم العادلة ینتج عن

  :الآتیةمن المقارنة ) 3(

  )3(جدول رقم 

  مدى ملاءمة وموثوقیة كل من القیمة العادلة والتكلفة التاریخیة

  التكلفة التاریخیة  القیمة العادلة  البیان

تعك�����س معلوم�����ات تتعل�����ق ب�����أداء المؤسس�����ة   الملاءمة

وذل���ك بالنس���بة للق���رارات الإداری���ة المتعلق���ة     

 ،بالاحتف���������اظ بالأص���������ول أو الالتزام���������ات  

وبالمث���ل الق����رارات المتعلق����ة باقتن����اء أو بی����ع  

  .وكذلك تحمل الدیون وتسدیدھا ،الأصول

وذل����ك  ،ب����أداء المنش����أة تعك����س معلوم����ات تتعل����ق  

فق��ط فیم��ا یتعل��ق بق��رارات اقتن��اء أو بی��ع الأص��ول      

تتجاھ�����ل  أو تحم�����ل ال�����دیون أو تس�����دیدھا، بینم�����ا  

ت�����أثیرات الق�����رارات المتعلق�����ة بالاس�����تمرار ف�����ي     

  .حیازة الأصل أو تحمل الالتزامات

تتطل����ب تحدی����د الأس����عار الس����وقیة الجاری����ة      الموثوقیة

وھ��ذا ب��دوره ق��د   ،م��ن أج��ل التقری��ر ع��ن الق��یم 

ال��دخول ف��ي تق��دیرات مم��ا ق��د ت��ؤدي       یتطل��ب

  .إلى مشكلات تتعلق بالموثوقیة

تعتم����د الق����یم المثبت����ة ف����ي البیان����ات المالی����ة عل����ى   

أس�����عار المع�����املات الفعلی�����ة دون الإش�����ارة إل�����ى    

  .البیانات السوقیة الحالیة

  

  .)147( صلاح حواس :المصدر

إلى أن معلومات القیمة  )32(الدولي رقم ما تقدم یشیر معیار المحاسبة إلى  بالإضافة

العادلة تعتبر معلومات مفیدة في العدید من القرارات المتخذة من قبل مستخدمي البیانات 

  :)148(یأتيما إلى  نھا في كثیر من الحالات تؤدي؛ حیث إالمالیة

                                                           
  .114صلاح حواس، مرجع سبق ذكره، ص  )147(

  :عن نقلاً
الإفصاح عن القیم العادلة لبنود الأصول طویلة الأجل وتأثیره على جودة المعلومات المحاسبیة وموقف " ،محمد عبد الفتاح -

 .125ص ، 2002، العدد الثاني، ، جامعة عین شمس، مجلة الفكر المحاسبي، دراسة میدانیة" : المراجع
  .115ص ، المرجع السابق 148)(

  : نقلاً عن
، المؤتمر المھني العلمي الدولي السابع، "المدقق الخارجي وتقدیرات القیم العادلة "، ومؤید راضي خنفر، جمعةأحمد حلمي  -

  .2006، عمان
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النقدیة تقدیرات الأسواق المالیة للقیمة الحالیة للتدفقات معلومات القیمة العادلة تعكس   )1

 .المتوقعة للأدوات المالیة

بغض النظر  ،تسمح بإجراء مقارنات بین أدوات مالیة لھا نفس الخصائص الاقتصادیة  )2

 .عن الھدف منھا ومتى تم إصدارھا أو شراؤھا

في تسییر الأموال، وذلك عن  دارةتوفر القیمة العادلة أساساً محایداً لتقییم كفاءة الإ  )3

 .اتھا بالشراء أو البیع أو الاحتفاظ بھا أو سدادھاطریق توضیح تأثیرات قرار

  :یأتيیتضح للباحث مما سبق ما 

  ان التقییم وفق منھج القیمة العادلة یؤدي إلى رفع مستوى جودة المعلومات

مساعدة كل من المستثمرین والمدیرین ومستخدمي تلك إلى المحاسبیة، مما یؤدي 

 .یةالمعلومات على اتخاذ القرارات الاستثمار

  إجراء مقارنات  علىتساعد المعلومات المحاسبیة المعتمدة على نموذج القیمة العادلة

بین المنشآت التي تتصف بنفس الصفات الاقتصادیة بغض النظر عن صدق كل 

 .منشأة

  التقییم بالقیمة العادلة یوفر معلومات أكثر ملاءمة عن التدفقات النقدیة المتوقعة

 .للمنشآت

 القیمة العادلة إدارة المخاطر على تقییم الملاءة المالیة للعملاء الطالبین یساعد التقییم ب

 .الحصول على عقود تورید من المنشأةالراغبین في أو  منح القروض
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 ا:  

مة المحاسبي ما بین منھج التكلفة التاریخیة ومنھج القی) القیاس(بدائل التقییم  دتتعد

إلى  خرى، إلا ان الھدف الرئیسي لكل منھج ھو الوصولالأالعادلة وغیرھا من المناھج 

محاسبیة والابتعاد عن تقییم عناصر القوائم المالیة بدقة عالیة دون الوقوع في الأخطاء ال

لذلك تناول الباحث كلاً من منھج التكلفة التاریخیة ومنھج  .ثناء تطبیق المنھجالتعقیدات أ

اختیار المنھج الأفضل في التقییم إلى  القیمة العادلة في المبحث الأول بھدف الوصول

المحاسبي، ولتحقیق ذلك لا بد من اختیار المنھج المناسب الذي یحقق المزایا المطلوبة مثل 

التي  بتعاد عن أخطاء التوقیت وأخطاء وحدة القیاسأي الا ،تفادي المنھج لمعاییر المقارنة

كما ینبغي أن یحقق المنھج معاییر التقییم مثل القدرة على  .تم عرضھا في المبحث الثالث

  .بھدف رفع مستوى جودة المعلومات المحاسبیة ،التفسیر والملاءمة للمعلومات المحاسبیة

ما بعض من الأخطاء دلة منھجان ینتابھبما أن منھج التكلفة التاریخیة ومنھج القیمة العا

خطاء التوقیت ھذا فیما یتعلق بالمقارنة، إلا أن منھج التكلفة التاریخیة یقع فیھا في القیاس وأ

ما فیما یتعلق بتقییم أ .العادلة الذي یتجنب الوقوع فیھا على عكس منھج القیمة ،ولا یتجنبھا

یعتبر أكثر ملاءمة من منھج التكلفة التاریخیة، المعلومات المحاسبیة فإن منھج القیمة العادلة 

في تقییم مخاطر  لعادلة أكثر ملاءمة للاعتماد علیھلذلك اتضح لدى الباحث أن منھج القیمة ا

  .الآتياستثمارات البنوك التجاریة التي سیتم تناولھا بشكل تفصیلي في الفصل 

  

  

  

  

  

  

  

  

  



  تحلیل استثمارات البنوك التجاریة والمخاطر المحیطة بھا

  

 روك ارات ال ا

 ططر اوا 

تحلیل استثمارات البنوك التجاریة والمخاطر المحیطة بھا: الفصل الثاني
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ل اا  

 روك ارات ال ا

 ططر اوا

الفصل الثاني
  

 

 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

 روك ارات ال ا
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  د

اتجھت البنوك التجاریة نحو تقدیم خدمات أكثر تطوراً تلمس حاجات أساسیة ملحة 

حیث تطرح خیارات عدیدة  ."أمناء الاستثمار"للعملاء، وذلك من خلال اضطلاعھا بوظیفة 

بالإضافة إلى ، ارھا بأحسن عائد ممكنأمام العملاء لكیفیة إدارة أموالھم وممتلكاتھم واستثم

لذا فقد  .تدیرھا لحساب آخرینقیامھا بإدارة محافظ الأوراق المالیة التي تكونھا بنفسھا أو 

، وكذلك فتح مجالات كان لھذا التوجھ أثره البالغ في زیادة موارد وعائدات تلك البنوك

مما ساعد على انتعاش أسواق الأوراق المالیة في عدد  ،جدیدة لتوظیف أموالھا واستثماراتھا

  .)149(لیھاأموال ومدخرات الأفراد والھیئات إوكذلك جذب  ،من الدول المتقدمة

ن السمة ا تتعرض للعدید من المخاطر؛ حیث إوفقاً لطبیعة نشاط البنوك التجاریة فإنھ

سیة التي تتصف بھا في الوقت الحاضر ھي مدى قدرتھا على التعامل مع المخاطر الأسا

التي لم تعد تقتصر على نوع واحد فقط ھو مخاطر الائتمان، بل تعددت أنواع تلك المخاطر 

الحد الذي أصبح فشل العدید من البنوك والمؤسسات المالیة في الآونة الأخیرة إلى  وتشعبت

  . )150(أنواع أخرى من المخاطرإلى  طر الائتمانیة، وإنما یرجعالمخاإلى  لا یرجع فقط

فقد تم لتوضیح أھم استثمارات البنوك التجاریة والمخاطر المحیطة بھا في ھذا الفصل 

  : الآتیةالمباحث تقسیمة إلى 

  .التعریف بالبنوك التجاریة ومحددات استثماراتھا: المبحث الأول

  . تحلیل الأنشطة الاستثماریة في البنوك التجاریة: المبحث الثاني

  .تحلیل مخاطر استثمارات البنوك التجاریة: المبحث الثالث

   

                                                           
، الدار الجامعیة، الإسكندریة، مصر، الطبعة الأولى، "محاسبة الاستثمار والتمویل في المنشآت المالیة"أحمد صلاح عطیة، ) 149(

    . 129، ص2010
، رسالة ماجستیر في الاقتصاد، كلیة "3إدارة المخاطر في البنوك التجاریة وفق اتفاقیة بازل "ومان، ونریمان طالب، خدیجة ر) 150(

  .18، ص2014جامعة الطاھر مولاي، الجزائر،  - العلوم الاقتصادیة والعلوم التجاریة وعلوم التسییر
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  التعريف بالبنوك التجارية ومحددات استثماراتھا: المبحث الأول

یعد النظام المصرفي بأجھزتھ المختلفة عصب الاقتصاد القومي لأي دولة من دول 

وذلك من خلال ما یقوم بھ من تجمیع للمدخرات، والاستثمار في كل المجالات، ثم  العالم،

غیر ذلك من المعاملات إلى  القیام بأعمال الوساطة المالیة، والائتمان بأشكالھ المختلفة،

ذلك أیضاً إلى  ویضاف .اد أي بلد في مختلف بلدان العالمالمالیة التي لا غنى عنھا لاقتص

ذي یلعبھ الجھاز المصرفي في رسم وتنفیذ مختلف السیاسات المالیة الدور الحیوي ال

والاقتصادیة، وفي إتمام الإصلاحات الھیكلیة الاقتصادیة، وكذلك في مجالات التنمیة 

  .)151(والتمویل وخاصة في دول العالم الثالث

  :الآتیینین المطلبالباحث  تناولالمبحث  ھذا لتوضیح

  .التجاریةماھیة البنوك : المطلب الأول

  .محددات الاستثمار في البنوك التجاریة: المطلب الثاني

  : اك ار - ا اول

على ودائع الأفراد والھیئات  اًوثیق اًالبنوك التي تعتمد اعتمادتتمثل البنوك التجاریة في 

عادة كانت تحت الطلب أو لأجل أو بإشعار، والعمل على إأسواء  ،بأنواعھا المختلفة

استثمارھا لفترات قصیرة الأجل في تسھیلات ائتمانیة یسھل تحویلھا إلى نقدیة حاضرة دون 

   .)152(وذلك للمساھمة في تمویل التجارة الداخلیة والخارجیة ؛خسائر تذكر

  :الآتیةالفروع الباحث  تناوللتوضیح ماھیة البنوك التجاریة 

  :مفھوم البنوك التجاریة - الفرع الأول

بنوك التي تتخصص في تلك ال" :فمنھم من عرفھا بأنھا ؛مفاھیم البنوك التجاریةتعددت 

تقدیم مجموعة أخرى من الخدمات المصرفیة  إلى جانب ،ومنح القروض تلقي الودائع

ت شراء وبیع الأوراق المالیة وتحصیل الأوراق التجاریة، وخصم الكمبیالا :مثل ؛المكملة

                                                           
  .1أحمد صلاح عطیة، مرجع سبق ذكره، ص) 151(
، دار وائل للنشر، عمان، الأردن، "إدارة العملیات المصرفیة المحلیة والدولیة"االله، وإسماعیل إبراھیم الطراد، خالد أمین عبد ) 152(

  .23، ص2006الطبعة الأولى، 
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جنبیة، وفتح الاعتمادات المستندیة وإصدار خطابات وقبولھا، وشراء وبیع العملة الأ

  .)153("الضمان، وتأجیر الخزائن الحدیدیة

تلك البنوك التي رخص لھا بتعاطي الأعمال  :یضاً البنوك التجاریة بأنھافت أرّوعُ

سیما في قبول الودائع بأنواعھا لا ،المصرفیة والتي تشمل تقدیم الخدمات المصرفیة

أو  ،أي ودائع خاضعة لإشھارأو  ودائع توفیرأو  ودائع تحت الطلب كانتأسواء  ؛المختلفة

بالإقراض أو بأیة طریقة ، استعمالھا مع المواد الأخرى للبنك في الاستثمار كلیاً أو جزئیاً

  .)154(القانون بھاخرى یسمح أ

 وعبارة عن مؤسسة وساطة ومكان یلتقي فیھ عارض :یضاً بأنھاوجاء تعریفھا أ

اً طبیعیین أو الأموال الفائضة عن حاجاتھم مع طالبیھا، ویمكن أن یكون ھؤلاء أشخاص

ویطلق على تلك الأموال اسم الودائع، ویتم استخدامھا في عملیات الإقراض  .معنویین

نشاء وتطویر المشروعات وتنمیة القطاعات وبالتالي فھي تساھم في إ. للأفراد والخصم

  . )155(الاقتصادیة

تلك المنشأة التي تقبل الودائع من الأفراد والشركات تحت  :یضاً بأنھات أكما عرف

وھذه  .لقروض والسلف بھدف تحقیق الأرباحالطلب أو لأجل، ثم تستخدمھا في منح ا

نحو النشاط  ون مدتھا محدودة لعام واحد وموجھةالقروض والسلف عادةً ما تك

  .)156(التجاري

ة مالیة التجاري ما ھو إلا عبارة عن منشأ یرى الباحث أن البنك ،وبناءً على ما سبق

تتركز عملیاتھا المصرفیة الأساسیة في عملیة تجمیع الأموال المتوفرة لدى المودعین 

ھیئات أو غیرھا من الجھات المودعة، والعمل على أو  اًسواء كانوا أفراد ،والمستثمرین

استثمارھا في قنوات استثماریة أو  ط ائتمانيتشغیل واستثمار ھذه المبالغ في صورة نشا

  .خرى مضمونة الربحأ

  

                                                           
  .12المرجع السابق، ص) 153(
العلوم  ، رسالة ماجستیر في علوم التسییر، كلیة"البنوك التجاریة ودورھا في تمویل التجارة الخارجیة"ضیف خلاف، ) 154(

  .14، ص2015جامعة أم البواقي، الجزائر،  - الاقتصادیة والعلوم التجاریة وعلوم التسییر
، رسالة ماجستیر في الاقتصاد، كلیة العلوم "دور البنوك التجاریة في تمویل المؤسسات الصغیرة والمتوسطة"سعدیة وسام، ) 155(

  .43، ص2013الجزائر،جامعة محمد خیضر،  - الاقتصادیة والتجاریة وعلوم التسییر
 .286ص، 2014الطبعة الأولى،  ، مكتبة الرشد، الریاض،"النقود والسیاسات النقدیة"فاروق بن صالح الخطیب، ) 156(
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  :أھمیة وأھداف البنوك التجاریة -الفرع الثاني

وتوجیھ الادخار  تمثل البنوك التجاریة ضرورة ملحة لا غنى عنھا في عملیة التبادل

عملیة سالیب وأدوات مالیة تؤدي إلى نحو الاستثمارات؛ وذلك من خلال ما توفره من أ

ة لتوجیھ الادخار نحو وأیضاً ضروری .ادة المبادلات مثل استعمال الشیكتبسیط وتسریع وزی

أو ، كان ملموساً كالمعدات والمكائنأسواء  ،ي نحو من یحتاج إلى رأس المالالاستثمار أ

یكون الادخار  وعادةً. ولا یتم ذلك إلا نتیجة الادخار، كالتدریب والتكوین غیر ملموسً

 اًحكومی اًأو ادخار ،)ومتراكمة أرباح مبقاة(أو ادخار المنشأة ) لفائض الدخ(أي  ؛اًفردی

توجیھھا نحو الاستثمار في  یلزمموالاً كبیرة فكل ھذه المدخرات تعتبر أ، )فائض المیزانیة(

   .)157(منشأة مالیة كبیرة

في  عامة تتمثل اًبخصوص ما یتعلق بأھداف البنوك التجاریة فإنھا قد تكون أھداف

تحقیق نمو في حجم ربحیة البنك، بمعدلات أكبر من المنافسین في السوق المصرفیة ھذا من 

  :)159(الآتیة في النقاطخاصة تتمثل  اًخرى قد تكون اھداف، ومن جھة أ)158(جھة

 تجمیع الأموال وضخھا في مجالات استثماریة متنوعة. 

 خلال منح القروض العمل على تنمیة وتطویر القطاعات الاقتصادیة المختلفة من. 

 تنمیة الادخار والاستثمار المالي في الداخل والخارج. 

 البقاء والاستمراریة وتحقیق الربح وتعزیز  لضمان، تقدیم خدمات مالیة متمیزة

 .المراكز التنافسیة لھا

 تشجیع الصناعات التقلیدیة والمحلیة وتطویرھاإلى  تھدف. 

 نشاء طاء قروض صغیرة من أجل إن خلال إعوذلك م ؛خلق مناصب شغلإلى  تھدف

 .وبالتالي القضاء على البطالة ،مؤسسات صغیرة

تتركز في ثلاثة  وأھدافھا یرى الباحث أن أھمیة البنوك التجاریة ،وبناءً على ما سبق

  : محاور أساسیة وھي

                                                           
  .22خدیجة رومان، ونریمان طالب، مرجع سبق ذكره، ص ) 157(
  .19ضیف خلاف، مرجع سبق ذكره، ص) 158(
  .22- 21صخدیجة رومان، ونریمان طالب، مرجع سبق ذكره، ) 159(
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 ن مبدأ الربحیة یعتبر الھدف الرئیسي للبنوك التجاریة، على حیث إ: تحقیق الربحیة

لمخاطر الناتجة عن التذبذب في مبدأ الربحیة قد یتغیر لتعرضھ لبعض ا الرغم من أن

 .یرادات ارتفعت الأرباح والعكس صحیح؛ فكلما زادت الإیراداتالإ

 تعتبر عملیة توفیر السیولة من أھم أھداف البنوك التجاریة للقیام : توفیر السیولة

طاب أكبر قدر ممكن ن طریق استقعادة یتم توفیرھا عو، الأعمال المصرفیةبجمیع 

 .نواعھامن الودائع بجمیع أ

 ھداف البنوك التجاریة وخاصة بالنسبة یعتبر الضمان من أھم أ: توفیر الضمان

 . على الربحیة والسیولة معاً سیؤثرفإن ذلك للمودعین، فإذا انعدم الضمان 

  :خصائص البنوك التجاریة -الفرع الثالث

ولھا تشكل المؤسسات المالیة بأن معظم أصتختص البنوك التجاریة دون غیرھا من 

شخاص في شكل ودائع مختلفة، وتعتبر ھي المؤسسة المالیة حقوقاً على المؤسسات والأ

ن مؤسسة أو حتى م إلى آخرللتحویل من شخص  وحیدة القادرة على خلق خصوم قابلةال

لعملائھا وتعمل البنوك التجاریة على فتح حسابات جاریة  .إلى أخرى باستخدام الشیك

نقود ورقیة والعكس، وذلك بناءً على طلبھم وإجراء عملیات المقاصة إلى  وتحویلھا

كما تقوم البنوك التجاریة بأھم وظیفة  .ویكون ذلك بأقصى سرعة وأدنى جھد لحسابھم،

  .)160(وھي إدارة وعرض النقود في المجتمع

  : )161(تتركز بالآتي ھدافھا فإنھاالتجاریة من حیث أ أما فیما یتعلق بخصائص البنوك

كما یمارس البنك  ابة البنك المركزي؛تتأثر البنوك التجاریة برق :الخاصیة الأولى -

ن جمیع البنوك من خلال جھاز مكلف بذلك، في حین أالمركزي رقابة على المصارف 

  .التجاریة لا یمكنھا ممارسة أي رقابة أو تأثیر على البنك المركزي

ن البنوك التجاریة وك التجاریة والبنك المركزي واحد؛ حیث إنتتعدد الب: الخاصیة الثانیة -

  .اًتتنوع تبعاً لحاجات السوق الائتمانیة في الوطن غیر أن البنك المركزي یبقى واحد
                                                           

  .21ضیف خلاف، مرجع سبق ذكره، ص) 160(
  .24خدیجة رومان، ونریمان طالب، مرجع سبق ذكره، ص) 161(
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وتعتبر  .ى تحقیق الربح عكس البنك المركزيتھدف البنوك التجاریة إل: الخاصیة الثالثة -

ر ممكن من الربح البنوك التجاریة مشاریع رأسمالیة ھدفھا الأساسي ھو تحقیق أقصى قد

  .وغالباً ما تكون مملوكة من قبل الأفراد والشركات .بأقل تكلفة ممكنة

  :"حالة الأردن"التطور التاریخي للبنوك التجاریة  -الفرع الرابع

حد التزامن؛ إلى  زمینردن متلایعتبر التطور الاقتصادي والنمو المصرفي في الأ

كان النقد  1921ما كان یخطو الاقتصاد الأردني خطواتھ مع بدایة تأسیس الإمارة عام فحین

المقایضة،  ساسدنیون في تعاملھم الاقتصادي على أإذ اعتمد الأر حین ذاك قلیل التداول؛

 .مستویاتھ دنىالخارجیة في أوداً، وحجم التجارة كان قلیلاً ومحد ولكن حجم التعامل نفسھ

والعملة المستخدمة حین ذاك لم تكن عملة محلیة، لعدم وجود اقتصاد واضح المعالم، أو 

ترتیبات مؤسسة قادرة على إصدار النقد وحمایتھ وتنظیمھ، لذلك فإن النقد كان إما عملة 

  . ذھبیة صادرة عن الدولة العثمانیة اًنقودأو  فلسطینیةأو  سوریة

تأسیس البنوك التجاریة في إلى  ن تطور الجھاز المصرفي الأردني وصولاًلذلك فإ

  : )162(مراحل قد مر بثلاثالأردن 

الجھاز المصرفي في عھد إمارة شرق الأردن وحتى الاستقلال  :المرحلة الأولى

)1921-1946(:  

 حتى نھایة الحرب العالمیة الأولى خاضعاً لسیطرة الدولة العثمانیة، ثم الأردنكان 

عندما منحت بریطانیا حق الانتداب على  وتحدیداًالدولة البریطانیة، إلى  انتقلت السیطرة

، لذلك كان من الطبیعي أن 1920فلسطین وشرق الأردن بموجب اتفاقیة سان ریمو عام 

امین المصرفین التركي ترتبط الفعالیات النقدیة والمصرفیة في إمارة شرقي الأردن بالنظ

عقاب الحرب العالمیة الأولى، وبدایة عھد العثمانیة في أ سقوط الدولةومع  .والبریطاني

للیرة العثمانیة وحل محلھا الجنیھ المصري الانتداب البریطاني تلاشى استخدام ا

، حین قررت السلطة 1927حیث استمر تداولھما حتى عام  والاسترلیني الذھبي؛

                                                           
  .27- 20، ص 2010، دار الرایة، عمان، الأردن، الطبعة الأولى، "إدارة مخاطر المحافظ الائتمانیة"، مھند حنا نیقولا عیسى) 162(

 22، "للجھاز المصرفي والمالي في الأردن، سلسلة كتاب الام في تاریخ الأردنالتطور التاریخي "محمد سعید النابلسي، : نقلاً عن
  .1994لجنة تاریخ الأردن، عمان، 
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 فأوجدت الجنیھ ین والأردن،البریطانیة إیجاد وسیلة تبادل موحدة في كل من فلسط

   .1927الفلسطیني وطرحتھ للتداول عام 

وفیما یتعلق بالمؤسسات المصرفیة، فإن منطقة شرق الأردن لم تعرف وجود 

المؤسسات المصرفیة الحدیثة التي تعمل كوسیط بین المودعین والمقترضین إلا في منتصف 

، أما قبل ذلك 1925ات عندما افتتح البنك العثماني فرعاً لھ في مینة عمان عام یالعشرین

التاریخ فقد اقتصر تواجد المؤسسات المصرفیة في شرق الأردن على فروع المصرف 

ض واربد والسلط والكرك، وكان عملھا یقتصر على القر مدنالزراعي في كل من 

في عمان أعمالھ المصرفیة التجاریة العادیة،  الزراعیة، ھذا بجانب ممارسة البنك العثماني

سة مصرفیة فقد عمل وكیلاً مالیاً للحكومة في إمارة شرق الأردن نظراً لعدم وجود مؤس

العثماني الذي كان یعتبر المؤسسة المصرفیة  وفي ظل البنك .وطنیة تقوم بھذا الدور

البنك العربي الذي تم تأسیسھ قدم اطھا في إمارة شرقي الأردن، فقد أالوحیدة التي تمارس نش

، ومن ثم افتتح 1934الأول في مدینة عمان عام  فرعھعلى فتح  1930في القدس عام 

  .1943فرعة الثاني في مدینة اربد عام 

نشاء البنك الأردني منذ عھد الاستقلال حتى إ الجھاز المصرفي :المرحلة الثانیة

  :)1964-1946(المركزي 

 ،، بدأ التفكیر في إصدار نقد وطني1946مستقلة عام بعد إعلان الأردن مملكة 

لسنة ) 53( والذي عدل بالقانون رقم 1949لسنة ) 35(فصدر القانون المؤقت للنقد رقم 

، وبموجب ھذا القانون تشكل مجلس النقد الأردني الذي أصبح السلطة الوحیدة 1949

وحدة النقد ھي الدینار  وأصبحت .راق النقد والمسكوكات في المملكةالمخولة بإصدار أو

وتوقف تداول الجنیة الفلسطیني في المملكة  1/7/1950الأردني الذي طرح للتداول في 

وقد عمل البنك العثماني آنذاك وكیلاً لمجلس النقد الأردني في  .30/9/1950اعتباراً من 

أما  .لوكالة، باستثناء منطقة اربد التي قام فیھا البنك العربي بمھمة امختلف مناطق الأردن

من الناحیة العملیة فقد كان البنك العثماني ھو الذي یقوم بعملیات الإصدار، والاحتفاظ 
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بمخزون النقد الصادر عن مجلس النقد، وینوب عن المجلس في عملیة تزوید البلاد بحاجتھا 

  .من أوراق النقد

المركزي ، ضمن خطوات الحكومة الأردنیة التمھیدیة لإنشاء البنك 1/1/1962في 

وطة الأردني، قرر مجلس النقد الأردني توجیھ الحكومة نحو نقل ما تبقى من أعمالھ المن

نفسھ تم إلغاء لجنة الاستثمار وتصفیة  ان، وفي الوقتعمَّإلى  في لندن نقلاً نھائیاً بمكتبھ

صبح عدد فروع البنوك التجاریة العاملة في شرق الأردن حتى نھایة عام وبذلك أ. أعمالھا

لاثة بنك وطني وھو البنك العربي، والث خمسة فروع تمثل أربعة بنوك، أحدھا 1951

  .والثالث مصري انبریطانی الباقیة كانت فروعاً لبنوك أجنبیة اثنان

نشاء البنك المركزي حتى انتشار الجھاز المصرفي الأردني منذ إ: المرحلة الثالثة

  :)1996-1964(البنوك التجاریة 

نشاء بنك مركزي أردني مستقل لیتولى مھام على ضرورة إولى ظھرت الدلائل الأ

من خلال تقریر عن التنمیة الاقتصادیة في الأردن أعدتھ لعمل المصرفي في البلاد، تنظیم ا

ومع أن البعثة  .1955الأوضاع الاقتصادیة في عام  بعثة البنك الدولي عقب قیامھا بدراسة

إلى  تحویل مجلس النقد الأردني بشكل تدریجيالاقتصادیة اقترحت في تقریرھا أن یتم 

سلطة نقدیة تبدأ بممارسة بعض وظائف البنوك المركزیة، ثم تتوسع في ممارسة بقیة 

أن الحكومة الأردنیة تجاوزت الأسلوب المقترح  إلا أن تصبح بنكاً مركزیاً،إلى  الوظائف

، ومعھ قانونان 1959ة لسن) 4(واتجھت إلى استصدار قانون البنك المركزي الأردني رقم 

باشر  1/10/1964وفي  .اقبة العملة الأجنبیةقانون مراقبة البنوك وقانون مر :آخران ھما

ولھا تحدید قانون لتنظیم اعمال البنوك التجاریة مھام عملھ الجدید وكان أ البنك المركزي

  . لتحقیق عدد من الأھداف

  :كبنوك تجاریةي الأردنانتشار الجھاز المصرفي  :المرحلة الرابعة

جنبیة، ا فروع لبنوك أ، ثلاثة منھ1925ربعة بنوك حتى عام لم یكن بالأردن سوى أ

تم تأسیس البنك الأھلي الأردني،  1955وبنك وطني واحد ھو البنك العربي، وفي عام 

وفي عام  ،1957، ثم تلاه افتتاح بنك الرافدین عام 1956الذي باشر عملھ في شھر نیسان 
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لأردن وبنك القاھرة عمان، ھذا وكان ابنك : تم تأسیس بنكین أردنیین جدیدین ھما 1960

ات قد افتتح لھ فرعاً في عمان بتاریخ یبنك انترا الذي أسس في لبنان في أوائل الخمسین

وأعلن إفلاسھ في  ،عندما توقف البنك الأم عن الدفع اغلقإلا أن ھذا الفرع ، 14/7/1958

14/10/1966.  

ات لم یتم إنشاء أیة بنوك تجاریة جدیدة باستثناء یذ ذلك الحین وحتى اوائل السبعینومن

ویعود سبب عدم  .1969شراء بنك كرند لیز لفروع البنك العثماني في الأردن في عام 

تعثر مسیرة التنمیة الاقتصادیة وعدم الاستقرار إلى  تأسیس بنوك تجاریة في تلك الفترة

 ولما كان ھناك حاجة ماسة إلى رؤوس. 1967عام  لتي اندلعتا السیاسي نتیجة الحرب

الأموال من الخارج وبھدف تطویر الجھاز المصرفي الأردني خلال اكتساب خبرات البنوك 

مثل بنك  ،البنوك العالمیة لافتتاح فروع لھا في الأردن نحو استقطابالعالمیة، برز التوجھ 

نك الاعتماد والتجارة الدولي عام وب ،1974، وسیتي بنك عام 1972المشرق عام 

  . 1976، وبنك تشیس مانھاتن عام 1975

مام الاستثمار بالبنوك التجاریة فقد تم خلال الفترة تجاوباً مع السماح بفتح الأبواب أو

والباقي بنوك  الترخیص لخمسة بنوك منھا بنك واحد خاص بالاستثمار 1975-1978

، وكذلك بدأ العمل في كل 1977یتي أعمالھ في عام تجاریة، فقد باشر البنك الأردني الكو

، وفي عام 1978من بنك الأردن والخلیج وبنك البتراء وبنك الاستثمار العربي عام 

ومع مباشرة  .ي أعمالھالإسلامالبنك الإسلامي الأردني للاستثمار والتمویل  باشر 1979

كزي الأردني بأن السوق ات، شعر البنك المریھذه البنوك لأعمالھا في أواخر السبعین

الأردني مشبعاً بالبنوك التجاریة، وأن تزاید أعداد ھذه البنوك فوق المستوى المطلوب سوف 

بالجھاز  الإضرارإلى  الأمر الذي یؤديالسویة، غیر یؤدي إلى اشتداد حدة المنافسة 

التوقف عن  1978لذلك فقد قرر البنك المركزي الأردني في عام  المصرفي ككل؛

   .الترخیص لبنوك جدیدة

، 1989في ضوء تعرض الجھاز المصرفي الأردني للعدید من الأزمات منذ عام 

وأزمة بنك المشرق، بالإضافة إلى خاصة أزمة بنك البتراء، وأزمة بنك الأردن والخلیج، 
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وغیرھا من المعضلات ، لاعتماد والتجارة الدولیةزمة قطاع الصرافة وأزمة بنك اأ

جراءات ات الحكومیة باتخاذ العدید من الإقام البنك المركزي بالتعاون مع السلط .المصرفیة

 ،بھدف دعمھ والحفاظ علیھ، عادة تأھیل وترمیم الجھاز المصرفي الأردنيإإلى  الھادفة

  . الأخرى مع نقل كامل التزاماتھا وكان ذلك من خلال دمج بعض البنوك المتعثرة بالبنوك

تنظیم إدارة الائتمان في البنوك دور البنك المركزي الأردني في  - الفرع الخامس

  :التجاریة

تتمثل عملیة تنظیم إدارة الائتمان في البنوك التجاریة من قبل البنك المركزي الأردني 

  :الآتیةفي الحالات 

  :)163(ما قبل صدور اتفاق بازل الثاني -الحالة الأولى

التزم البنك المركزي الأردني منذ تاریخ إنشائھ بوضع التشریعات المنظمة للائتمان 

الاحتیاطي النقدي الإلزامي، (المصرفي من حیث كمیتھ وأدواتھ المباشرة وغیر المباشرة 

التأمینات النقدیة، (ونوعیتھ ، )الودائع، سقوف الائتمانإلى  السیولة القانونیة، نسبة الائتمان

أسعار الفائدة على القروض وعلى الودائع، سعر ( ، وكلفتھ)لجاري مدین، الاستثماراتا

واعتمد البنك المركزي  ).المركزي إعادة الخصم، سعر الفائدة على السلف التي یقدمھا البنك

عة قوانین أصدرھا في ذلك على الأحكام القانونیة الخاصة بتنظیم الائتمان والمتضمنة مجمو

كانت نسبة السیولة القانونیة دون غیرھا من أدوات  ؛ حیث1959البنك المركزي عام 

وقانون البنك ) 37المادة (الائتمان الكمیة أو النوعیة أداتھ الرئیسیة في تنظیم الائتمان 

لزامي في المقابل أداتھ ؛ حیث كان الاحتیاطي النقدي الإ1966المركزي الصادر في عام 

  ).42المادة ( الأساسیة 

وتعدیلاتھ التي وضعت الأساس  1971سنة قانونھ الصادر اعتمد البنك المركزي في 

المناسب لتنظیم شامل لعملیة الائتمان وتطویر التشریعات القائمة بما یحقق الاستقرار المالي 

كان ھذا  وقد .جاریة، على القوانین السابق ذكرھا في الفقرة السابقةوالنقدي للبنوك الت

وتتلخص القوانین  .مل وفق متطلبات تطبیق اتفاق بازلالقانون بمثابة تمھید الطریق للع

  : یأتي فیماالصادرة من البنك المركزي الأردني تمھیداً لتطبیق بازل الثاني 
                                                           

، رسالة "اتفاق بازل، دراسة في قدرة المصارف الأردنیة على تطبیق متطلباتھ –المخاطر المصرفیة "مروان سعید الرشیدات، ) 163(
  .75، ص2009والمصرفیة، الأكادیمیة العربیة للعلوم المالیة والمصرفیة، الأردن،  دكتوراه في المصارف، كلیة العلوم المالیة
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المنشور في عدد الجریدة الرسمیة  1971لسنة  23رقم قانون البنك المركزي  :أولاً -

وتعدیلاتھ الصادرة بموجب القوانین ذوات الأرقام  25/5/1971تاریخ ب 2301رقم 

  ).1992لسنة  16و 1992لسنة  10و 1991لسنة  14و 1989لسنة  37(

المنشور في عدد الجریدة الرسمیة رقم  2000لسنة  28قانون البنوك رقم : ثانیاً -

، 2003لسنة  46، والمعدل بموجب القانون المؤقت رقم 1/8/2000تاریخ ب 4448

، والذي سرت 1/6/2003بتاریخ  4600رقم  نشور في عدد الجریدة الرسمیةوالم

  .أحكامھ على كل من یمارس الأعمال المصرفیة

  :ما بعد صدور اتفاق بازل الثاني - الحالة الثانیة

ما بعد صدور بازل فیجراءات التي عمل بھا البنك المركزي یأتي أھم الإفیما 

  :)164(الثاني

البنوك التجاریة الأردنیة إلى  التعلیمات والمذكرات التي أصدرھا البنك المركزي :أولاً -

كونھ الجھة الرقابیة المسؤولة عن تطبیق بازل الثاني وعن تقییم السیاسات والأسالیب 

یعھا وكذلك تشج ،لتحقیق كفایة رأس المال وضمان سلامة تطبیقھا للاتفاق ؛التي تتبعھا

  . فصاح المالي لدیھا بما ینسجم مع معاییر الاتفاقمعاییر الإعلى تحسین وتطویر 

مع القواعد  اتساقاً 2004لسنة  85قانون المعاملات الإلكترونیة المؤقت رقم : ثانیاً -

الدولیة المنظمة للمعاملات، لتنظیم المعاملات المصرفیة الإلكترونیة وتعلیمات الحاكمیة 

العاملة في المملكة ودلیل الحاكمیة المؤسسیة المؤسسیة لأعضاء مجالس إدارات البنوك 

  .2007في عام 

أن ھذه التعلیمات تطبق على باتفاق بازل الثاني على  نصت التعلیمات المتعلقة: ثالثاً -

مكونات رأس على ونصت  ،العاملة في المملكة على أساس موحد ةكافة البنوك التجاری

والقرض المساند  ،ضافیة المساندةوالإ ،الأساسیة(المال التنظیمي بشرائحھ الثلاث 

وأشارت ھذه التعلیمات إلى أن رأس المال  ).قصیر الأجل لمواجھة مخاطر السوق

                                                           
  .79- 77المرجع السابق، ص ) 164(



  تحلیل استثمارات البنوك التجاریة والمخاطر المحیطة بھا: الفصل الثاني
  

 

 

 
107 

من القیمة المرجحة لمخاطر الائتمان والسوق % 12التنظیمي لا یجب أن یقل عن 

  .والتشغیل

 & Standard( الصادر عن كل من الائتماني الخارجي اعتماد التصنیف: رابعاً -

Poor's, Moody's and Fitch(.  وحثت على بذل العنایة القصوى للحصول على

كافة التصنیفات الائتمانیة للعمیل في حال تصنیفھ من قبل أكثر من جھة معتمدة والأخذ 

  .بوزن المخاطر الأعلى في حالة كانت التصنیفات تعكس أوزان مخاطر مختلفة

شارت التعلیمات إلى الائتمان، فقد أ تماد شركات تصنیفما یتعلق بمعاییر اعفی: خامساً -

  .الاستقلالیة، والشفافیةوالتقید بمعاییر الموضوعیة، 

تعرض البنك  شارت التعلیمات إلى أن استخدام مخففات الائتمان یزید منأ :سادساً -

لذلك نصت التعلیمات على وجوب وضع استراتیجیة لإدارة  لبعض المخاطر الأخرى؛

جراء قة مخففات الائتمان المتعلق بھ وإث تضمن تحدید علامخففات مخاطر الائتمان بحی

ومراعاة متطلبات الإفصاح عن مخففات مخاطر  ،تقییم دوري ینسجم مع طبیعة المخفف

  .الائتمان والتغطیة القانونیة لھا

سھا باستخدام نھ یتم قیامخاطر السوق فقد حددت التعلیمات أما بالنسبة لقیاس أ :سابعاً -

نھ یتم قیاسھا یة إذا كانت مخاطر خاصة، أما إذا كانت مخاطر عامة فإالطریقة المعیار

  .بطریقة الاستحقاق

وفي إطار سعي البنك المركزي الأردني لمواكبة آخر المستجدات والتطورات الدولیة 

في مجال الرقابة المصرفیة، وإیماناً منھ بأھمیة التشاور والتنسیق مع البنوك المرخصة، 

تشكیل لجنة علیا برئاسة  2005، فقد تم في عام 2المبكر لتطبیق بازل وبھدف التحضیر 

نائب محافظ البنك المركزي وعضویة عدد من المدیرین العامین للبنوك، انبثق عنھا لجنة 

بحیث یختص كل  البنك المركزي والبنوك التجاریة؛ فنیة ولجان عمل فرعیة مشتركة من

  :)165(الآتيلنحو على اجوانب المعیار الجدید  منھا بأحد

 لجنة مخاطر الائتمان.  

                                                           
، رسالة "مدى التزام البنوك التجاریة الأردنیة بتطبیق إدارة المخاطر حسب متطلبات السلطة الرقابیة"فادي أكرم الطیان، ) 165(

 .46، ص 2010جامعة الیرموك، الأردن،  - والعلوم الإداریةماجستیر في المحاسبة، كلیة الاقتصاد 
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 لجنة مخاطر السوق. 

 لجنة مخاطر التشغیل. 

 لجنة انضباط السوق. 

 لجنة المراجعة الإشرافیة.  

حیث عملت ھذه اللجان في البدایة على إعداد استبیان للوقوف على مدى جاھزیة 

تجاریة بمفھومھا البنوك لتطبیق مقررات المعیار الجدید، لإدارة المخاطر لدى البنوك ال

  .یجابیة على سلامة ومتانة البنوكأھمیة ھذا المعیار وانعكاساتھ الإالشامل، ونشر الوعي ب

ما ا - رك اا  ردات ا:   

تحكم السیاسات الاستثماریة البنوك التجاریة بجمیع أنواعھا بمجموعة من القواعد 

حیث تمثل ھذه القوانین واللوائح محددات  لعملیات الاستثمار؛لوائح المنظمة والقوانین وال

ونتیجة للطبیعة  .المودعین فیھا ھا وأموالبھدف المحافظة على أموال ،الاستثماریة سیاساتھا

 ھاالخاصة لاستثمارات البنوك التجاریة نجد أن ھیئات الإشراف والرقابة على أعمال

من دول العالم تضع مجموعة من القوانین  والمتمثلة في البنك المركزي في كل دولة

إن التنظیم  .تلك البنوكوالقواعد المنظمة لعملیة استثمار أموال المستثمرین والمودعین في 

والتي الاقتصادیة والمالیة والمصرفیة  یتطلب فھم سلسلة واسعة من النظریات لھاالمعقول 

  . سیتم توضیح كل منھا على حدة

لباحث سیعرض محددات استثمارات البنوك التجاریة في ثلاثة فإن ا ،بناءً على ما سبق

   :كالآتي فروع

  :المحددات المصرفیة - الفرع الأول

أمام التحدیات الكبیرة والتطورات السریعة في الصناعة المصرفیة أصبح لزاماً على 

وبالتالي تقرار لتتمكن من الاس ،البنوك التجاریة المحلیة أن ترتقي بأدائھا ونتائج عملیاتھا

وبات من الضروري تقییم أداء الصناعة المصرفیة بھدف التعرف على  .الاستمرار والنمو

نقاط القوة ومحاولة تعزیزھا حتى یتمكن القطاع المصرفي من الاستمرار بنشاطھ الائتماني 
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بد من فھم المحددات  ولتحقیق ذلك العائد فلا .)166(والاستثماري وتحقیق أفضل عائد ممكن

  :الآتیةالمحددات فیة لتعظیم ذلك العائد والممثلة في المصر

  :عمال البنوك التجاریةقوانین الإشراف والرقابة على أ -المحدد الأول

 إذ فتحت مجالاً ؛أثرت العولمة الاقتصادیة بشكل كبیر وملحوظ على القطاع المصرفي

اعد التطور أوسع للبنوك والمؤسسات المالیة في الاستثمار وتحقیق الأرباح، كما س

استفادة جذري في أنماط العمل المصرفي، و التكنولوجي الحاصل في إحداث عملیة تحویل

رفي والمالي على المستوى البنوك من حجم التطور السریع المسجل في القطاع المص

 ،من شأنھا التقلیل من حجم المكاسبحیث ظھرت في المقابل عدة تحدیات  .العالمي

في  متمثلة، ذاتھ والنظام المصرفي بصفة عامةبل قد تھدد استقرار البنك  ؛والفرص المتاحة

المخاطر التي تواجھھ العمل المصرفي، والتي قد تنشأ من العوامل الداخلیة المتعلقة بنشاط 

للبنك من أجل لھذا السبب أنشأ المشرع أجھزة مساعدة  .إدارة البنك أو العوامل الخارجیةو

كانت أباعتباره المحرك الرئیسي لتداول الأموال بنوعیھا، سواء ، ممارسة الرقابة علیھ

لذا أصبح من  .أي الممارسة التجاریة في الأموالمقرضة،  مودعة أو أموالاً أموالاً

في ظل تصاعد  تھالضروري الوقوف على رأس العمل المصرفي، والعمل على مراقب

ھ المالي یي جانبالمخاطر المصرفیة وما یشھده العالم من تطور اقتصادي ف

  . )167(والمصرفي

وللوقوف على رأس العمل المصرفي خاصة فیما یتعلق بقوانین الإشراف والرقابة 

وذلك بھدف  .تبر من أھم واجبات البنك المركزيعلى البنوك التجاریة فإن ھذه المھمة تع

ن في المحافظة على سلامة واستقرار الجھاز المصرفي، وحمایة أموال المودعین والمساھمی

في عدد البنوك  التي شھدت زیادة ملحوظة الأخیرةة البنوك التجاریة، خاصة في الآون

التجاریة والتي نجم عنھا زیادة في حجم ونوعیة المشاكل والمخاطر التي تتعرض لھا تلك 

  .البنوك

                                                           
، المجلة الأردنیة في إدارة الأعمال، "محددات أداء الصناعة المصرفیة الأردنیة"رامي محمد وادي، ونھیل سقف الحیط، ) 166(

  .182، ص2017، )2(، العدد )13(المجلد 
جامعة  - رسالة ماجستیر في الحقوق، كلیة الحقوق والعلوم السیاسیة  ،"آلیات الرقابة على البنوك التجاریة"فیصل حریحیري ، ) 167(

  .26، ص2017محمد خیضر، الجزائر، 
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والتي  2000لسنة  28فمثلاً البنوك التجاریة الأردنیة خاضعة لقانون البنوك رقم 

عملیات المحافظة بوخاصة فیما یتعلق  ،بنوده ملزمة للبنوك التجاریة الأردنیةتعتبر جمیع 

لا عبارة عن وسیلة لكي نمیة أموال المودعین والمستثمرین؛ حیث إن ذلك القانون ما ھو إوت

 .مان التي تمنحھا البنوك التجاریةیتمكن بھا البنك المركزي من التحكم المباشر بعملیات الائت

عملیات أو  قراضالنقاط التي تحكم ممارسة نشاط الإمن  اًكما أن القانون یتضمن عدد

  :)168(عمال البنوك التجاریةلي أھم الفقرات المتعلقة بتنظیم أوفیما ی .الاستثمار

  :بنوك التجاریةعمال المتعلقة بالحیطة والحذر في إدارة أأھم الفقرات ال -أولاً

 :بكل منالحدود التي یقرھا البنك المركزي المتعلقة على البنوك التجاریة التقید ب - 1

وكذلك  ،نسب المخاطر الخاصة بموجوداتھ وبالموجودات المرجحة بالمخاطر  - أ

 .بعناصر رأس المال وبالاحتیاطیات وبالحسابات النظامیة

س المال التنظیمي المسموح للبنك منحھا لمصلحة رأإلى  نسبة إجمالي القروض   -  ب

 .لمصلحة ذوي الصلةأو  شخص وخلفائھ

المبلغ إلى  نسبة إجمالي القروض الممنوحة لأكبر عشرة أشخاص من عملاء البنك   -  ت

 . جمالي للقروض الممنوحة من البنكالإ

 :بكل منعلى البنوك التجاریة التقید بأوامر البنك المركزي المتعلقة  - 2

لأنواع و أ الحد الأدنى لإجمالي الموجودات السائلة التي یحددھا البنك المركزي  - أ

بما فیھا الكفالات  ،جمالي موجودات البنكإإلى  محددة من ھذه الموجودات منسوبة

إجمالي إلى  منسوبةأو  أنواع محدودة منھاأو  والضمانات القائمة لصالح البنك

 . محددة منھا أنواعأو  مطلوبات البنك

حتفاظ بھا المتطلبات المتعلقة بتصنیف الموجودات وتقییمھا والمخصصات الواجب الا  -  ب

 . على أساس ھذا التصنیف والتقییم

لتجاریة على القروض أھم الفقرات المتعلقة بتحدید معدل الفائدة الذي تفرضھ البنوك ا: ثانیاً

على البنك التجاري أن یعلن بشكل واضح وفي مكان : " الآتیةالصیغة والتي تمثلت في 

وكذلك  ،د على ودائع عملائھنسب الفوائ ھ ومكاتبھبارز في مركزه الرئیسي وفي فروع

                                                           
 .1/8/2000بتاریخ ، 4448، العدد 2000لسنة  28الجریدة الرسمیة، قانون البنوك رقم ) 168(
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ذلك نسب الفوائد  الائتمان الذي یمنحھ لھم بما في أنواع الفوائد والعمولات ونسبھا على

  ."لأفضل العملاء

صدرت مجموعة من ول التي تبنت اتفاقیة الجات فقد أوباعتبار أن الأردن من الد

وذلك من خلال  ؛المالي الدولیة عاییر الإبلاغالقوانین والتشریعات الأردنیة التي تطبق م

   :)169(الآتیةالقوانین 

) 24(فقد نصت المادة رقم  ؛1997لسنة ) 23(قانون ھیئة الأوراق المالیة رقم : أولاً -

على  1998لسنة ) 1(من تعلیمات الإفصاح والمعاییر المحاسبیة ومعاییر التطبیق رقم 

  :ما یلي

بتطبیق معاییر المحاسبة الدولیة الصادرة تلتزم جمیع الجھات الخاضعة لرقابة الھیئة   - أ

 .عن لجنة المعاییر المحاسبیة الدولیة

من ھذه المادة مع ) أ(ي من المعاییر الموصوفة في الفقرة في حال تعارض أ  -  ب

الجھات ویتعین على  ،التشریعات المعمول بھا في المملكة، تسري التشریعات المحلیة

 .وتأثیره على القوائم المالیةفصاح عن ذلك الخاضعة لرقابة الھیئة الإ

) 35(قانون رقم  حتىوتعدیلاتھ  1997لسنة ) 22(قانون الشركات الأردني رقم : ثانیاً -

) أ(فقرة ) 184(حیث نصت المادة رقم  والمنشور في الصحف الیومیة؛ 2010لسنة 

یترتب على الشركات المساھمة العامة تنظیم حساباتھا وحفظ سجلاتھا  :على ما یلي

  .ترھا وفق معاییر المحاسبة والتدقیق الدولیة المعتمدةودفا

أمراً بلاغ المالي الدولیة لال ھذه القوانین السابقة الذكر أصبح تطبیق معاییر الإومن خ

لذا  .بما فیھا المعاییر الخاصة بالقیمة العادلة ،على جمیع البنوك التجاریة الأردنیة لازماً

عمال البنوك التجاریة تلعب دوراً مھماً في قابة على أوالر یرى الباحث أن قوانین الإشراف

تخفیض وتفادي المخاطر التي یمكن إلى  ن تطبیق تلك القوانین یؤديوأ ،لاستثماراتحمایة ا

موال كل من المساھمین ، كما أنھا بمثابة الدرع الواقي لحمایة أاستثماراتھان تتعرض لھا أ

  .البنوك تلك والمودعین في

                                                           
  . 19اسامة محمد یوسف ھرش، مرجع سبق ذكره، ص) 169(
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شراف والرقابة على أعمال البنوك التجاریة یجب أیضاً أن قوانین الإ كما یرى الباحث

فبعض القوانین قد تسمح   ؛أن تؤخذ بالحسبان عند تحدید القنوات والنسب الاستثماریة

ض خر، وبعنفسھ قد تمنع الاستثمار في نشاط آ الاستثمار في نشاط معین وفي الوقتب

وقد تفتح الباب على مصراعیھ  ،نشاط معین یضاً قد تحدد نسب الاستثمار فيالقوانین أ

  .للاستثمار في نشاط استثماري آخر

  :طبیعة مصادر الأموال المستثمرة في البنوك التجاریة -المحدد الثاني

 غیرھا فإنھا تحتاج أم تجاریة اًكانت بنوكألنجاح الاستثمار في المنشآت المالیة سواء 

الاستثماري مع ھیكل التمویل في المنشآت المالیة، بحیث الملاءمة ما بین طبیعة القرار إلى 

إلى  جل أو مصادر تمویل دائمةلمتجمعة من مصادر تمویل طویلة الأتوجھ الأموال ا

وذلك بھدف تحقیق التوافق الزمني بین التدفقات  استثمارات طویلة الأجل والعكس بالعكس؛

تقبل، وبالتالي ضمان قدرة المنشأة المالیة النقدیة الداخلة والتدفقات النقدیة الخارجة في المس

  .)170(على الوفاء بالتزاماتھا تجاه المساھمین والمودعین

  :یأتي فیماتتمثل طبیعة مصادر الأموال المتاحة للاستثمار في البنوك التجاریة 

  :رأس المال المدفوع -أولاً

وع من قبل سمیة لأسھم رأس المال المدفیتمثل رأس المال المدفوع في القیمة الا

الصادر عن رئاسة الوزراء  2000لسنة ) 28(ووفقاً للقانون رقم  .المساھمین أو المالكین

الأردنیة فإنھ یجب على البنك التجاري أن یحتفظ بشكل دائم بالحد الأدنى لرأس المال 

، وذلك كما حدده في الفقرة رقم إلى آخرالتنظیمي الذي یحدده البنك المركزي من وقت 

ممارسة نشاطھ لا یستطیع البنك الأجنبي  یتعلق بفروع البنوك الأجنبیة فإنا فیما أم .)36(

ویشترط  ،في المملكة ما لم یتم تحویل مبلغ یعادل نصف رأس مال البنك الأردني المصرفي

  . تحویلھا دفعة واحدة لكي یستطیع ممارسة نشاطھ المصرفينقل 

  

  

                                                           
، "رات الاستثماریة في شركات التأمین المصریة باستخدام نموذج برمجة الأھداف التتابعیةترشید القرا"أسامة ربیع سلیمان، ) 170(

  .8، ص2002رسالة ماجستیر في التأمین، جامعة المنوفیة، مصر، 
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   :الاحتیاطیات –انیاًث

المبالغ التي تستقطع من الأرباح سنویاً بھدف تقییدھا لتحقیق وھي عبارة عن مجموع 

ومن أمثلة تلك  ؛أغراض معینة، وھذا یعني عدم إمكانیة توزیع أرباح منھا

  :)171(الاحتیاطیات

على الأقل لتكوین % 5حیث یجنب من صافي الربح ما یعادل  :الاحتیاطیات القانونیة )1

احتیاطي قانوني، ویجوز للجمعیة العمومیة بناء على تقریر مراقب الحسابات وقف 

ب ھذا الاحتیاطي إذا بلغ نصف رأس المال المصدر، كما یجوز استخدام ھذا یتجن

 .الاحتیاطي في تغطیة خسائر البنك وفي زیادة رأس المال

لبنك التجاري التصرف بھ إلا بعد وھذا النوع من الاحتیاطي لا یمكن ل :خاص احتیاطي )2

خرى، كالاحتیاطي ویوجد أیضاً احتیاطیات أ. افقة والرجوع إلى البنك المركزيخذ الموأ

 العام، واحتیاطي شراء سندات حكومیة، واحتیاطي ارتفاع الأصول الثابتة، والاحتیاطي

ویعود السبب الرئیسي لتقیید جزء من أرباح البنوك  .يالتدعیمي، والاحتیاطي الرأسمال

 :تیةإلى الأسباب الآالتجاریة في شكل احتیاطیات 

حیث تفرض التشریعات المختلفة ضرورة خصم نسبة معینة من  اعتبارات قانونیة؛  - أ

وذلك لتحقیق أھداف اقتصادیة ومالیة من  ؛الأرباح السنویة في شكل احتیاطي قانوني

ركز المالي للبنك التجاري وتوفیر مزید من الثقة في قلوب المتعاملین دعم الم :بینھا

 .مع البنك

احتمالیة وقوع بعض الخسائر المحتملة أو أعباء متزایدة في فترات قادمة، ولكن لا   -  ب

 .یمكن تقدیرھا بدرجة معقولة من الدقة

منھا  اعتبارات تعاقدیة، كما في حالة طلب المقرضین تقیید توزیع الأرباح أو جزء  -  ت

بما یدعم المركز المالي للبنك، ویوفر الكثیر من  ؛خلال فترة سریان القروض

 .عباء المالیة، مثل الاحتیاطي الخاصلمالیة للوفاء بتلك الدیون أو الأالضمانات ا

  

 
                                                           

  .57أحمد صلاح عطیة، مرجع سبق ذكره، ص) 171(



  تحلیل استثمارات البنوك التجاریة والمخاطر المحیطة بھا: الفصل الثاني
  

 

 

 
114 

  :الودائع –ثالثاً

على الرغم من تعدد مصدر الأموال المتاحة بالنسبة للبنك التجاري، إلا أن أھمھا على 

ن المصادر الأخرى مثل رأس المال المدفوع والاحتیاطیات لأالإطلاق ھو الودائع، وذلك 

على الأقل اعلى تكلفة من وتكون مرتفعة التكلفة أو  ،بدیلة متاحة للمستثمرین اًتمثل فرص

الأموال المقترضة ثاني المتاح للاستثمار والمتمثل في المصدر الإلى  لنسبةأما با .الودائع

ھو ما یتعرض لھ  فمن المعروف أن تكلفتھا مرتفعة بالمقارنة مع تكلفة الودائع بسبب بسیط

  .كبرمخاطر أ المقرضون من

 ؛وھكذا لا یبقى سوى الودائع التي تعد أكبر مصادر الأموال جاذبیة بالنسبة للبنوك

یة قیود على ما یمكن عدم جود أإلى  بالإضافة ،بسبب ما تتصف بھ من انخفاض في تكلفتھا

  .)172(أن تحوزه البنوك منھا

یرى الباحث أن الودائع تمثل أھم مصدر خارجي لموارد البنوك التجاریة، وذلك كون 

؛ بدرجة عالیة وأنھ یمكن الاعتماد علیھ، ھذا النوع یعتبر من أھم مصادر التمویل للاستثمار

غیرھا أو  خرى سواء القروضرنة مع مصادر تمویل الاستثمار الأأقل تكلفة مقا حیث إنھ

مبدأ بالبنوك أن تأخذ  تلك نھ یتوجب على دائرة الاستثمارات فيإلا أ. لتمویلمن مصادر ا

تعتبر الحیطة والحذر في العملیات الاستثماریة المعتمدة على الودائع كون أن ھذه الودائع 

المودعین عند طلبھم لذلك، ولتنفیذ مبدأ الحیطة والحذر إلى  بمثابة حقوق یمكن استرجاعھا

یفترض تطبیق مبدأ النسبة والتناسب وذلك ما بین قیمة الاستثمارات وبین الودائع المعدة 

  . للاستثمار

  :المحددات الاقتصادیة -الفرع الثاني

الذي یقود عجلة الاستثمار في البنوك  تمثل المحددات الاقتصادیة العصب الرئیسي

، وأن التنظیم  ھاتمثل العوامل التي یمكنھا أن تؤثر على تنظیم استثمارات كما إنھاالتجاریة، 

  .)173(الاقتصادیة والمالیة یتطلب فھم سلسلة واسعة من النظریاتالمعقول 

  

                                                           
  .95المرجع السابق، ص ) 172(

(173) Richard Brophy, "Development of Insurance regulation in Ireland", Journal of financial 
regulation and compliance, Vol.20, Issue. 3, 2012, P248. 
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  :التضخم –المحدد الأول

ارتفاع إلى  ت العالم وإنھا تؤدياقتصاداھ ظاھرة عالمیة تمس كافة یعرف التضخم بأن

نخفاض في قیمة القوة الشرائیة لاا إلى جانبھذا  مستمر في المستوى العام للأسعار،

وتنسحب الآثار السلبیة التي یولدھا التضخم على مجمل فقرات الاقتصاد وعلى  .)174(للنقود

تفضیل إلى  أداء واستثمارات البنوك التجاریة، فارتفاع مستوى التضخم یؤدي بالأفراد

تقدیم الایداعات  فيأسالیب الاستثمار الأخرى مثل شراء السلع والموجودات دون الاستثمار 

للمحافظة على قیمة ما بحوزتھم من رؤوس أموال،  اًھ ھدففي البنوك التجاریة، بوصف

 اًسیكون معیق فإنھ وبالتالي فإن البیئة الاقتصادیة عندما تتضمن مستویات عالیة من التضخم

لأداء واستثمارات البنوك التجاریة، والعكس في حالة بیئة اقتصادیة تكون فیھا  اًأو محدد

لتحقیق أداء متمیز في  ك سیوفر المناخ المناسبفإن ذل ،معدلات التضخم منخفضة ومستقرة

  . )175(استثماراتھا

الاستثمار العقاري، إلى  ولمواجھة ظاھرة التضخم قد تلجأ بعض المنشآت المالیة 

الاستثمار في أسھم الشركات إلى  أو قد تلجأ .)176(وذلك لحمایة رأس المال لفترات طویلة

 .جل توفیر الحمایة ضد أوجھ التضخمأالعقاریة أو الصنادیق الخاصة بالعقارات من 

سیاسة التغییر الجذري في ظل الظروف الاقتصادیة الناتجة عن أثر  إتباعإلى  وبعضھا تلجا

  .)177(التضخم

 ؛یرى الباحث أنھ ینبغي دراسة وتحلیل التضخم عند استثمارات البنوك التجاریة ،لذا

والقیمة الحقیقیة قدیة للاستثمار التضخم یعمل على عدم التوازن ما بین القیمة الن حیث إن

ففي بعض الحالات قد یتساوى معدل العائد على الاستثمار من حیث قیمتھ  للاستثمار نفسھ؛

 ماالنقدیة في سوقین مختلفین، إلا أن القیمة الحقیقیة لذلك العائد قد تكون مختلفة وخاصة عند

                                                           
(174   ) Marc Labonte, "Inflation: causes, costs, and current status", congressional research service, 

2011, p 1.https://pdfs.semanticscholar.org/48ac/7bf4dd4a6c9bce7c05722506274307bba096.pdf  
  

ماجستیر في العلوم الاقتصادیة، جامعة ، رسالة "أثر السیاسة النقدیة على الأداء المالي للبنوك التجاریة"سمیرة العمري، ) 175(
  .36، ص2017العربي بن المھدي، أم البواقي، الجزائر، 

(176) Rafal Wolski & Magdalena Zaleczna, "The Real Estate Investment of Insurance companies in 
Poland", Journal of property Investment & finance, Vol.29, Iss1, 2011, p 74. 

(177) Kevin Ahlgrim & Stephen D’Arcy, "The effect of Deflation or High Inflation on the Insurance 
Industry", Casualty Actuarial Society, Canadian Institute of Actuaries, and Society of Actuaries, 
2012, p.23.  
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إلى  ستثمار، ویعود سبب ذلك الاختلافیتم تقییم القیمة الحقیقیة بالقیمة العادلة للعائد على الا

خر بین قوة التضخم ما بین سوقین؛ فقد یكون سوق منخفض التضخم والآوجود فارق 

  .مرتفع التضخم

  :السیاسة النقدیة -المحدد الثاني

مدى السیطرة التي یمكن أن تمارسھا الحكومة على المعروض  :یقصد بالسیاسة النقدیة

من النقود، والذي یتمثل في رصید الودائع الجاریة والودائع لأجل لدى البنوك التجاریة، 

جال تؤكد العدید من الدراسات وفي ھذا الم .النقدیة المحتفظ بھا لدى الجمھورإلى  بالإضافة

النقدیة ومستوى أسعار الأسھم في أسواق السیاسة  بحاث العلمیة على وجود علاقة بینوالأ

ة بین الكمیة المعروضة من ثبتت تلك الدراسات وجود علاقة طردیث أحی رأس المال؛

 اغالباً یتبعھ معنى أن زیادة المعروض من النقودومستوى النشاط الاقتصادي، ب النقود

بفرض ثبات  -لنقودتحسن في مستوى أداء الاقتصاد، وذلك على أساس أن زیادة عرض ا

ى وھذا الأمر یشجع عل .أسعار الفائدةانخفاض إلى  أن یؤدي امن شأنھ -المطلوب منھا

وانخفاض نسبة البطالة نتاج زیادة في مستوى الإإلى  ؤديالاستثمار بصفة عامة وبالتالي ت

رباح المنشآت لطلب على المنتجات ومن ثم زیادة أما تنعكس على مستوى ا التي عادة

  .)178(سھمھاالمالیة وارتفاع أسعار أ

عروض من النقود على یجابي ھو المحصلة النھائیة لزیادة المولا یعتبر التأثیر الإ

على الاقتصاد یتمثل في حدوث موجات من  اًسلبی اًن ھناك أیضاً تأثیرأسعار الأسھم؛ إذ إ

بحیث إذا لم یتحقق ذلك  دنى للعائد الذي یطلبھ المستثمر؛التضخم، والتي تعني زیادة الحد الأ

سعار تلك الأسھم، بسبب عزوف المستثمر عن الاستثمار ھي انخفاض أفإن النتیجة الحتمیة 

  .في الأوراق المالیة

أن یقوم بدراسة وتحلیل الآثار الناتجة عن  على المستثمر في البنوك التجاریة ،لذلك

على أسعار  من حیث التأثیر ھاالتغیر في السیاسة النقدیة، للوقوف على المحصلة النھائیة ل

   .الأدوات المالیة في سوق رأس المال، واتخاذ القرار المناسب

  
                                                           

  .12أسامة ربیع أمین سلیمان، مرجع سبق ذكره، ص) 178(
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  :اتفاقیة الجات الدولیة - المحدد الثالث

والمتقدمة على حدٍ  شھد قطاع البنوك التجاریة أھمیة متزایدة في اقتصاد الدول النامیة

لیة زیادة مطردة خلال العقدین الما یضاً اتفاقیة الجات الدولیة في الخدماتسواء، وحققت أ

رین من القرن الماضي، وأصبح التعاون في الخدمات المالیة ضرورة ملحة فرضتھا یخالأ

في  ومن ثم اتخذ التحریر المصرفي شكلاً رسمیاً وتنظیمیاً ،الظروف والمصالح الدولیة

طراف یستھدف وضع اتفاقیة الجات أول جھد متعدد الأ وتعتبر .إطار منظمة التجارة الدولیة

القواعد المنظمة التي تحكم التجارة في الخدمات المالیة، وھو ما یضمن تعمیق الاتجاه نحو 

عولمة الخدمات المالیة بما تحملھ من مفھوم عدم التمییز في المعاملة بین الموردین من 

  . )179(الأجانب والموردین المحلیین

عیھ لدخول بنوك تجاریة اعلى مصرأن ھذه الاتفاقیة قد فتحت الباب یرى الباحث 

ھا على مركزھا المالي والتنافسي واحتواؤ قویة من حیث الأردن تمتلك مقوماتإلى  أجنبیة

كوادر فنیة وإداریة متمیزة في جمیع المجالات وخاصة في مجال الاستثمار التابع لھا، وفي 

لكثیر من المنشآت تشجیعھا على الاستثمار من خلال منحھا القروض الكبیرة  نفسھ الوقت

  . داخل المملكة

   :معدل الضریبة على الاستثمار - المحدد الرابع

ري معین، من شأنھا أن تعتبر عملیة ارتفاع معدل الضریبة على ریع أصل استثما

صحیح، ففي حالة الاستثمار في  قبال على الاستثمار في ھذا الأصل، والعكستقلل من الإ

أسھم إلى  توجیھ جانب أكبر من محفظة الاستثمار سھم نجد أن المستثمر قد یفضلالأ

المنشآت المالیة التي لا تجري توزیعات كبیرة لأرباحھا، وذلك عندما یكون معدل الضریبة 

 ،ھذا من جھة .الضریبة على الأرباح الرأسمالیة رادیة، أكبر من معدلیعلى الأرباح الإ

اعدات سواء في شكل مس - حكومي بدعم  تمتازومن جھة اخرى نجد أن أسھم المنشآت التي 

من جانب المستثمر بجاذبیة أكبر من  إنھا تحظىف -  رباحھامالیة أو إعفاء ضریبي على أ

یجب على متخذ القرار ومن ھنا  .التي لا تحصل على نفس الامتیازاتتلك المنشآت 

ة أو سواء الجاری - أن یأخذ في اعتباره معدل الضریبة على عوائد الاستثمارالاستثماري 

                                                           
 .86أحمد محمد سلیم القصاص، مرجع سبق ذكره، ص) 179(
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عند اختیار وتشكیل  -بیة معرفة المنشآت التي تتمتع بحوافز ضریإلى  الرأسمالیة، بالإضافة

  .)180(محفظة الاستثمارات

 ،التي تؤثر على النمو الاقتصادي الموضوعاتیعتبر تغیر نسبة الضریبة من أھم  ،لذا

  . )181(وبالتالي فإنھا ستؤثر على استثمار المنشآت

  :سعار الصرففي أالتغیر  - المحدد الخامس

، وبالتالي فإنھ یمثل عدد )182(معدل التباین بین عملیتین: یعرف سعر الصرف بأنھ

الوحدات من عملة معینة والتي یمكن شراؤھا أو مبادلتھا بوحدة واحدة من العملة 

   .)183(الأخرى

بنوك، شركات ( ویظھر تأثیر ھذا العامل على السیاسة الاستثماریة في المنشآت المالیة

  :من زاویتین) تأمین

جنبیة، وھنا ماً بالعملة الأعندما یكون التزام المنشأة المالیة مقو :الزاویة الأولى -

 یؤدي أن یحدث تغیر لسعر الصرف في غیر صالح المنشأة المالیة، وھذا من شأنھ

  .زیادة حجم التدفقات النقدیة الخارجیةإلى 

جنبي، لاستثمار في سوق رأس المال الأبا حالة قیام المنشأة المالیة :الزاویة الثانیة -

أو الاستثمار بالعملة الأجنبیة في سوق رأس المال المحلي، وھنا نجد أن معدل 

یضاً على التغییر ستثمار لا یتوقف على العائد نفسھ فقط بل یتوقف أالعائد على الا

 . )184(في سعر صرف العملة الأجنبیة

  

                                                           
 .10أسامة ربیع أمین سلیمان، مرجع سبق ذكره، ص) 180(

(181) Simeon Djankov, Tim Ganser, Caralee McLiesh, Rita Ramalho, & Andrei Shleifer, "The effect 
of corporate taxes on investment and entrepreneur ship", American Economic Journal: 
macroeconomics, Vol. 2, No. 3, 2010, p31.  

(182) International Accounting Standards Committee, IAS, NO, 21, "The Effects of Changes in 
foreign Exchange Rates", 2015, p.993. 

، 2013للنشر والتوزیع، عمان، الأردن، الطبعة الأولى، ، إثراء "إدارة محافظ الاستثمار"محمد علي إبراھیم العامري، ) 183(
  . 613ص

  .15أسامة ربیع أمین سلیمان، مرجع سبق ذكره، ص) 184(
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   :المحددات المالیة -الفرع الثالث

لا للاستثمار في البنوك التجاریة، إ الرغم من أھمیة المحددات المصرفیة والاقتصادیةعلى 

الباحث  یعرضلذلك  .نھا لا تقل أھمیة عن المحددات المالیة لنجاح نشاط الاستثمارأ

  : كالآتيالمحددات المالیة لاستثماراتھا 

   :السیولة –المحدد الأول

 النقدیة لبنك على تحویل جزء من أموالھ شبھقدرة اإلى  یشیر مفھوم السیولة النقدیة

نقد خلال مدة زمنیة قصیرة تسمح بمواجھة السحوبات، وإلا فإن التعرض لنقص إلى 

فالسیولة تعتبر سمة حیویة تمتاز  .زعة ثقة المودعین بالبنك التجاريزعإلى  السیولة سیؤدي

بھا المصارف التجاریة عن المؤسسات غیر المالیة، ففي الوقت الذي تستطیع فیھ تلك 

لا یمكن للبنك التجاري فعل ذلك،  - ولو لبعض الوقت - المؤسسات تأجیل سداد التزاماتھا

ین لسحب تدافع المودعإلى  ؤديتوفیر سیولة لدى مصرف تجاري قد ت فمجرد إشاعة عدم

بدرجة  لتجاریة أن تحتفظ بجزء من أموالھالذا على البنوك ا .إفلاسھإلى  أموالھم مما یؤدي

  . )185( ھامن السیولة لتكون كافیة لمواجھة السحوبات العادیة أو المفاجئة لزبائن

النوع الأول یتمثل في : لى أن السیولة تنقسم إلى نوعینالمالیة إ الدراساتتشیر 

كفایة جمیع الأصول الموجودة لدى البنك لسداد جمیع  :لیة ویقصد بھاالسیولة الإجما

 ؛أما النوع الثاني فیعرف بالسیولة النسبیة .زاماتھا بغرض تصفیة المشروع الآنالت

 قصیرة الأجل في مواعید استحقاقھا؛والمقصود بھا قدرة المنشأة على الوفاء بالتزاماتھا ال

درجة السیولة التي تتمتع بھا إلى  حیث تعتبر ھذه القدرة دالة في النقدیة السائلة، بالإضافة

إلى نقدیة  سرعة تحویلھ :الأصول الاستثماریة بالمنشأة، ویقصد بسیل الأصل الاستثماري

  .)186(تھوتختلف درجة السیولة من أصل استثماري إلى آخر حسب طبیع .سائلة بأقل خسائر

  

  

                                                           
  .238إبراھیم السعبري، وزید مردان، مرجع سبق ذكره، ص) 185(
  .18امة ربیع أمین سلیمان، مرجع سبق ذكره، صأس) 186(
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  :الضمان –ثانيالمحدد ال

فقیام البنك  ى الوفاء بدیونھ وجمیع التزاماتھ؛یعني الضمان مدى قدرة البنك عل

أن باستثمار رؤوس أموالھ یجعلھ عرضة لوقوع خسائر، لذا یتوجب على البنك التجاري 

بدلاً من أن تقع على كاھل المودعین، وتتطلب حمایة حقوق ھؤلاء المودعین  یتحملھا بنفسھ

فلاس، ولھذا السبب تعتبر الثقة أساس كل عملیة من التوظیف غیر الرشید لتجنب الإجنب ت

لأن الأموال التي یقرضھا سوف  ؛عملیات توظیف أموال البنك بغض النظر عن مصدرھا

لذلك یتوقف إقدام البنك على منح القروض لمتعامل ما  .ال المتفق علیھاتعود إلیة وفي الآج

ي بھا ھذا المتعامل إلى البنك من حیث قوة مركزه المالي ومدى على أساس الثقة التي یوح

احترامھ لتعھداتھ وكیفیة قیامة بالوفاء بھا، ثم مدى الضمانات التي یكون على استعداد 

أنھ یوظف التأكد من إلى  وھذا یعني ان البنك التجاري یسعى .تلتقدیمھا للوفاء بتلك التعھدا

ي یمكن أن من حیث الربح وانخفاض المخاطر التمضمونة  ویستثمر أموالھ في نواحٍ

في دعم  بھذا المجال ھو من سبل نجاحھولا شك أن اھتمام البنك  .تتعرض لھا تلك الأموال

بقائھ وتحقیق استمراریتھ، لكن على البنك التجاري أن ینظر إلى أبعد من ذلك أي خلف 

  . )187(زئ منھاغیر متج اًحدوده بتركیزه على المحیط والبیئة التي یعد جزء

   :)188( الربحیة –المحدد الثالث

تُعد ربحیة المصرف التجاري أمراً ضروریاً لبقائھ واستمراره، وھو مصدر الثقة لكل 

وھو أیضاً یعتبر الھدف الرئیسي الذي تصبو  .ودعین والمقرضین الدائنین للمصرفمن الم

إلیة إدارة البنوك التجاریة لأنھ مؤشر مھم لقیاس كفاءتھا في استخدام الموارد الموجودة 

وقدرة على موضع اھتمام الجھات الرقابیة لما تعكسھ من نجاح للمصرف  كما إنھلدیھا، 

بحیة یحفز رجال الأعمال ھذا وإن تحقیق البنك التجاري للر .تحسین كفایة رأس المال

 ؛المصرف على أداء اًنھا تعتبر مؤشرلى تأسیس المنظمة المصرفیة، كما إوالملاك ع

                                                           
، رسالة ماجستیر في الاقتصاد، كلیة العلوم الاقتصادیة وعلوم "البنوك التجاریة وتحدیات التجارة الإلكترونیة"ایمان العاني، ) 187(

  .9، ص2007جامعة فتوري، الجزائر،  - التسییر
، مجلة جامعة دمشق للعلوم الاقتصادیة والقانونیة، "مصارف التجاریةسعر الفائدة وتأثیره في ربحیة ال"علي محمود محمد، ) 188(

  .541، ص2014، )1(، العدد )30(المجلد 
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التجاري فھي تمثل صافي نتائج عدد كبیر من السیاسات والقرارات التي تتخذھا إدارة البنك 

  .التجاري

كبر قدر ھا من خلال حصولھا على أتوتعمد البنوك التجاریة إلى تعظیم ربحی ،ھذا 

ممكن من الودائع ومصادر الأموال بأقل تكلفة ممكنة، ثم توظیف ھذه الموارد على شكل 

تسھیلات ائتمانیة واستثمارات مالیة تدر أكبر قدر من الأرباح ضمن درجة سیولة مقبولة 

 توظیف ما یزید من أموالھا على الاحتیاطیاتنھا تسعى إلى ؛ إذ إومخاطر متدنیة نسبیاً

ار إلا ما یفیض قراض، وألا توجھ من أموالھا نحو الاستثملثانویة في مجالات الإالأولیة وا

موجودات  وض والسلف تشكل أھم أشكال توظیفكما أن القر .عن حاجات الإقراض

المصارف التجاریة وتعتبر أكثر ھذه الموجودات ربحیة، ویعود سبب ذلك إلى أن وظیفة 

ھ ، فكلما ازداد حجم القروض ازدادت معلھاكیة إقراض الأموال ھي إحدى الوظائف الكلاسی

ولكن ذلك قد یعرض البنك للخطر فالربحیة والسیولة  .الفوائد ومن ثم ازدادت الربحیة

خسارة إلى  مفھومان متعارضان یؤدي الأخذ بالأول إلى الخطر، ویؤدي الاحتفاظ بالسیولة

   .البنك التجاري

  :)189( التنویع في الاستثمارات - المحدد الرابع

یاسة تعتبر سیاسة التنویع في الاستثمارات من أھم المحددات التي ینبغي على الس

وذلك لأنھ في ظل حقیقة عدم وجود استثمارات مضمونة  الاستثماریة الاعتماد علیھا؛

ى الفوائد كدخل بصفة مطلقة سواء من حیث استرداد رأس المال المستثمر أو الحصول عل

لذا نجد أن  .القرارات یتم اتخاذھا في ظل عدم التأكد أو المخاطرةكثر منتظم، خاصة وإن أ

مبدأ التنوع في الاستثمارات یساعد على تخفیض مخاطر الاستثمار، لیس ھذا فحسب بل 

یمتد لیساعد على إزالة التناقض أو التعارض بین معاییر الاستثمار المختلفة مثل السیولة 

                                                           
  .18أسامة ربیع أمین سلیمان، مرجع سبق ذكره، ص) 189(

  :نقلاً عن

، المجلة "قیاس كفاءة السیاسات الاستثماریة في شركات التأمین المصریة باستخدام نموذج شارب "إبراھیم محمد المھدي،  -
 .140، ص1980جامعة المنصورة، العدد الرابع،  - المصریة للدراسات التجاریة، كلیة التجارة

 .427- 425، ص 1999، منشأة المعارف، الإسكندریة، "أساسیات الاستثمار في الأوراق المالیة" منیر إبراھیم ھندي، -
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ھجین لتنویع فالفكر المالي قد حدد من .رخلربحیة من جانب والضمان من جانب آوا

 :الاستثمار بصفة عامة؛ ھما

  :المنھج التقلیدي - المنھج الأول

 .سلوب التنویع البسیطیسمى ھذا المنھج في بعض الأحیان بأسلوب التنویع الساذج أو أ

كلما زاد عدد الاستثمارات التي " :أنھ وباختصار یقوم ھذا المنھج على فكرة مؤداھا

، "ا محفظة الاستثمار، كلما انخفضت المخاطر التي تتعرض لھا عوائد المحفظةتتضمنھ

  . الزمنيأو  النوعي، أو الجغرافيأو  ویقوم ھذا المنھج على أساس التنویع القطاعي

  .المنھج الحدیث - المنھج الثاني

المنھج  ویعتبر ھذا .باعتباره أول من قدم ھذا المنھج یعرف بأسلوب تنویع ماركوفیتز

حیث نجد أن ھذا المنھج یقضي بمراعاة درجة الارتباط بین  على عكس المنھج التقلیدي؛

عوائد تلك الاستثمارات، بحیث تتعرض محفظة الاستثمار إلى مخاطر كبیرة في حالة 

ما لو كانت تلك العوائد مستقلة أو ذات علاقة قة الطردیة بین ھذه العوائد، مقارنة بالعلا

  .عكسیة

  :حالة المقارنة ما بین المنھجین السابقین یتضح ما یليوفي 

 ة في تنویع الاستثمارات، وذلك مقارنة بأسلوب سلوب ماركوفیتز أكثر منھجییعتبر أ

ھذا إضافة إلى أن التنویع الساذج قد یترتب علیة الكثیر من المشاكل  .التنویع البسیط

والبحث عن استثمارات إضافیة،  وارتفاع تكالیف الشراء ،صعوبة إدارة المحفظة: ومنھا

 .اللزوم لىوبالتالي انخفاض العائد كنتیجة حتمیة للتنویع الزائد ع

  وفیما یتعلق بدور كل أسلوب في عملیة تخفیض مخاطر الاستثمار فإننا نجد أن أسلوب

المنتظمة وھي التنویع الساذج یضمن التخلص من الجانب الأكبر من المخاطر غیر 

 .لمنشأة نفسھاترجع إلى االمخاطر التي 

 أنھ كلما انخفض معامل  إلى فیما یتعلق بالمنھج الحدیث، فقد أشار منھج ماركوفیتز

الارتباط بین عوائد الاستثمارات الفردیة، انخفضت معھ المخاطر غیر المنتظمة التي 

یتعرض لھا عائد المحفظة، بل ویمكن التخلص من جزء من المخاطر المنتظمة خاصة 

 .تنویع الاستثمار الدولي في حالة
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  الأنشطة الاستثمارية في البنوك التجارية :المبحث الثاني

كبر لیة التي یتركز نشاطھا في تجمیع أتعتبر البنوك التجاریة من أھم المؤسسات الما

تعمل على تشغیل جزء من ھذه الودائع  دائع بأدنى تكلفة، وفي الوقت نفسھقدر ممكن من الو

خر كاحتیاطیات نقدیة لدى ، والاحتفاظ بجزء آ)قروض، وسلف(ي كعلى شكل ائتمان بن

 .ا في شكل أنشطة استثماریة متنوعةخر المتبقي منھلبنك المركزي، واستثمار الجزء الآا

ئیسیین رذا المبحث إلى مطلبین یتم تقسیم ھ ولأھمیة تلك الأنشطة الاستثماریة المتنوعة 

  : وھما

  .استثمارات البنوك التجاریةعمومیات : المطلب الأول

  .عرض أنشطة استثمارات البنوك التجاریة: المطلب الثاني

  :ت ارات اك ار - ا اول

البنوك التجاریة بطبیعة خاصة في استثماراتھا، كونھا تعتبر الأداة والركیزة  تتسم

التي  لدان العالم، وأنھا تمثل المرآةالتي یُعتمد علیھا لنجاح اقتصاد أي بلد من بالأساسیة 

  : الآتیةتعكس نجاح اقتصاد البلد، ولتوضیح تلك الطبیعة فإن الباحث سیعرض الفروع 

  :مفھوم الاستثمار - الفرع الأول

فھناك مفھوم عام وشامل ، وتتنوع حسب الغایة والھدف منھ تتعد مفاھیم الاستثمار

 .محاسبي للاستثمارمفھوم ، وومفھوم اقتصاديللاستثمار؛ وھناك ایضاً مفھوم مالي، 

  :عرضھا كالآتيبالباحث  یقومالمفاھیم  ھذهولتوضیح 

  :المفھوم العام للاستثمار -أولاً

أو تأجیل الاستھلاك إرجاء "المفھوم العام للاستثمار بشكل عام وبمعناه الواسع ھو 

من أجل قیمة مستقبلیة غیر  مؤكدةن المستثمر یقوم بالتضحیة بقیمة حالیة ؛ أي إ"لفترة قادمة

ومن خلال المفھوم السابق فإنھ یمكن استنتاج أن عملیة الاستثمار مرتبطة أساساً  .مؤكدة

ن عدم التأكد ھو الذي یجبر المستثمر على المخاطر والزمن؛ حیث إ: لین أساسیین ھمابعام

یتوقع  حیث ؛مؤكدة یضحي بقیمة طبیعیة أنھومن الطبیعي  .أین یضع استثماراتھ: التفكیر

مقابلاً لھذه التضحیة، وھذا المقابل غیر المؤكد یجب أن یكون أكبر من القیمة التي ضحى 
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ھذا قد یكون ایجابیاً ویسمى وبھا، وھذا المقابل ھو ما یسمى بالعائد الذي یتوقعھ المستثمر، 

بح أو الخسارة فھو وطالما أن الاستثمار یحمل إمكانیة الر .ربحاً أو سلبیاً وھنا یسمى خسارة

احتساب العائد والمخاطرة حتى  كیفیةبیحمل خطراً، وعلى المستثمر أن یكون على علم 

ھذا فیما یخص العامل الأول، أما بالنسبة للعامل الثاني والمتعلق  .یكون استثماره سلیماً

 جب أنبالزمن فمن المعروف أنھ كلما طال الزمن زادت المخاطر، وكلما زادت المخاطر ی

ن المستثمر الرشید عادةً ما یتوقع عائداً یغطي الفترة الزمنیة التي یزداد العائد المتوقع، أي إ

   .)190(المخاطر التي قد یتعرض لھاإلى  ینتظرھا بالإضافة

في  ھو وضع رأس مال معین" : تثمار بأنھوبالمفھوم البسیط فإنھ یمكن تعریف الاس

  . )191("الحصول على الربحمنشأة معینة مع توقع 

  :المفھوم الاقتصادي للاستثمار - ثانیاً

كل تضحیة بالاستھلاك أو  "أنھبیعرف الاستثمار من وجھة النظر الاقتصادیة 

متفرقة عبر ) عوائد(تائج الاستعمال الحالي للموارد على أمل الحصول في المستقبل على ن

  ".)192(ف الأولیةیفوق قیمة المصارالزمن، ت

من المفھوم الاقتصادي السابق للاستثمار یستنتج الباحث أن المفھوم الاقتصادي یركز 

  :الآتیةعلى النواحي 

في النشاط الاستثماري فإنھ یكون  حیث إن المستثمر عندما یضع مالھ: أھمیة الزمن  - أ

ساسي في خاطر، على الرغم من توقعاتھ وھدفھ الأعلى یقین من أنھ سیواجھ الم

 .تحقیق الربح

نھ مقابل الربح والدخل المتوقع ؛ حیث إالأرباح والدخل المتوقع من العملیة الاستثماریة  -  ب

 .المخاطر الاستثماریة المستقبلیة المستثمر العدید من یواجھمن العملیة الاستثماریة 

  .خر قد یتعرض المستثمر للخسارة في المستقبلبمعنى آ

 .ع والخدماتلفي السقد ینتج عن الاستثمار الاقتصادي زیادة حقیقیة   -  ت

                                                           
  .182، ص 1999، )11(العدد جلة العلوم الإنسانیة، ، م"الاستثمار في الأسھم بین العائد والمخاطر"أحمد بوراس، ) 190(

(191) Mahnaz Malik, "Definition of investment in international Investment Agreements", The 
international institute sustainable Development, Canada, 2009,p1.     

، رسالة ماجستیر "للمشروعات الاستثماریة ومساھمتھا في اتخاذ القرار الاستثماريدراسة الجدوى المالیة "عبد الملك مھري، ) 192(
  .5، ص2013جامعة تبسة، الجزائر، - في علوم التسییر، كلیة العلوم الاقتصادیة والعلوم التجاریة وعلوم التسییر
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   :المفھوم المالي والمحاسبي - ثالثاً

ذي لا ینتج عنھ زیادة الاستثمار المالي ال :یعرف الاستثمار من الجھة المالیة بأنھ

ویكون ھذا الالتزام غیر  .وإنما یتضمن الالتزام المالي ،نتاج السلع والخدماتحقیقیة في إ

مثل الاستثمار  ،ما أو ملكیة ما اًمباشر للأصول الحقیقیة، وقد یمثل ھذا الالتزام المالي دین

   .)193(بالأسھم والسندات

  :یأتيمن خلال استعراض المفھوم السابق للاستثمار المالي یستنتج الباحث ما 

الحصول على مبالغ نقدیة التضحیة برأس مالي حقیقي لفترة مالیة زمنیة بھدف   - أ

 .مستقبلیة

 .ي زیادة حقیقیة في السلع والخدماتلا ینتج عن الاستثمار المالي أ  -  ب

أما بالنسبة لتعریف الاستثمار في الفكر المحاسبي فقد عرفھ مشروع المعیار 

في شكل  ةأصل لھ خاصیة القدرة على تولید المنفعة الاقتصادی" :بأنھ) 55(البریطاني رقم 

  .)194("أو زیادة في القیمةتوزیعات 

أو  الماليأو  سواء من المنظور العام -من خلال عرض وتحلیل مفاھیم الاستثمار 

فإن الباحث یستطیع عرض مفھوم خاص للاستثمار من منظور  -  المحاسبيأو  الاقتصادي

ري ھو عبارة عن عملیة تشغیل الموارد المالیة الواردة للبنك التجا: البنوك التجاریة كما یلي

شریطة تشغیلھا حسب آجالھا في قنوات استثماریة  ،ودائع مالیةأو  كرأس مال مدفوع

دنى درجة من الخطر التي یمكن أن تتعرض ة بھدف تحقیق الربح، وذلك في ظل أمتنوع

  . لھا استثمارات البنوك التجاریة

  :نواع الاستثمارأ -نيالفرع الثا

بھا مثل الأسھم والسندات والودائع  ھناك العدید من الأصول التي یمكن الاستثمار

وكل  .الثابتة والعقارات وغیرھا من الأصول التي یمكن أن تدخل في محفظة الاستثمارات

                                                           
لأسھم وعوائدھا في بورصة عمان ومقارنتھا أثر الملكیة العائلیة في البنوك وشركات التأمین على مخاطر ا"میساء منیر ملحم، ) 193(

، رسالة ماجستیر في العلوم المالیة والمصرفیة، كلیة الاقتصاد "بعوائد ومخاطر البنوك وشركات التأمین التي ملكیتھا غیر عائلیة
 .70، ص 2002جامعة الیرموك، الأردن،  - والعلوم الإداریة

مالیة للبنوك وشركات تداول الأوراق المالیة والإفصاح عنھا في ضوء المعاییر تقییم الاستثمارات ال"عادل محمد أحمد رزق، ) 194(
  .11، ص2003جامعة عین شمس، مصر،  - ، رسالة ماجستیر في المحاسبة، كلیة التجارة"المحاسبیة
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لذلك  .)195(خصائص مشتركة مثل العائد المتوقع والخسائر المحتملة لھاھذه الاستثمارات 

الباحثون والكتاب بین  یفرقما  ومع ذلك عادةً، تعتبر فكرة الاستثمار في الواقع فكرة واحدة

مار المالي، فالاستثمار ي الفعلي والاستثالاستثمار الحقیقي أ: نوعین من الاستثمار، وھما

لخ، إ......عقار أو شراء آلةأو  ھو الاستثمار المتمثل في شراء أرض أو بناء مصنعالحقیقي 

سھم مالیة مثل الأراء وبیع الأوراق الأما بالنسبة للاستثمار المالي فھو الاستثمار في ش

  .والسندات

والملاحظ تاریخیاً أن أھمیة الاستثمارات المالیة بدأت تعرف ازدھاراً ورواجاً عبر 

نھ معروف خلال فترات زمنیة ك على حساب الاستثمارات الحقیقیة؛ حیث إوذل ،الزمن

مالیة، ر النقود والأوراق السابقة كانت تسود فقط الاستثمارات الحقیقیة وكان ھذا قبل ظھو

حتى ، نھ بعد ذلك بدأت الاستثمارات المالیة تأخذ مكانتھا وتزداد أھمیتھا مع الزمنألا أ

التي یتم فیھا  مرحلة متقدمة بتنوع الأوراق المالیة وتنوع الأسواق المالیةإلى  نوصلت الآ

  .)196(ھذه الأوراقتداول 

  :نوعین وھماإلى  تقسم الاستثمارات المالیة

  :الاستثمار المباشر -النوع الأول

سھم في الأسھم العادیة والممتازة، حیث إن حاملي الأیتمثل ھذا النوع من الاستثمار 

ة بعد المنشأیرادات ولھم الحق في إ، التصویتولھم الحق في ، ةالمالكون للمنشأالعادیة ھم 

عادي خطورة تتضمن عدم سداد جمیع التزاماتھا ومصاریفھا، ویتحمل حامل السھم ال

أما بالنسبة للأسھم  .اد الالتزاماتلسد صولھ على أي عائد إذا كان العائد غیر كافٍح

فإنھا تتمتع بأن حاملھا یستطیع أن یحصل في  حیاناً بالأسھم الھجینة،الممتازة أو كما تسمى أ

حالة تصفیة الشركة على حقھ في الأصول قبل حامل السھم العادي، كما أن حامل السھم 

  .)197(لى الأرباح قبل حامل السھم العاديالممتاز یحصل ع

  
                                                           

(195) Sangeeta Arora & Kanika Marwaha,"Variables Influencing Preference for Stocks", International  
Journal of Low and Management, Vol.56, Iss.4, 2014, p334. 

  .183احمد بوراس، مرجع سبق ذكره، ص ) 196(
  .70میساء منیر ملحم، مرجع سبق ذكره، ص) 197(
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  :الاستثمار غیر المباشر - النوع الثاني

الاستثمار غیر المباشر ھو شراء أو بیع أسھم شركات الاستثمار والتي تضم محفظة 

، فیقوم المستثمر بشراء أسھم من محفظة منظمة ومدارة من قبل شركات الأسھممن 

وھذه الأسھم تشكل لھم ملكیة في ھذه المحفظة ویحصل المستثمر على أرباحھ  ،الاستثمار

 دارةكما یجب على المستثمر أن یدفع مصاریف وأجور الإ ،منھا حسب نسبة استثماره فیھا

وتتمثل الاستثمارات غیر  .وذلك بنسبة معینة تعتمد على حصة في الاستثمار في المحفظة

  :)198( فیما یأتيالمباشرة 

 .الدین العام أو الحكومي أدوات  - أ

 .الاستثمار بالسندات  -  ب

 .السوق المستقبلي وسوق الخیارات  -  ت

غیر مباشرة فإنھا أم كانت مباشرة أإن وجود الاستثمارات المالیة السابقة الذكر سواء 

ن أغلبیة الشركات حیث إ .في الواقع تعتبر استثمارات مكملة للاستثمارات الحقیقیة

المساھمة في البلدان المتقدمة والمتطورة، عندما تكون في حاجة إلى أموال لتلبیة احتیاجاتھا 

إلى طرح أسھم جدیدة وسندات، وھذه الأسھم  في العادةالاستثماریة، أو التوسعیة، فإنھا تلجا 

لذین یقومون ا والسندات التي تطرحھا الشركة المساھمة تعتبر استثمارات مالیة للأشخاص

ومع أن عملیة بیع  .داً ویمكن تداولھا بالسوق المالينھا تحقق لھم عائعلى اعتبار أ، بشرائھا

صدرتھا مردود مالي لشركة المساھمة التي أوشراء الأوراق المالیة المصدرة لا تحقق أي 

ي یسھل وبالتال ،للمستثمرین جاذبھإلا أن وجود ھذا السوق المالي یجعل الأوراق المالیة 

  .)199(على الشركة الحصول على التمویل اللازم للقیام بالاستثمارات الحقیقیة

استثمارات مالیة واستثمارات حقیقیة إلى  یرى الباحث مما سبق أن تقسیم الاستثمارات

بر تعتنفسھ  بحاث العلمیة، وفي الوقتشیوعاً في الدراسات السابقة والأ ھو التقسیم الأكثر

مةً وتناسباً مع استثمارات البنوك التجاریة من الاستثمارات یة أكثر ملاءالاستثمارات المال

الاستثمارات المالیة تتركز في بیع وشراء الأوراق المالیة والأدوات  لأنوذلك  .الحقیقیة

                                                           
  .71المرجع السابق، ص) 198(
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دوات الائتمان التي تتعامل بھا اً بجمیع أنواعھا أو أكانت أسھمأسواء  ،المالیة المتنوعة

الأصول المالیة فإنھ  ھذه الاستثمارات المالیة عندما تتركز في شراء نوإ .بنوك التجاریةال

مكانیة البنوك التجاریة كما یرى الباحث أیضاً إ .ج عنھا أرباح مرتفعة وشبھ مضمونةینت

مباشر وذلك من خلال تكوین محافظ الغیر ناول وممارسة الاستثمار المالي ت على

  .لمالیة والأصول العینیةاستثماریة تضم تشكیلة واسعة من الأصول ا

  :مصادر الأموال المتاحة للاستثمار -الفرع الثالث

مجموعتین رئیسیتین إلى  تقسم مصادر الأموال المتاحة لاستثمارات البنوك التجاریة

  : من المصادر ھما

   :المصادر الذاتیة - المجموعة الأولى

  :یأتيوالتي تتكون مما  ،تمثل مصادر الأموال الذاتیة أموال البنك التجاري الخاصة

  :رأس المال المدفوع - 1

یتمثل في الأموال التي یحصل علیھا البنك التجاري من أصحاب المشروع عند بدء 

ویمثل ھذا المصدر  .ات قد تطرأ علیھا في فترات لاحقةتكوینھ وأیة إضافات أو تخفیض

 .ع المصادرنسبة ضئیلة من مجموع الأموال التي یحصل علیھا البنك التجاري من جمی

حیث یساعد رأس المال على خلق  ؛ولكن أھمیة رأس المال المدفوع لا یمكن المبالغة فیھا

یرات على قیمة الموجودات من تغ الثقة في نفوس المتعاملین مع البنك التجاري ضد ما یطرأ

؛ ھذا ویجب عدم المغالاة في رفع قیمة رأس المال  .ستثمر فیھا البنك التجاري أموالھالتي ی

  :)200(لما یأتيوذلك 

الخاصة وإنما یتعامل بأموال  بأموالھالبنك التجاري لا یتعامل بشكل رئیسي   - أ

التي یحتاجھا بالدرجة نفسھا لذا فھو لا یحتاج إلى الأموال الخاصة  ،المودعین

 .المشروع التجاري أو الصناعي

أصحاب رأس صغر حجم رأس المال یُمكن البنك التجاري من توزیع عائد مجزٍ على   -  ب

لأن العائد من الاستثمارات بعد تغطیة تكالیف الحصول على الأموال من  ،المال
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داریة والعمومیة اللازمة لإدارة المشروع بوجھ المصادر الخارجیة والمصاریف الإ

إذا لم یكن ھذا  ،عام لن یشجع أصحاب رأس المال على استثمار أموالھم في المشروع

 .العائد مرتفعاً

، مما یدل على ضآلة الدور بنك التجاري نسبة ضئیلة من خصومھمال الیكون رأس 

حیث یكون  ؛تجاریة مثل البنوك المتخصصةالغیر یقوم بھ، بعكس الحال في البنوك الذي 

یعتمد البنك  بینما ،في عملیاتھا ة من خصوم ھذه البنوك وتعتمد علیھرأس المال نسبة كبیر

ن ادارتھ تعتبر من أھم المھام وإ إلى إدارة یحتاجس المال إن رأ .التجاري على ودائعھ

استثمار أموالھا إلى  ولتحقیق ذلك الھدف فإنھا تتجھ ؛ة التي تقوم بھا المنشآت المالیةیالرئیس

  .)201(عائد بأقل الخسائر وبأكبر تتسمفي أنشطة استثماریة 

 :الأرباح المحتجزة - 2

وذلك كوسیلة تساعد في  حتجز جزء من الأرباح بصفة عامة في البنوك التجاریةی

  . مخصصاتأو  ما على شكل احتیاطیاتوتكون إ. توفیر الأموال لدعم الاستثمار

طارئ محدد تحدیداً  ع الاحتیاطیات من الأرباح لمقابلةتقتط :الاحتیاطیات  - أ

المحجوزة في حساب  نھائیاً، وقت تكوین الاحتیاطي وتفادیاً لإظھار حجم الأرباح

الاحتیاطي  :فمنھا ؛ظھرت ھناك عدة تسمیات للاحتیاطیات وفي علم المحاسبة .واحد

سماء المختلفة التي وغیرھا من الأ، العام والاحتیاطي القانوني واحتیاطي الطوارئ

وبصفة  .ا واستثمارھا في البنوك التجاریةتطلق على جزء من الأرباح یراد حجزھ

 الأرباحعامة تكون البنوك التجاریة أي احتیاطي فیھ عن طریق اقتطاع مبلغ من 

  . )202(وھو لذلك ملك للمساھمین ،السنویة

وھنا من طبیعة رأس المال  ،والاحتیاطیات تعتبر مصدراً من مصادر التمویل الداخلیة

  .)203(قد تكون احتیاطیات قانونیةأو  ،احتیاطیات خاصةإلى  وتنقسم نفسھ

  
                                                           

(201) Sujith Asanga, “Optimal Capital Investment for an Insurance Company”, A Master thesis of 
Science, the Faculty of Graduate Studies, University of Calgary, Canada, 2012, p. 1.    

  .25طالب، مرجع سبق ذكره، ص  خدیجة رومان، ونریمان) 202(
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 الاختیاري( الاحتیاطي الخاص(: 

یفرضھ علیھ من غیر أن  ن تلقاء نفسھھو عبارة عن احتیاطي یكونھ البنك التجاري م

  :رضینوھو یكونھ لنفسھ تحقیقاً لغ، القانون

 تدعیم المركز المالي للبنك التجاري في مواجھة المتعاملین والجمھور. 

 قیمة الاحتیاطي القانوني علىصول البنك التجاري تزید تلافي كل خسارة في قیمة أ. 

 الاحتیاطي القانوني:  

وھو الاحتیاطي الذي یطلبھ القانون وینص على أن یكون بنسبة معینة من رأس  

عمالھ ویبدأ في الحصول على الأرباح فإن القانون فعندما یستقر البنك التجاري في أ. المال

من أرباحھ الصافیة قبل توزیعھا في كل  نسبة مئویة معینةبأن یقتطع البنك التجاري یلزم 

حتى تصبح قیمة ھذا الاحتیاطي معادلة للقیمة الاسمیة لأسھم البنك التجاري العادلة  ،سنة

الاحتیاطي القانوني أو : ویسمى ھذا الاحتیاطي باسم ،)رأس المال المدفوع(المتداولة 

  .جباريالإ

لتجعلھا ممثلة للقیمة  دة قیمة الأصولتكون المخصصات في العا :المخصصات  -  ب

ییم المتعارف علیھما لكل نوع لأسس التق وفقاً وذلك ؛الحقیقیة لھا في تاریخ إعداد المیزانیة

  .)204(بقیمة ھذه المخصصات عادةً الأرباحوتحمل ، نواع الأصولمن أ
  

  :المصادر غیر الذاتیة -المجموعة الثانیة

  :یأتي فیما" الخارجیة"ذاتیة الغیر یة البنوك التجارتتلخص مصادر أموال استثمارات 

 :الودائع - 1

ك التجاریة، إلا أن أھمھا على تتعدد مصادر الأموال المتاحة لاستثمارات البنو

مثل حقوق الملكیة وما تنطوي  ن مصادر التمویل الأخرىلأوذلك  .طلاق ھو الودائعالإ

من رأس المال المدفوع والاحتیاطیات والأرباح المحتجزة فإن تكلفة ھذه الأموال في  علیھ

ل تكون مرتفعة أو على الأقفرصة البدیلة المتاحة للاستثمار ھذه الحالة ممثلة في تكلفة ال

خرى مثل تم مقارنة مصدر الودائع بمصادر أ كما لو .تكلفتھا أعلى من تكلفة الودائع

                                                           
  .25خدیجة رومان، ونریمان طالب، مرجع سبق ذكره، ص ) 204(
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طویلة وقصیرة الأجل، فمن المعروف أن تكلفتھا تفوق تكلفة الودائع الأموال المقترضة 

   .)205(بكثیر

لى ھا إابل یتعد ،لا یقتصر قبول البنوك التجاریة للودائع على الودائع لأجل فحسب

  :)206(تيالودائع بموجب معاییر مختلفة كالآوتصنف ھذه  .قبول أنواع مختلفة من الودائع

  :الودائع حسب الزمن -أولاً

  :كل من خذنا الزمن معیاراً للتصنیف فإن الأنواع الرئیسیة للودائع تتمثل فيإذا أ

تمثل الأموال التي یودعھا الأفراد والھیئات بالبنوك التجاریة  وھي: ودائع تحت الطلب  - أ

لیتم  ،البنك التجاريإلى  بحیث یمكن سحبھا في أي وقت بموجب أوامر یصدرھا المودع

 .الدفع بموجبھا لھ أو لشخص آخر یعینھ المودع في الأمر الصادر منھ للبنك التجاري

 .واریخ معینة وخاضعة لأسعار معینةوھي نوعان من الودائع تستحق بت: الودائع لأجل  -  ب

على أن لا  ،الأموال التي یودعھا الأفراد والھیئات بالمصارف :والودائع لأجل یقصد بھا

وبالمقابل یدفع البنك  ،لا بعد إخطار البنك بفترة تحدد عند الإیداعیتم السحب منھا إ

التجاري فائدة على ھذه الودائع قد تكون معدلاتھا أقل أو مساویة لأسعار الفوائد على 

 .الودائع لأجل

تقوم البنوك التجاریة أحیاناً بعملیات صندوق التوفیر خاصة في البلاد : حسابات التوفیر  -  ت

وھذه العملیات لا تختلف في طبیعتھا عن الودائع لأجل بإشعار، إلا  ،اًالمتخلفة اقتصادی

حجم الودیعة والمبلغ المصرح من حیث الإجراءات التي تتبع في الإیداع والسحب و

حیث تتماشى ھذه الأمور مع ما یتناسب مع جمھور المودعین في  ؛في كل مرة بسحبھ

 .ومعظمھم من صغار المدخرین ،صندوق التوفیر

  :الودائع حسب مصدرھا - یاًثان

  :یأتيكما  ،ودائع محلیةو ودائع أجنبیةإلى  تقسم الودائع حسب مصدرھا

 :قسمین ھماإلى  وتقسم ؛الودائع الأجنبیة  - أ
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 ن البنوك التجاریة وھذه البنوك في الواقع تتخذ م: ودائع البنوك من خارج البلد المعني

ولا  ،مراسلة فتحتفظ بمقدار ضئیل من الودائع لدیھا لتسھیل معاملاتھا المحلیة بنوك

تدخل أرصدة ھذه الحسابات في مجموع الودائع عندما یستعمل صافي الودائع 

 . خرىبنوك تجاریة أإلى  مطروحاً منھا الودائع في البنوك والتي تعود ملكیتھا

 حسابات في البنوك المحلیة شخاص الذین لدیھم وھم أولئك الأ: دائع غیر المقیمینو

 .ولكنھم لا یقیمون في البلد المعني

. ودائع البنوك المحلیةو تتألف ھذه الودائع من ودائع القطاع الخاص: الودائع المحلیة   -  ب

فودائع القطاع الخاص المقیم من أھم أنواع الودائع، أما بالنسبة إلى ودائع القطاع العام 

 :إلى وتنقسم ،الثالثة بعد ودائع القطاع الخاص المقیم وغیر المقیم في الدرجةفإنھا تأتي 

 . ودائع البلدیات والمؤسسات العامةو حكومیة ودائع حكومیة وشبھ

  :الودائع حسب منشئھا  - ثالثاً

  :نوعین ھماإلى  ینقسم ھذا النوع من الودائع

 :)الأولیة( الودائع الحقیقیة  - أ

مسحوبة على بنك ( یداع شیكاتات إیداع نقود أو إھذا النوع من الودائع من عملیینشأ 

ى ھذه الودائع بالودائع الأولیة أي ودائع حقیقیة غیر وھمیة؛ وتسم ؛في البنك التجاري) آخر

یداع المبالغ النقدیة وإ. لاً بالبنك بواسطة أصحاب الأموالنھا ھي المبالغ التي أودعت فعأي أ

موالھم بدلاً من الاحتفاظ أصحاب المدخرات إیداع أإلى بیان خاص فیستطیع أمر لا یحتاج 

  .الضیاعأو  خوفاً علیھا من السرقة بھا

 :الودائع المشتقة   -  ب

البنوك التجاریة عن طریق منح القروض  وتوجدھایضاً بالودائع الائتمانیة تسمى أ

   .الودائعلذا فھي تعتبر من أھم أنواع  قود الورقیة والمعدنیة المتداولة؛قیمة النإلى  وتضیفھا

  :الودائع حسب حركتھا - رابعاً

الودائع النشطة  نودائع مقیدة؛ حیث إو ودائع نشطةإلى  تصنف الودائع حسب حركتھا

یداع علیھا بعكس الودائع ت نسبیاً لكثرة عملیات السحب والإیكون رصیدھا غیر ثاب

وغالباً ما تكون الودائع الخاملة ذات طبیعة  .حیث یكون رصیدھا ثابتاً نسبیاً ؛الخاملة
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ا الأفراد والھیئات ادخاریة، أما بالنسبة للودائع المقیدة فھي تمثل الأموال التي یودعھ

فقد تكون ھذه  .على ھذه الغایاتحیث یتم الاتفاق على حصر استعمالھا  لأغراض معینة؛

نك التجاري مقابل تكبد البنك الودائع ضمانات لتعھدات أو التزامات یقدمھا المودع للب

كإصدار خطاب ضمان أو خطاب اعتماد مستندي أو كفالة وغیرھا من البنود التي  ،لالتزام

  .یمكن أن تظھرھا المیزانیة العمومیة

 :القروض - 2

 قراضمن مصادر أموال البنوك التجاریة؛ حیث یتم الإ تمثل القروض المصدر الثاني

ویمكن توضیح ذلك كما  .المؤسسات المالیة الأخرى من مختلفأو  ما من البنك المركزيإ

  :)207(یلي

في تمویل نشاط  مھماًیمثل الاقتراض من البنك المركزي مصدراً : البنك المركزي  - أ

البنوك التجاریة، وذلك لتغطیة احتیاجات التمویل الموسمي، وفي الظروف العادیة یتحدد 

  :لاعتبارات من أھمھامن البنك المركزي  الاقتراضالتجاء البنوك التجاریة 

 .مدى كفایة مواردھا من الودائع -

 .مدى رغبتھا في الاعتماد على الإقراض من البنك المركزي -

 .یمثل البنك المركزي الملجأ الأخیر للإقراض -

 .محلیة مكانت أجنبیة أأالمؤسسات المالیة والنقدیة سواء    -  ب

 إلى اللجوء اضطر إذاوقد یحتاج البنك التجاري في ظروف معینة إلى السیولة 

راض لمواجھة مثل ھذه الظروف، كأن یقع في أزمة سیولة نتیجة تقدم عدد كبیر من تلاقل

راض لمواجھة طلبات تاحتمال الاقإلى  البنك التجاري یضطرالمودعین لسحب ودائعھم مما 

  . السحب

  :استخدامات أموال البنوك التجاریة -الفرع الرابع

نھ یبین لنا الطریقة التي ؛ أي إإلى جانب الأصول تمیل استخدامات البنك التجاري

تُستثمر بھا الأموال والموارد التي تكون تحت تصرف البنك، وینبغي مراعاة الاحتیاط في 

في نطاق ھذا یسعى البنك و .إن استخدامھا یتضمن عنصر المخاطرة اختیار الأصول حیث
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صول على أعلى معدل ممكن ثناء توظیف موارده والحالتجاري إلى تحقیق ھدف الأمان أ

وبصفة عامة نجد أن المیزانیة في البنك التجاري  .مع المحافظة على السیولة النقدیةللربح 

حیث تبدأ بالنقدیة الموجودة في  ؛تكون أصولھا مرتبة ترتیباً تنازلیاً حسب درجة السیولة

في میزانیة خزائن البنك التجاري وتنتھي بالأصول الثابتة، حیث یتضمن جانب الأصول 

  :)208(الآتیةالبنك التجاري العناصر 

 :أرصدة نقدیة حاضرة )1

وھي عبارة عن الأصول التي یمكن وصفھا بأنھا مجموعة الأصول ذات السیولة 

وتتضمن أوراق النقد  ،النقدیة بخزینة البنك التجاري لدى البنك في صورةوتظھر  ،الكاملة

ما الشكل الثاني أ. یكون في حیازتھ من عملات أجنبیة القانوني، والنقود المساعدة وعلى ما

كما یتعین أن یحتفظ بھ البنك التجاري  ،فیحوي أرصدة البنك التجاري لدى البنك المركزي

  .لدى البنك كاحتیاطي قانوني

خرى من شیكات یة الحاضرة على شكل أرصدة سائلة أوقد تكون الأرصدة النقد

  .)209(تحویلھا إلى سیولة نقدیة كاملة بسھولة حیث یتوقع ؛وحوالات وأوراق مالیة

 :الحوالات المخصومة )2

  : )210(تكون الحوالات المخصومة على شكل

وھي عبارة عن سندات حكومیة تقدم إلى البنك التجاري مقابل حصول : أذونات الخزینة -

 .الحكومة على ھذه القروض

وتفرض ھذه  ،حیث تستعمل للحصول على القروض مقابل خصمھا: الأوراق التجاریة -

وتعتبر ھذه الحوالات المخصومة أول  ،)سعر الخصم(الأخیرة علیھا سعر الفائدة 

تكون أكثر سیولة من  نفسھ وفي الوقت ،دخلاً حیث إنھا تدر علیھ، استخدام لموارد البنك

 .أي أصل آخر

  

 

                                                           
  .52دیة وسام، مرجع سبق ذكره، ص سع) 208(
  .26خدیجة رومان، ونریمان طالب، مرجع سبق ذكره، ص ) 209(
  .53سعدیة وسام، مرجع سبق ذكره، ص) 210(
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 :خرىمستحقات على البنوك الأ )3

؛ وذلك للبنوك الأخرى وھي عبارة عن مجموعة القروض التي منحھا البنك التجاري

  .للقروض الممنوحة بموجب سعر فائدة متفق علیھ

 :الاستثمارات )4

في الاستثمار، " أموال المودعین"قد یقوم البنك التجاري بتوظیف جزء من أموالھ 

أو  والاستثمارات ھنا قد تكون استثمارات مباشرة عن طریق تأسیس البنك لمشروع معین

قد تكون استثمارات غیر مباشرة كما ھو الحال أو  .المشاركة في جزء من رأس مالھ

علاوة على الاستثمار في  ،بالنسبة للاستثمارات في الأسھم والسندات وأذونات الخزینة

البنوك استثمارات  والواقع أن .التي تصدرھا وحدات الحكم المحلي الأوراق التجاریة

  :وھما ،ساسیین لتنفیذ سیاسة الاستثمارالتجاریة تنصب في عاملین أ

 والھدف منھ أن تفي البنوك التجاریة في التزاماتھا قِبل المودعین عند  :عامل السیولة

 .الطلب أو في المواعید المتفق علیھا

 قصى قدر ممكن من الربحعامل الرغبة في تحقیق أ. 

ن بین ھذین العاملین وعدم تمكین أحدھما وواجب البنوك التجاریة ھو تحقیق التواز 

ولا تتعرض لإفلات فرص الربح  ،حتى لا یتعرض مركزھا للخطر ،الآخرن یطغى على أ

   .المتزن

  :القروض والسلف )5

 تتسم عملیات الإقراض التي تمارسھا البنوك التجاریة بالأھمیة الشدیدة، نتیجة كونھا

بفوائد مجزیة مجالاً خصباً لتوظیف واستثمار الأموال المودعة لدیھا، بما یعود على البنوك 

ومن  .ھذه العملیات عجز في التحصیل والدفع ھ في أغلب الأحوال، إلا اذا اكتنفومضمون

ھنا فبقدر ما تكون البنوك حریصة على التوسع في عملیات الإقراض رغبة منھا في 

الحصول على مزید من الأرباح تكون شدیدة الحرص والتدقیق نحو من تمنحھم القروض، 

  .)211(في استعادة تلك القروض مع فوائدھا الضمانات التي تحفظ لھا حقھااشتراط و

  

                                                           
  .147أحمد صلاح عطیة، مرجع سبق ذكره، ص) 211(
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، ینبغي على البنوك التجاریة دراسة المخاطر المصرفیة المرتفعة عن كثب ،لذلك

تتركز في منطقة جغرافیة أو  ذا كانت المخاطر منتشرة على نطاق واسعوذلك لتحدید ما إ

طاع معینة في بلد ما، وخاصة في القروض المصرفیة التي لھا دور حیوي في الق

  .)212(في تمویل المشاریع الصغیرة والمتوسطة الاقتصادي والتي تتركز عادةً

 اما - رك ارات اا ض أم:  

تعتبر البنوك التجاریة من أكثر المنشآت المالیة تأثراً بالمتغیرات الاقتصادیة، وفي ظل 

واحتدام شدة المنافسة ما بین البنوك التجاریة، ھذه المتغیرات والتحدیات الحالیة والمستقبلیة 

ممكن  كبر قدرتتسم بتحقیق أموالھا في قنوات استثماریة مضمونة، استثمار أ وجب علیھایت

دراسة وتحلیل ھذه  علیھا یجبولتحقیق ذلك  .من الربحیة بجانب أدنى درجة من المخاطرة

  .نشطة بدقة وعنایةالأ

وك التجاریة یتمثل في كیفیة التوظیف الجید للأموال بما أن استثمار الأموال في البن

وذلك عن  ،والتي یكون مصدرھا الأساسي رأس المال أو ودائع العملاء ،المتاحة للبنك

یمكن بھ تحسین معدلات ربح البنك  ،علیھطریق تنویع الاستثمارات بحیث تدر دخلاً 

ل التوظیف الجید لھا وخفض مخاطر التشغیل، وبذلك یتضح أن استثمار الأموال من خلا

في وتتنوع لذلك تتعدد الاستثمارات  .)213(ھو أحد المتغیرات المؤثرة في النمو والربحیة

بممارسة استثمارات خاصة یمكن  تمتازلا أن البنوك التجاریة إ، جمیع المنشآت المالیة

  :الآتیةعرضھا من خلال الفروع 

  :الاستثمار في القروض - الفرع الأول

أكثر الاستثمارات جاذبیة بالنسبة للبنوك التجاریة نظراً لارتفاع تعتبر القروض من 

وكما  .لعائد المتولد عن الاستثمارات الأخرىوذلك مقارنة مع ا ؛معدل العائد المتولد عنھا

الھدف الوحید  یكنإذا لم  الأساسيالربح في البنوك التجاریة یمثل الھدف  فإنأشرنا سابقاً 

                                                           
(212) Martin،Z.،"Global Banks as barometer for monitoring emerging credit risk"، business credit، 

Vol. 118،issue.4،p39.  
نموذج إحصائي لدراسة العلاقة بین استثمارات الأموال وأداء البنوك "محمد عبد النبي محمد سلام، وخالد محمد احمد،  213)(

، 2015، )519(، العدد )106(، مجلة مصر المعاصرة، المجلد "التجاریة المصریة في ظل تحقیق متطلبات السیولة والأمان
  .540ص
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لذلك فإنھ یمكن تصنیف القروض التي تقدمھا البنوك التجاریة على  ،مار فیھامن الاستث

  :)214(وأھم ھذه الأسس ما یلي ،أُسس مختلفة

كما أن ھناك  ،طویلة ومتوسطة وقصیرة الأجل اًن ھناك قروضحیث إ: تاریخ الاستحقاق  ) أ

 .القروض التي تسدد على أقساط دوریة

ض التي تدفع عنھا الفوائد مع قیمة القرض في ن ھناك القروحیث إ: توقیت دفع الفوائد   ) ب

شریطة  ،یضا القروض التي تخصم منھا قیمة الفوائد مقدماًومنھا أتاریخ الاستحقاق، 

 . التزام العمیل بسداد قیمة القرض بالكامل عندما یستحق أجلھ

قروض برھن وقروض بدون رھن، بالنسبة إلى  حیث تصنف: وجود الرھن من عدمھ   ) ت

تزامھ بسداد الدین بالرھن یلتزم المقترض بتقدیم أحد اصولھ كرھن لضمان الللقرض 

أما بالنسبة للقرض بدون رھن عادة ما یقدم للمقترضین المعروفین  .عن قیمة القرض

بجدیتھم في التعامل والتزامھم بمقتضیات الاتفاق وعادة ما تكون مراكزھم المالیة قویة 

 .ظون بقدر ملائم من الودائع لدى البنك المقرضومن العملاء الدائمین الذین یحتف

حیث أن المقترض قد یكون منشأه صناعیة أو منشأه زراعیة أو منشاة : نوعیة العملاء   ) ث

 .تجاریة أو أحد المستھلكین

قروض ال :إلى حیث تقسم القروض وفق أنشطة العملاء: النشاط الذي یمارسھ العملاء  ) ج

 ،روض التي توجھ تمویل التجارة الخارجیةوالق ،تحصل علیھا منشآت الأعمالالتي 

وغیرھا من الأنواع ، السماسرة والمتعاملین في الأوراق المالیةإلى  والقروض التي تقدم

 .خرىالأ

  :المبادئ الأساسیة لنجاح النشاط الاستثماري في القروض

الاعتماد  یلزمھالنجاح البنوك التجاریة عند ممارستھا النشاط الاستثماري في القروض 

  :وھي ،على ثلاثة مبادئ أساسیة

  

  

                                                           
ملتقى المنظومة المصرفیة الجزائریة والتحولات " دور البنوك في تمویل الاستثمارات، "ي مسعود وغزازي عمر، دراس) 214(

  pdfcontent/uploads/20-http://iefpedia.com/arab/wp./10/04. 358، ص "الواقع والتحدیات –الاقتصادیة 
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 الأمان: 

یعني ضرورة توافر بعض الشروط في المقترض تكفل لھ المقدرة على سداد القرض 

 .قرضبمعنى آخر توافر شرط الأمان لل ة في تواریخ استحقاقھا دون تأخیر؛وأعبائھ المالی

  :)215(الآتیةولتحقیق الأمان في القرض یجب توافر المعاییر 

أھلیة المقترض للتعاقد على القرض من حیث الشكل القانوني للمنشأة والسلطات   - 1

 .المخولة للتعاقد

 .الوفاء بالتزاماتھ وحرصة علىمدى التزامھ  فيالسمعة التجاریة للمقترض   - 2

 .الكفاءة الإداریة والفنیة لإدارة المنشأة طالبة القرض  - 3

 .وق بین المنشآت المنافسةوزنھا في السو درجة نجاح المنشأة في أعمالھا،  - 4

المركز المالي للمنشأة، ومدى توازن ھیكلھا المالي، وكفایة رأس المال لتحقیق   - 5

 .أغراضھا

 .للغرض منھ، ومصادر سداده تھمبلغ القرض ومدى مناسب  - 6

 .المدة، أمكن تقدیر المخاطر المحیطة بالقرض تمدة القرض، فكلما قصر  - 7

 .سعارھات أسلامتھا، وثباضمانات القرض، ومدى   - 8

  .الظروف الخاصة بنشاط العمیل وارتباطھا بالظروف الاقتصادیة والاجتماعیة السائدة  - 9

اعتماد مخططات التأمین على الودائع لدعم استقرار نظام القطاع المصرفي وحمایة  - 10

 .)216(خفاقات البنكل المودعین من خسائر كبیرة بسبب إأموا
 

 السیولة: 

وبالتالي تعظم  ،القروض ھو تعظیم قیمة أسھم البنوكإن الھدف الأساسي من منح 

ثروة المالكین عن طریق تحقیق ربحیة مثلى، وتلبیة متطلبات السیولة والأمان للمساھمین، 

والمساھمة في تنمیة وتطویر القطاعات الاقتصادیة المختلفة وكذلك إدارة الموارد المالیة في 

وك كلما كانت تتملك نوعیات خاصة وكفاءات ن البنإحیث  .البنوك وتوظیفھا بصورة سلیمة

بشریة مؤھلة وكذلك سیولة كافیة وموارد مالیة متوفرة، كان البنك أقدر على منح قروض 

                                                           
  .153أحمد صلاح عطیة، مرجع سبق ذكره، ص ) 215(

(216) Spyridon Repousis, “Regulatory Framework and Deposit – Investment Guarantee Fund in 
Greece”, Journal of financial Regulation and Compliance, Vol.23, No.1, 2015، p.19. 
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إن احتیاجات السیولة  ).مخاطر السیولة(أكبر المقدرة على تحمل مخاطر  ولدیھجدیدة 

وعلى  .خارجة من البنكبسبب اختلاف التدفقات النقدیة الواردة وال إلى آخرتختلف من بنك 

استعداد كبیر من أجل منح القروض  لدیھاھذا الأساس فإن البنوك مدعوة لأن یكون 

  .)217( تدر علیھا عائداً یغطي التكالیف ویحقق لھا ربحیة مناسبة التي تسھیلاتالو

 الربحیة: 

 طریق عنمن خلال وظیفة منح الائتمان إلى تحقیق أرباح  التجاري البنكسعى ی

العائد الذي یحققھ من القروض بعد تغطیة تكلفة الأموال التي یقرضھا ومصروفاتھ العمومیة 

  :)218(ویرتبط سعر الفائدة على القروض عموماً بمتغیرین أساسیین ھما .والإداریة المختلفة

فالقروض ذات السیولة العالیة یكون سعر الفائدة  :درجة سیولة القرض الممنوح   -

كما ھو الحال في القروض المقدمة لتمویل محاصیل أو  ،المطبق علیھا منخفضاً

أو تلك التي یقابلھا أوراق مالیة من الدرجة  ،بضائع لھا أسواق منتظمة للتعامل علیھا

 .الأولى متداولة في البورصة

حیث ترتفع أسعار الفائدة على القروض طویلة الأجل مقارنة بتلك  :مدة القرض -

المطبقة على القروض قصیرة الأجل، وذلك كنتیجة لزیادة المخاطر المرتبطة بطول 

علماً أنھ یتم تحدید ھیكل اسعار الفائدة من قبل البنك المركزي، وفقاً  .أجل القروض

كما تتأثر  .المصلحة القومیة عموماً لمقتضیات السیاسة الائتمانیة السائدة ومقتضیات

 ،خرى مثل الاستثمار العقاريالأالربحیة في البنوك التجاریة ببعض الاستثمارات 

  .)219( حیث یؤثر الاستثمار العقاري على مؤشرات عوائد الأصول وعوائد المبیعات

  :أنواع القروض الاستثماریة

سواء من الودائع أو  -  المتجمعةتستثمر البنوك التجاریة الفائض لدیھا من الأموال 

 تتسموفیما یلي أھم القروض التي  ،في أنواع مختلفة من القروض - غیرھا من المصادر

  :بأنھا أكثر تداولاً في البنوك التجاریة

                                                           
، رسالة ماجستیر في علوم التسییر، "السیولة وتأثیرھا على منح القروض في البنوك التجاریةإدارة مخاطر "سمیة بركاني، ) 217(

 .100، ص2016، جامعة أم البواقي، الجزائر - كلیة العلوم الاقتصادیة والعلوم التجاریة وعلوم التسییر
  .155، مرجع سبق ذكره، صأحمد صلاح عطیة) 218(

(219) Rafal Wolski & Magdalena Zaleczna, Op.Cit, p.76. 
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ھي تلك القروض المخصصة لتمویل منشآت الأعمال الھادفة   :القروض التجاریة -أولاً

وتستحوذ  ،Business or Commercial Loansلتحقیق الربح، والتي یطلق علیھا 

على الجانب الأعظم من محفظة القروض التجاریة عموماً، وتأخذ ھذه القروض صوراً 

  :)220(منھا ؛وأشكالاً عدیدة

 .ویتم ردھا إما دفعة واحدة أو على دفعات ،القروض المعتادة ذات تاریخ استحقاق محدد -

 .حیث یتم تجدید أصلھا بناءً على طلب العمیل ؛القروض القابلة للتجدید -

د مبلغ حیث یضع البنك تحت تصرف العمیل قرضاً في حدو القروض تحت الطلب؛ -

 . ي وقت خلال فترة محدودةمعین للصرف منھ، وذلك في أ

حیث یتم تحدید سقف معین لما یمكن أن یقترضھ العمیل  قروض الحسابات الجاریة؛ -

 .خلال فترة محدودة

  :القروض العقاریة - ثانیاً

أو في ، حیث تكون قائمة بالفعل مبانٍ؛تستخدم القروض العقاریة في تمویل شراء 

سنة ویسدد خلالھا  ثلاثینإلى  وقد یمتد تاریخ استحقاقھا .جدیدة عملیة تمویل إنشاء مبانٍ

وعادة ما تكون ھذه  .یسدد دفعة واحدة عندما یحل آجلھأو  قساطالقرض على شكل أ

ونظراً لضخامة حجم ھذه القروض  .إقامتھأو  القروض مضمونة بالعقار الذي تم شراؤه

   .)221(ما تكون من نصیب البنوك الكبیرة ي یستحق بعدھا القرض فإنھا عادةًوطول الفترة الت

  :)222(لأغراض المعالجات المحاسبیة فإنھ یمكن تصنیف القروض إلى نوعین

 :العقاریة قروض الإنشاءات  ) أ

رات بمختلف ھي نوع من القروض تستخدم في عملیات تمویل تشیید المباني والعقا

 ئتمان في ھذه الحالة، وبناءً علیھوعادة ما یقوم البنك بوضع حدود قصوى لمبلغ الا .أنواعھا

  . لا یجوز التجاوز في إقراض العمیل بأكثر من السقف المحدد

  

  
                                                           

  .171أحمد صلاح عطیة، مرجع سبق ذكره، ص ) 220(
  .177درواسي مسعود، وغزازي عمر، مرجع سبق ذكره، ص ) 221(
  .179احمد صلاح عطیة، مرجع سبق ذكره، ص) 222(
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  :قروض الرھن العقاري   ) ب

مویل عملیات شراء عقارات بمختلف أنواعھا ومستویاتھا تخصص لتھي قروض 

ما یكون سداد قیمة القرض على مدى طویل یتراوح ما بین  عادةًو .غراضولمختلف الأ

  . قساط دوریة خلال فترة حیاة القرضسنة، وذلك على شكل أ 30إلى  15

  :القروض الاستھلاكیة - ثالثاً

ئات الموظفین بھدف تمویل شراء السلع الاستھلاكیة ھي القروض التي یتم منحھا لف      

وتزداد ھذه القروض في فترة  .عادة تحسین المبانيالدائمة مثل السیارات والثلاجات وإ

في  االركود الاقتصادي بھدف تحفیز الطلب على ھذه السلع دون أن یحدث ذلك ارتفاع

  .)223(المستوى العام للأسعار

  :الاستثمار في الأوراق المالیة -الفرع الثاني

اط الاستثمار نشوالنشاط الائتماني  :نشاطین أساسیین ھماتعمل البنوك التجاریة في 

ر في عملیات الإقراض ، فالنشاط الائتماني ینحص)الاستثمار في الأوراق المالیة(المالي 

تقدیم القروض ي المتاجرة من خلال عملیة قبول الودائع التي یقابلھا والاقتراض، أ

ومن ھنا یحقق النشاط الدائن والمدین للبنوك  .والتسھیلات الائتمانیة بأشكالھا المختلفة

 بنوك بدورھا كمؤسسات مصرفیة وسیطةیضاً تظھر أھمیة الجاریة أھم أرباحھا، وھنا أالت

  .بین وحدات الفائض والعجز

یتضح من خلال مكونات ف النشاط الاستثماري المالي للبنوك التجاریةإلى  أما بالنسبة

محفظة الأوراق المالیة، وفي مقدمتھا الأسھم والسندات باعتبارھا أوراقاً مالیة یتم تداولھا 

من السوق المالي، أو حوالات الخزینة والكمبیالات ) البورصة( في السوق الثانوي

والتي  باعتبارھا أدوات قصیرة الأجل یتم تداولھا في السوق الثانوي من السوق المالي،

وتحقیق أرباح  -سواء طویلة أو قصیرة الأجل  - یترتب علیھا بیع وشراء ھذه الأدوات

وریة للبنوك التجاریة، والتي تكون مع الأرباح التجاریة التي یوفرھا النشاط د

  .)224(الائتماني

                                                           
  .13، صسمیة بركاني، مرجع سبق ذكره) 223(
 - ، رسالة ماجستیر في علوم التسییر، كلیة علوم التسییر"اریةتسییر محفظة الأوراق المالیة في البنوك التج"نعمان محصول، ) 224(

  .92، ص2007جامعة جیجل، الجزائر، 



  تحلیل استثمارات البنوك التجاریة والمخاطر المحیطة بھا: الفصل الثاني
  

 

 

 
142 

لا جاریة في الأوراق المالیة ما ھي إومن ھنا نستطیع القول بأن استثمارات البنوك الت

سندات بأنواعھا التي الدوات المدیونیة ككالأسھم بأنواعھا أو أأدوات الملكیة  من ةمجموع

كبر عائد ممكن في ظل أدنى درجة من ذلك بھدف تحقیق أو ؛تتملكھا البنوك التجاریة

  .المخاطر

  :أسس الاستثمار في الأوراق المالیة

؛ من الأسستعتمد استثمارات الأوراق المالیة في البنوك التجاریة على عدد 

  : )225(ھمھاأ

عن استھلاكھ الحالي  ل علیھا البنك التجاري لقاء تخلیھالتي یحص المكافأةیتضمن : العائد -

مثل  اًسنوي وقد یكون ثابت أحدھما، أو السیولة النقدیة الفائضة، والعائد یتضمن شقین

عائد : والآخر .مثل مقسوم الأرباح لأدوات الملكیة اًفوائد أدوات المدیونیة أو متغیر

 .أو خسارة اًقد یكون ربحرأسمالي 

ھي احتمالات تحقق الخسائر الناتجة عن الاستثمار، أو ھي اختلاف العائد : المخاطرة -

ویحاول المستثمر قدر الإمكان تجنب المخاطر  .المتحقق عن المتوقع من قبل المستثمر

 .أو الحد من آثارھا

 ؛للاحتفاظ بالورقة المالیة، طبقاً لأھداف المستثمرھي عبارة عن الفترة الزمنیة : التوقیت -

 .فقد یكون الاحتفاظ ضمن فترة زمنیة طویلة أو قصیرة الأجل

  :العوامل المؤثرة في اختیار البنك التجاري للاستثمار في الأوراق المالیة

ھنالك مجموعة من العوامل التي تؤثر في قرار البنك التجاري للمفاضلة بین الأوراق 

  :)226(وھي ؛یة بھدف شمولھا في محفظة الاستثماراتالمال

لا بد من تحدید مجموع نسبة العائد المتوقع من كل ورقة مالیة بما : نسبة العائد المتوقع  - 1

حیث یتطلب  اح والخسائر الرأسمالیة المتوقعة؛في ذلك مدفوعات الفائدة الدوریة والأرب

                                                           
رسالة ماجستیر في علوم التسییر، كلیة العلوم ، "سوق الأوراق المالیة ودوره في تحقیق التنمیة الاقتصادیة"أحلام عنكوش، ) 225(

  .20، ص2014الجزائر، الاقتصادیة والعلوم التجاریة وعلوم التسییر، 
، 2004، )4(، العدد )12(، مجلة الدراسات المالیة والمصرفیة، المجلد "إدارة الاستثمارات في المصارف"خلیل الشماع، ) 226(

  .40ص
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وذلك إذا ما ، العائد حتى الاستحقاقھذا من مدیر الاستثمار في البنك التجاري حساب 

 .رید الاحتفاظ بالورقة حتى تاریخ استحقاقھا أو خلال مدة الاحتفاظ بھاأ

 ،ن بعض السندات معفي من الضریبة والآخر خاضع لھاحیث إ: الضریبیةالمعالجة   - 2

تطرح  أنفإنھ لا بد عند اتخاذ قرار المفاضلة بین الأوراق المالیة المتاحة للاستثمار 

سبة الضریبة من عائد السندات غیر الخاضعة للضریبة ثم یقارن مع السندات غیر ن

 .الخاضعة للضریبة باستخدام معادلة خاصة

یلعب حجم إیرادات البنك التجاري من القروض في أیة سنة : أداة المبادلة الضریبیة  - 3

لسنوات التي ففي ا جة الاستثمار في الأوراق المالیة؛واحدة دوراً مھماً في كیفیة معال

من المفید للبنوك التجاریة الدخول في عملیة  أن ترتفع فیھا عوائد القروض فإنھ یبدو

المنخفض وبخسارة  وھنا یقوم البنك ببیع الأوراق المالیة ذات الدخل ،المبادلة الضریبیة

 .الخاضع للضریبة بھدف تقلیل دخلھ

تحتفظ بھ من أوراق ف تغییر ما تقوم البنوك بعملیات واسعة بھد: أداة لتمویل المحفظة  - 4

إذ تبیع البنوك  ن كل المعالجة الضریبیة والعوائد؛بذلك تحقیق المنافع م مالیة، مستھدفة

وتحقق منھا الخسارة بھدف تقلیل العبء الضریبي على  ،مالیة مختارة اًالتجاریة أوراق

 . الدخل من القروض

تقلیل القیمة السوقیة للأوراق إلى  ةحیث یؤدي ارتفاع سعر الفائد: مخاطرة سعر الفائدة  - 5

 .المالیة

یتحدد استثمار البنوك في الأوراق المالیة بحسب مرتبتھا : المخاطرة الائتمانیة  - 6

وترتبط  .في تصنیف الأوراق المالیة مختصتین مؤسستین ھناك إنحیث  ؛الاستثماریة

 .استثمارات البنوك في الأوراق المالیة بمخاطرة النكول

  :استثمارات الأوراق المالیة في البنوك التجاریة عناصر محفظة

تتعدد الأصول المكونة لمحفظة الأوراق المالیة بالبنك التجاري، وتختلف في آجالھا 

بغرض تحقیق ھدف مزدوج ھو تكوین خط دفاعي وقائي لاحتیاطیات السیولة النقدیة 
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العناصر إلى  ستثماراتویمكن تصنیف تلك الا .بجانب تحقیق عائد مناسب لعملیة الاستثمار

  :)227(التالیة

 .الأوراق المالیة الحكومیة  ) أ

  :ومن أبرزھا ؛ھي تلك الصكوك التي تصدر من قبل الدولة نفسھا 

 ھي عبارة عن صكوك تصدرھا وزارة المالیة في شكل أذون قصیرة : أذون الخزانة

وذلك بھدف تغطیة الإنفاق  .لحاملھا عند حلول أجل استحقاقھا الأجل تصرف

یرادات العامة، وتعد أذونات عن تمویلھ الموارد السیادیة والإ الحكومي الذي تعجز

إلى حیث تكون مضمونة تماماً من الدولة  ؛المخاطر قلیلةالخزینة من بین الاستثمارات 

أو  ي قیدوذلك دون أ، ا لدى البنك المركزي عند الضرورةإمكان إعادة خصمھ جانب

 .ویعد ذلك مبرراً منطقیاً لانخفاض معدل العائد منھا بصورة ملحوظة .شرط

 ھي السندات التي تصدرھا الدولة، وتطرحھا للاكتتاب بغرض : السندات الحكومیة

تاجیة أو الائتمانیة أو تمویل الإنفاق تمویل بعض الأغراض الخاصة كالمشروعات الإن

على السندات یتأثر بظروف  لا أن معدل العائدإ. العسكري في أوقات الحروب

نھ من الممكن أن یكون معدل العائد على الاستثمار في السندات التضخم؛ حیث إ

الحكومیة طویلة الأجل أقل من معدل العائد على الاستثمار في السندات الحكومیة 

 .)228(قصیرة الأجل

 :الأوراق المالیة غیر الحكومیة   ) ب

غیر  الأعمالھي الأوراق التي تشمل الأسھم والسندات الصادرة عن كافة منظمات 

وإن كان ذلك یعني في  ،وبطبیعة الحال تزداد المخاطر المحیطة بھذه الأوراق .الحكومیة

  .أغلب الأحوال زیادة معدلات العائد من ورائھا

وھي  و شركة،عبارة عن حصص في ملكیة منشأة أ :الأسھم تعرف بأنھاإلى  بالنسبة -

حیث لا یمكن استرداد  ائد مرتفعة في نظیر مخاطرة عالیة؛استثمار یحظى بمعدلات ع

 .الأموال المستثمرة فیھ إلا عند تصفیة الشركة أو البیع في سوق الأوراق المالیة

                                                           
 .261أحمد صلاح عطیة، مرجع سبق، ذكره، ص ) 227(

(228) Frans Weert , “Bank and Insurance Capital Management”, Wiley & Sons, 2011, p 145. 
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أما بالنسبة للسندات فھي حصص في قرض طویل الأجل وھو استثمار یتوقف معدل  -

وھو عموماً یزید المركز المالي للشركة مصدرة القرض،  العائد منھ على مدى سلامة

الحال بالنسبة للعائد من  في الأوراق المالیة الحكومیة، وإن كان یقل عما ھو عن مثیلھ

میزة الأمان في  إلى جانب ،السندات بأنھا مصدر جید وثابت للعائد وتتسم .الأسھم

 .)229(استرداد رأس المال المستثمر

 :شرةالاستثمارات المبا   ) ت

یقصد بھا قیام البنك بالمساھمة في تكوین المشروعات الجدیدة عند تداول أوراق 

سھام البنك في تكوین الدراسات الأولیة مرة، بل قد یصل الأمر إلى درجة إ المشروع لأول

 ،الخاصة بالمشروع، ویقوم البنك بالترویج لفكرة المشروع، ویطلق علیھا أسھم السیطرة

  .لمانیةت التي بدأتھا عالمیاً البنوك الأالقابضة للشركا البنوكوھي تعكس ظاھرة 

 :صنادیق الاستثمار   ) ث

 دورهیختلف دور البنك باعتباره مستثمراً تقلیدیاً لأموال ومدخرات العملاء، عن 

أمیناً للاستثمار یجب أن نمیز  بوصفھولكن  ،كمستثمر لأموال ومدخرات ھؤلاء العملاء

  :تینالحال كلتادور البنك في 

یتلقى البنك إیداعات العملاء لیعاود توظیفھا في مجالات استثمار  :الحالة الأولى -

مختلفة لا تخرج عن إقراضھا للمنتجین، أو استخدامھا في عملیات خصم الأوراق 

ویتمثل العائد على البنك في ھذه الحالة في  .یة، أو في حالة شراء أوراق مالیةالتجار

ئد وتوزیعات على مجالات الاستثمار الثلاثة وبین ما الفرق بین ما یحصل من فوا

  . یتحملھ من فوائد وأعباء على الودائع أو غیرھا

حیث یقوم البنك  البنك بأداء وظیفة أمین استثمار؛ ي في حالة قیامأ :الحالة الثانیة -

ذلك بصورة مباشرة عندما یرتبط  أكانسواء  ،بإدارة أموال العملاء واستثمارھا لھم

أو لصالح من یحددونھ من  معھم بعقد لإدارة أموالھم واستثمارھا لصالحھمالبنك 

أو عندما یتم استثمار نقودھم في محفظة أوراق مالیة لأحد صنادیق  .منتفعین

                                                           
(229) Kristina Levisauskait, "Investment Analysis and Portfolio Management", Education and culture 

Dg, Lithuania, 2010,p94. 
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، أو بصورة مباشرة عندما یكون نفسھ الاستثمار التي یقوم بتكوینھا وإدارتھا في الوقت

یرتبط بأصحابھا بعلاقة مباشرة، وذلك عندما لھ علاقة باستثمار تلك الأموال، ولكن لا 

خرى حدى محافظ الأوراق المالیة لجھة أیكون البنك أمیناً للاستثمار یدیر ویحرك إ

 .كصنادیق الاستثمار

  :الاستثمار في الأصول النقدیة -الفرع الثالث

یتخیل البعض أن مجرد احتفاظ البنك التجاري بجزء من موارده في صورة أصول 

بمثابة صورة من صور تجمید الأموال التي لا جدوى من ورائھا، إلا أن الحقیقة  نقدیة ھو

ل ھي في جوھرھا نوع من تلك الأصوإلى  في ذلك الأمر أن جملة الموارد المالیة الموجھة

ذ قد یترتب على عدم كفایتھا ضیاع فرص استثمار مربحة، وأنھ من المنطقي إ .الاستثمار

في شكل نقدیة، كما أن الجزء الذي یتم تجمیده في شكل أصول عدم الاحتفاظ بكل الأصول 

شكل مصادر التي یتعین استثمارھا وإدارتھا في  نقدیة یدخل في عداد الأصول غیر الكسبیة

لذا فإن  ؛دخل متنوعة بحیث یمكنھا سداد مصروفات ونفقات البنك التجاري المتنوعة

  :)230(الآتیةالأصول النقدیة المتنوعة تأخذ الأشكال 

 :النقدیة بخزائن البنك  ) أ

ھي نقدیة من عملات مختلفة یحتفظ بھا البنك للوفاء بالاحتیاطیات المختلفة على 

سبوعي، ویتوقف أالنقدیة السائلة، ویتم تقدیر رصید النقدیة تلك إما على أساس یومي أو 

حجم الرصید النقدي المطلوب الاحتفاظ بھ لمواجھة السحوبات المتوقعة وغیر المتوقعة على 

وبالتالي فإنھ یمكن  .في ھیكل ودائع البنك التجاري وسیاسة البنك التجاري مھمینین عنصر

أصول  ي نقدیة زائدة في البنوك التجاریة یجب توجیھھا فوراً نحو الاستثمار فيأن إ :القول

  .على البنك التجاري اًكسبیة تدر عائد

  :زيرصید النقدیة لدى البنك المرك   ) ب

ھو عبارة عن المبلغ النقدي الذي یتعین على البنك التجاري الاحتفاظ بھ لدى البنك 

  .ولا یجوز استثماره لغیر ھذا الغرض ،المركزي

  

                                                           
  .144 - 133أحمد صلاح عطیة، مرجع سبق ذكره، ص ص )  230(
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 :الأرصدة لدى البنوك الأخرى   ) ت

 ؛ي ببعض الإیداعات النقدیة لدى البنوك الأخرىمن الممكن أن یحتفظ البنك التجار

وذلك بھدف تیسیر عملیات المقاصة بین الشیكات المتبادلة بین البنوك، وكذلك الوفاء 

وتختلف تلك  .ل الخدمات المقدمة من تلك البنوكبالعمولات والرسوم المستحقة مقاب

شكل ودائع لأجل، أو حسابات  علىذ قد تكون اعات عموماً من حیث درجة السیولة؛ إالإید

 .جاریة

 :الأرصدة النقدیة تحت التحصیل   ) ث

زمنیة قصیرة، كما ھو  تستحق التحصیل خلال فترةوالنقدیة ھي عبارة عن بنود  

سندات تحت الالشیكات تحت التحصیل ووالحال في الفوائد الدائنة تحت التحصیل، 

  .التحصیل

 في البنوك التجاریة یستنتج الباحث ما بعد عرض الأنشطة الاستثماریة الأكثر تداولاً

  :یلي

   حیث  البنك التجاري باحتیاطیات سائلة؛الاستثمار في الأوراق المالیة یعمل على تزوید

ضافیة استعمالھا كضمان في توفیر أموال إیمكن بیع تلك الأوراق المالیة المستثمرة و

 .للبنك

 مرونة في إدارة أصول بیع وشراء الاستثمار في الأوراق المالیة یعمل على توفیر ال

 .الأوراق المالیة عند إعادة ھیكلة استثمارات أصول البنك التجاري

 الاستثمار في القروض یعمل على زیادة استخدام الموارد المالیة المتاحة للبنك التجاري ،

یجابي على تحقیق الھدف الرئیسي للبنك والمتمثل في تحقیق وبالتالي ینعكس بشكل إ

 .الربحیة

 عتبر من أكثر وأسرع الاستثمارات تحولاًستثمار في الأصول النقدیة بجمیع أنواعھا یالا 

 .سیولة نقدیة لمواجھة خطر نقص السیولةإلى 
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  تحلیل مخاطر استثمارات البنوك التجارية: المبحث الثالث

یعتبر النشاط المصرفي من أكثر الأنشطة الاقتصادیة تعرضاً للمخاطر، وقد لوحظ في 

السنوات الأخیرة ارتفاع نسبة المخاطر التي تتعرض لھا البنوك التجاریة، بالإضافة إلى 

ساسیة التي تواجھ ئتمانیة التي كانت ھي المخاطر الأن المخاطر الاحیث إ .تھاتغییر طبیع

خرى مثل مخاطر د التھدید الوحید لاستقرار البنك؛ حیث ظھرت ھناك مخاطر أالبنوك لم تع

لذا یتوجب على البنوك التجاریة  أسعار الفائدة وغیرھا من المخاطر؛والسیولة والسوق 

قلیل وتلافي تلك لت توجیھاً سلیماًالمخاطر  إدارةالعمل على تقییم تلك المخاطر وتوجیھ 

ن اریة فإن الباحث تناول المطلبیولتوضیح مخاطر استثمارات البنوك التج .المخاطر

  :التالیین

  .ھیة مخاطر الاستثمارما: المطلب الأول

  .نواع مخاطر الاستثمارأ: الثانيالمطلب 

   : ط ار - ا اول

فمھما كانت عوائد الاستثمار كبیرة فلا  ،تتعرض العملیة الاستثماریة لمخاطر متعددة

یكاد یخلو أي استثمار من احتمالات وقوع الخسائر وعدم تحقیق العائد المتوقع من 

 .)231(بسبب سوء التنبؤ وعدم دقة التوقعات نتیجة عدم التأكد من المستقبل ،الاستثمار

  :تناول الفروع التالیةیة مخاطر الاستثمار فإن الباحث ولتوضیح ماھ

  :مفھوم مخاطر الاستثمار - فرع الأولال

عبارة عن احتمالیة  :فمنھم من عرفھا بأنھا وتتنوع؛ تتعدد مفاھیم مخاطر الاستثمار

 .)232(حدوث خسائر مالیة من الدرجة الأولى للمستثمرین أثناء استثمار اموالھم في السوق

مدى تذبذب عائد الأصل الاستثماري " :وھناك تعریف آخر لمخاطر الاستثمار على أنھا

حول القیمة المتوقعة لھ، كنتیجة لمجموعة العوامل العامة التي تصیب كافة أنواع 

                                                           
  .57میساء منیر ملحم، مرجع سبق ذكره، ص ) 231(

(232) The Brandes Institute, "Benjamin Graham and Risk", The Social Science Research Network 
Electronic Paper Collection, No.3, April 2009, P5.  
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الاستثمارات والتي یصعب تجنبھا أو تخفیضھا من خلال التنویع، بالإضافة إلى مجموعة 

خلال زیادة  ، ولكن یمكن تجنبھا أو تخفیضھا منمل الخاصة بالأصل الاستثماري نفسھالعوا

  .)233("التنویع لمحفظة الاستثمارات

احتمال حصول الخسارة إما بشكل مباشر من خلال  :كما عرفت المخاطر أیضاً بأنھا

خسائر في نتائج الأعمال أو رأس المال، أو بشكل غیر مباشر من خلال وجود العدید من 

مثل ھذه القیود تؤدي  نحیث إ .ایاتھالقیود التي تحد من قدرة البنك على تحقیق أھدافھ وغ

ضعاف قدرة البنك على الاستمرار في تقدیم أعمالھ وممارسة نشاطاتھ من جھة، إلى عملیة إ

وتحد من قدرتھ على استغلال الفرص المتاحة في بیئة العمل المصرفي من جھة 

  . )234(أخرى

احتمالیة تعرض البنك  :ما من وجھة نظر البنك فإن مخاطر الاستثمار تعرف بأنھاأ

العائد المتوقع من استثمار  نھا عملیة تذبذبأو إ، إلى خسائر غیر متوقعة وغیر مخطط لھا

ن التعریف یشیر إلى وجھة نظرة المدققین الداخلیین والمدریین للتعبیر عن قلقھم أي إ. معین

بحیث یكون لھا قوة التأثیر  عن أحداث مستقبلیة محتملة الوقوع؛إزاء الآثار السلبیة الناجمة 

  . )235(بنجاح استراتیجیةالبنك المعتمدة وتنفیذ ى تحقیق أھداف عل

  : بعد عرض تعاریف مخاطر الاستثمار السابقة یلاحظ الباحث الآتي

 تذبذب العائد على الاستثمار حول القیمة المتوقعة لھ تعتبر مخاطر. 

 تعتبر  وبالتالي ،سلبیة على الاستثمار اًحداثتشكل أحداث غیر مرغوبة احتمالیة وقوع أ

 .مخاطر

  یتركز مفھوم مخاطرة الاستثمار في احتمالیة انحراف العائد الفعلي للاستثمار عن العائد

 .المتوقع

  

  

 
                                                           

  .73أسامة ربیع أمین سلیمان، مرجع سبق ذكره، ص ) 233(
المجلة  ،"ومصارف تقلیدیة خاصة الإسلامیةدراسة مقارنة لإدارة المخاطر في الجزائر بین المصارف "جمیلة الجوزي، ) 234(

  . 80، ص2016، )1(، العدد )7(الجزائریة للعولمة والسیاسات الاقتصادیة، المجلد 
  .40مرجع سبق ذكره، ص" خدیجة رومان، ونریمان طالب،) 235(
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  :مخاطر استثماریة في البنوك التجاریة إلى نشوءالعوامل المؤدیة  -الفرع الثاني

 حیث ؛مخاطر استثماریة في البنوك التجاریة إلى نشوءھناك عدد من العوامل المؤدیة 

  :)236(ما یأتي لىتقسم تلك العوامل إ

  :العوامل الداخلیة -أولاً

والتي  تنبع من داخل البنك التجاري نفسھ تلك العوامل التي :یقصد بالعوامل الداخلیة

  :التالیة في النقاطتتمثل 

 .التكنولوجیا المستخدمة  ) أ

 .الطاقة البشریة والخبرة التي اكتسبھا العاملون على مر الزمن   ) ب

 .السیاسات المتبقیة في تسعیر الخدمات المصرفیة   ) ت

الخطط المعدة لترویج النشاط الاستثماري، وغیر ذلك من المسببات التي یمكن    ) ث

 .تنشأ من داخل البنك التجاري نفسھ السیطرة علیھا، وذلك لأنھا

  :عوامل خارجیة  - ثانیاً

لیدة ظروف وأحوال یقصد بھا العوامل غیر النابغة من المؤسسات المصرفیة ولكنھا و

  :أھمھا ؛عامة

یقصد بھا الظروف الاقتصادیة العامة للدولة، وتلك المتعلقة : الأحوال الاقتصادیة  ) أ

بطبیعة النشاط الذي تمارسھ المؤسسة المصرفیة، والتي تسود مناطق تقدیم خدماتھا، 

وطبیعة ودرجة المنافسة التي تتعرض لھا، وكذلك تصرفات وصفات العملاء 

 .المرتقبین

یقصد بھا ظروف السیاسات الدولیة مثل الحروب والضغوط  :الأحوال السیاسیة   ) ب

سواء من ناحیة الحصول على  ،السیاسیة التي یمكنھا أن تؤثر على النشاط المصرفي

 . الموارد اللازمة أو من ناحیة تقدیم الخدمات

داریین، سؤولین والإالمھي التي یمكن أن نستقیھا من تصرفات : الاتجاھات الحكومیة   ) ت

 .والتعلیمات الخاصة بالرقابة وبالتنظیمات المختلفة المتعلقة بنشاط البنوك التجاریة

                                                           
البنوك التجاریة مقومات تطبیق الخیارات المالیة لإدارة مخاطر الاستثمارات المالیة بالتطبیق على "علي یونس إبراھیم، ) 236(

  .16، ص2010، )1(، العدد )34(، المجلة المصریة للدراسات التجاریة، المجلد "العامة
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إلى  ذلك ویعود ،خر فیما یتعلق بمصدر نشوء المخاطر الاستثماریةھناك رأي آ

  :الأسباب التالیة

الوقت،  یریر من المواد والسلع تتغیر مع تغوالذي یعني أن أسعار كث: التضخم المالي - 1

لھا، ومن المزعج حقاً أن الزیادة في الأسعار تتقلب  یقيوذلك بسبب تغیر السعر الحق

 .بشكل مستمر

ور التكنولوجیا وبالتالي تتغیر تقدیرات من المحتمل أن تتط: التغیر في التكنولوجیا - 2

 .كمیات ونوعیات المدخلات والمخرجات المستخدمة في تقییم نشاط تلك المنشآت

لتي یتم الاعتماد علیھا في تقییم المنشآت، محتمل ألا تتحقق إطلاقاً، وھذا التوقعات ا - 3

وبالتالي ، یرادات تلك المنشآتعلى تكالیف العمل كما یؤثر على إ الأمر سوف یؤثر

 .شكل مخاطری

أقل  إن تقدیر الاحتیاج المتوقع من رأس المال الثابت ورأس المال العامل كثیراً ما یكون - 4

وبالتالي تؤثر ھذه الأمور على حجم الاستثمار وتكالیف  .علي المطلوبمن الاحتیاج الف

 .التشغیل الخاصة بتلك المنشآت

فإنھ لا یمكن السیطرة  -خارجیة  مأ سواء داخلیة - وبناءً على ما سبق من العوامل

وبالتالي  .یة كونھا ترجع إلى أسباب خارجة عن إرادة القائمین بالتقریرعلى العوامل الخارج

كما یجب أن یتم الأخذ في الاعتبار تأثیر . خبرةبد من التنبؤ بھا وتوقعھا بالعلم وال لا

  . المخاطر على ھیكل النشاط لأي بنك تجاري

   :تصنیفات المخاطر -الفرع الثالث

تتعرض البنوك التجاریة من خلال ممارستھا لأعمالھا المصرفیة إلى العدید من 

فالھدف الأساسي لإدارة أي بنك ھو تعظیم ثروة  .نشاطھا، والتي تؤثر على أدائھا والمخاطر

یة تعظیم الثروة وتتطلب عمل ظیم القیمة السوقیة للسھم العادي؛ة الأسھم، والتي تفسر بتعلَمَحَ

بعملیة تقییم التدفقات النقدیة والمخاطر التي یمكن أن یتحملھا البنك، نتیجة  أن یقوم المدیرون

بحیث  الربحیة؛ توجیھھ لموارده المالیة في مجالات تشغیل مختلفة، والاتجاه نحو زیادة

مكن من الربحیة تقتضي من إدارة البنك أن یقوم بالاستثمار في أصل معین یولد أكبر قدر م

فلكي یحصل ، بین تعظیم الأرباح وتعظیم الثروة اًھناك اختلاف  أنإلا .مع تخفیض التكلفة
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إذن  .لمزید من المخاطر الناتجة عن ذلكأن یتحمل ا البنك على ربح عالٍ، یجب علیھ

المخاطر التي یتعامل معھا البنك ھي مخاطر مستقبلیة، وتمثل التغیر الذي یمكن أن یحصل ف

صة أو أصل معین، وھي لصیقة بكل قرار مالي على قیمة كل سھم أو قیمة الأموال الخا

فالذي  .لاحق لیست متوقعة بشكل متأكد منھعندما تكون التدفقات النقدیة المنتظرة في زمن 

تم تصنیف لذا فقد  ر بین عدة احتمالات محددة مسبقاً؛أن یختا الي علیھیقوم باتخاذ القرار الم

ین من یالعموم عرضة لنوعین رئیس إلا أن البنوك على وجھ .المخاطر إلى وجوه عدیدة

ولكن ھناك تصنیفات  .والمخاطر غیر النظامیة - المخاطر النظامیة :ھما ؛)237(المخاطر

أخرى یمكن أن تواجھ الوحدات الاقتصادیة عامة وعلى رأسھا البنوك التجاریة، وذلك وفقاً 

  : للأسس التالیة

   :التصنیف على أساس طبیعة الخطر -أولاً

حدى ھذه الطرق ھي التفریق بین مخاطر من الطرق لتقسیم المخاطر، إلكثیر ھناك ا

ن مخاطر الأعمال تأتي من طبیعة أعمال المنشأة وتتصل ؛ حیث إالأعمال والمخاطر المالیة

بعوامل تؤثر في منتجات السوق، أما بالنسبة للمخاطر المالیة فمصدرھا الخسائر المحتملة 

العادة وتكون ھذه المخاطر في . قلبات المتغیرات المالیةنتیجة ت في الأسواق المالیة، وذلك

حیث إن المؤسسة المالیة تكون في وضع مالي  ،)الرافعة المالیة(مصاحبة لنظام الاستدانة 

  .لا تستطیع فیھ مقابلة التزاماتھا من أصولھا الجاریة

خرى لتقسیم المخاطر بین مخاطر عامة وأخرى خاصة، كما یوجد ھناك طرق أ

ة بعینھا أو بنوع فالأولى ترتبط بأحوال السوق أو الاقتصاد عامة، بینما تتصل الثانیة بمنشأ

وبینما یمكن التحكم في آثار المخاطر الخاصة باستثمار محدد من خلال  .معین من الأصول

 اًجراء بالنسبة للمخاطر العامة، غیر أن بعضفظ الاستثماریة، ولا یمكن ذلك الإتنویع المحا

ثارھا واستخدام أسالیب مخاطر العامة في حكم المقدور علیھ لتخفیف آونات المن مك

   .)238(لتحویلھا

                                                           
 .21فادي أكرم الطیان، مرجع سبق ذكره، ص ) 237(
، المعھد الإسلامي للبحوث "تحلیل قضایا في الصناعة المالیة الإسلامیة - إدارة المخاطر" طارق االله خان، وحبیب أحمد،) 238(

  . 29، ص2003یب، البنك الإسلامي للتنمیة، جدة، المملكة العربیة السعودیة، والتدر
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  :التصنیف على أساس إمكانیة حدوث خسائر - ثانیاً

المخاطر البحتة إلى  تنقسم المخاطر من حیث إمكانیة حدوث خسائر ترتبط بتحقیقھا

 .أرباح عند تحققھاأو  إمكانیة حدوث خسائر تنطوي علىومخاطر المضاربة وتلك الأخیرة 

مل تحقیق مكاسب، ومن ثم الة من المخاطرة بشكل معتمد على أفالمضاربة تعني خلق ح

  .فإن الوحدة الاقتصادیة من خلال تلك المخاطر تواجھ احتمالات تحقیق مكاسب أو خسائر

ائر ھي النتیجة ما بالنسبة للمخاطر البحتة فتمثل المخاطر التي تكون فیھا الخسأ 

عوامل خارجة عن سیطرة الوحدة الاقتصادیة أو  الوحیدة الممكنة، وترتبط بأحداث

  .)239(المعرضة للخطر، كما أنھ لا یمكن التحكم في تلك المخاطر

  :التصنیف على أساس إمكانیة التغیر أو الثبات - لثاًثا

 ومخاطر استاتیكیة؛خاطر دینامیكیة م :إلى وفقاً لھذا الأساس یمكن تقسیم المخاطر

دوث تغیرات في الحالة تلك المخاطر الناشئة عن ح :حیث یقصد بالمخاطر الدینامیكیة

 :وھي تنشأ نتیجة عوامل مرتبطة بالبیئة الخارجیة للوحدة الاقتصادیة مثل .الاقتصادیة

الصناعة، المنافسون، المقرضون والتغیرات التي تصیب تلك العوامل التي لا یكون 

كما  .سائر مالیة في الوحدة الاقتصادیةحداث خلسیطرة علیھا، ولكنھا قادرة على إا بالإمكان

تغیر توجھات الإدارة، : بالبیئة الداخلیة للوحدة الاقتصادیة مثل أیضاً ترتبط تلك المخاطر

یجابیة إیجابیة أي ینتج عنھا عوائد إتلك التغیرات  قد تكون نتاج، التسویق، وبالتاليخطط الإ

  .)240(الاقتصادیة، وقد تكون سلبیة ینتج عنھا تدفقات نقدیة سلبیةللوحدة 

ویقصد بالمخاطر الاستاتیكیة ھي التي ستحدث حتى لو لم یحدث تغیرات في الحالة 

وترتبط بحدوث  ،الأخطار الطبیعیة والتغیرات في البیئة التكنولوجیة: الاقتصادیة مثل

النوع من المخاطر للحدوث بدرجة منتظمة ویمیل ھذا ، خسائر حتمیة في الوحدة الاقتصادیة

     .لذا تكون ذو قابلیة للتنبؤ في المستقبل، بمرور الوقت

                                                           
، رسالة دكتوراه في المحاسبة، "قیاس أثر المحاسبة عن استراتیجیات التحوط على جودة القوائم المالیة"الفرید ودیع بطرس، ) 239(

  .80، ص2015جامعة عین شمس،  - كلیة التجارة
  .80المرجع السابق، ص) 240(
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  :التصنیف على أساس مدى الارتباط بالوحدة الاقتصادیة - رابعاً

قسمین من إلى  یمكن تقسیم المخاطر حسب مدى ارتباطھا بالوحدة الاقتصادیة 

  : المخاطر التالیة

تسمى المخاطر المنتظمة في بعض الأحیان بالمخاطر الدوریة؛ قد : المخاطر المنتظمة  - 1

اً ظروف ما یكون مصدرهصفة العموم م لھ الذينھا ذلك الجزء من المخاطر الكلیة أي إ

وبالتالي فإنھ یصعب  ،غیرھا من الظروفأو  اقتصادیةأو  ما سیاسیةوقد تكون إ. عامة

 .)241(على المستثمر تخفیضھا أو التخلص منھا من خلال زیادة تنویع الاستثمارات

 مأ اًكانت بنوكأسواء  - ولمواجھة ھذا النوع من المخاطر یتوجب على المنشآت المالیة

أن تتأكد من سیولتھا بشكل مستمر، وأن سیولتھا كافیة لتلبیة أي  - شركات تأمین

 .)242(كن أن تواجھھاالتزامات یم

دوریة، وھي المخاطر الغیر حیث تسمى أحیاناً بالمخاطر : مةمنتظالغیر المخاطر   - 2

ھا اع معین، والتي یمكن أن یتعرض لالناجمة عن عوامل تتعلق بشركة معینة أو قط

ومن  .خاطر المنتظمة من إجمالي المخاطرقى بعد طرح المالسھم في السوق، وتتب

 .ي أذواق المستھلكینالتغیر فأو  قطاع معین،أو  في شركة ماضراب أمثلتھا حدوث إ

منتظمة من خلال عملیة تنویع الغیر ثمر حمایة استثماره من المخاطر ویمكن للمست

وقت واحد ثمارات بأنواع متعددة من الأسھم  التي لا یمكن أن تتأثر جمیعھا في الاست

 .)243(بمثل ھذه المخاطر

اتخاذ القرار بشأن امتلاك المنتظمة تلجأ البنوك التجاریة إلى غیر ولتجنب المخاطر 

ن الأشخاص الذین تقع على عاتقھم مھمة الاستثماریة من خلال التنویع، وأ محفظة الأصول

امھم اتخاذ القرار یواجھون مھمة صعبة في اختیار القطاعات الاقتصادیة والمالیة أثناء قی

رغم من أنھم یمتلكون مجموعة واسعة من الأدوات على ال .بمھمة التنویع في الاستثمار

  .)244(لدیھم خبرة كافیة حول كیفیة اختیار الاستثمار نفسھ وفي الوقت ،المالیة الاستثماریة

  

                                                           
  .74أسامة ربیع أمین سلیمان، مرجع سبق ذكره، ص ) 241(

(242) Frans Weert, Op. Cit, p 144. 
 .187بوراس أحمد، مرجع سبق ذكره، ص ) 243(

(244) Sangeeta Arora & Kanika Marwaha, Op.Cit, p 333-334. 
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  :مخاطر البنوك التجاریةالمبادئ الأساسیة للتعرف على  -عالفرع الراب

  :)245(تیةالنقاط الآتتمثل المبادئ الأساسیة للتعرف على مخاطر البنوك التجاریة في 

یعني تعریف المخاطر أولاً أن البنك یتعرف دائماً على المخاطر التي یتعرض لھا  -

 .یحدد الجھات المسئولة عن كل نوع منھاو ویصنفھا

التحدید المنظم للمخاطر ھو الأساس لأي إدارة فعالة للمخاطر، لذلك یتعین أن یولى  -

 .البنك مسألة تحدیدھا أولویة عالیة

تحدید المخاطر الرئیسیة التي تكتنف أنشطة البنك، ووضع الإجراءات المناسبة لھا یتم  -

 .لتحدید المخاطر الناجمة عن الأنشطة القائمة والجدیدة على حد سواء

لبنك، والأھمیة تحدد صورة المخاطر مجموعة المخاطر التي ینطوي علیھا نشاط ا -

  .النسبیة لكل منھا

 اماع  - اأمط رك اا  را:  

یقسم معظم الكتاب والباحثین في مجال المحاسبة خاصة ومجال المالیة والاقتصاد 

المخاطر  :ھماقسمین رئیسیین إلى  ھ استثمارات البنوك التجاریةالتي تواجعامة، المخاطر 

ما في ھتم ذكر واللذین" غیر المنتظمة"دوریة الغیر والمخاطر ، "المنتظمة"الدوریة 

خرى خاصة بسیاسات الاستثمار للبنوك التجاریة، ولكن ھناك مخاطر أ. المطلب السابق

ولأھمیة تلك المخاطر فإن الباحث سیوضح مخاطر استثمارات البنوك التجاریة كما ھي 

  :مفصلة في الشكل التالي

                                                           
  .27، ص 2008الإسكندریة، مصر، ، منشأة المعارف، الطبعة الثانیة، "قیاس وإدارة المخاطر بالبنوك"سمیر الخطیب، ) 245(
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  مخاطر استثمارات البنوك التجاریة): 4(الشكل رقم 

  .إعداد الباحث :المصدر

 یوضحبعد عرض مخاطر استثمارات البنوك التجاریة كما ھي في الشكل السابق 

 :الآتیةالباحث كل خطر منھا على حدة من خلال عرض الفروع 

  :المخاطر الرئیسیة التي تواجھ استثمارات البنوك التجاریة - الفرع الأول

یمكن أن تؤثر المخاطر الرئیسیة بشكل كبیر على القیمة الحقیقیة للعائد المتوقع على 

المخاطر وأھم تلك المخاطر التي یمكن أن تواجھ البنوك التجاریة تتمثل في  .)246(الاستثمار

  :الآتیة

  :مخاطر الائتمان -أولاً

مخاطر الائتمان عن إعسار المقترض وعدم قدرتھ على الوفاء بالتزاماتھ، وھي تعبر 

وبشكل عام لا یجب أن تكتفي البنوك  .ر المالیة التي تھدد نشاط أي بنكمن أھم المخاط

والتي تختلف تلك  ،التجاریة بالدراسة الائتمانیة للعمیل وملاءتھ المالیة لمنح الائتمان

   .)247(خرمعاییر من بنك لآال

                                                           
(246) Gannady Alexandrov & IrinaVyakina. "Investment climate and investment Risks: Diagnostics, 

assessment and analysis", Actual Problems in Economics, Vol. 165, No. 3, 2015, p420. 
  .100أحمد محمد سلیم القصاص، مرجع سبق ذكره، ص ) 247(

 مخاطر استثمارات البنوك التجاریة

  المخاطر الرئیسیة

 مخاطر الائتمان  - أ

 مخاطر السیولة  - ب

 مخاطر السوق  - ت

  مخاطر التشغیل  - ث

 

  المخاطر الثانویة

 مخاطر قانونیة  - أ

 مخاطر سیاسیة  - ب

 مخاطر الأعمال  - ت

  مخاطر الالتزام  - ث

مخاطر سیاسات 

  الاستثمار

 رمخاط الاستثما -1

 مخاطر الأعمال -2

  مخاطر التضخم -3
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ي یعجزون ؛ أمخاطرة أن یتخلف العملاء عن الدفع" :تعرف المخاطرة الائتمانیة بأنھا

ي ویولد العجز عن السداد خسارة كلیة أو جزئیة لأ .الوفاء بالتزاماتھم بحزمة الدین عن

وللمخاطر الائتمانیة أھمیة قصوى من حیث أھمیة  مبلغ مقترض إلى الطرف المقابل؛

أن المخاطرة الائتمانیة تمثل تراجع المركز الائتماني للطرف  اكم ".خسائر المحتملةال

خلف عن أن الت فمثل ھذا التراجع لا یعني التخلف عن السداد وإنما یعني احتمال ؛المقابل

وذلك من خلال  ،وتقوم أسواق رأس المال بتقییم الموقف الائتماني للمنشآت السداد یزداد؛

  .)248(لدین لھذه المنشآت، أو تراجع قیمة أسھمھاأسعار الفائدة الأعلى على إصدارات ا

تنتج مخاطر الائتمان في البنوك التجاریة نتیجة تعرض البنك للمخاطر الفرعیة 

  : )249(الآتیة

. یعد ھذا النوع من المخاطر الناشئة في الأساس عن العمیل: مخاطر العجز عن السداد -

كالخطر البشري وخطر تقدیم  ؛سباب باختلاف الحالات الائتمانیة المتعثرةوتختلف الأ

 .معلومات مضللة

على السداد یتمثل الخطر بإفلاس العمیل في حالة عدم قدرتھ و: مخاطر الإفلاس -

 علىوأن دیونھ أصبحت تزید  ،وفوائدھا في تاریخ الاستحقاق للمبالغ المستحقة علیھ

 .أصولھ المملوكة

ي في صافي دخل الفائدة، تتمثل في التغیر الأساس: مخاطر تغییر المعدل الائتماني -

مقارنة مع التغیرات في معدلات الفائدة السوقیة، القیمة السوقیة لحقوق الملكیة و

 .وكذلك التغیرات التي تطرأ على معدلات الفائدة

  :مخاطر السیولة - ثانیاً

كافیة لمقابلة الغیر قیم الأصول قصیرة الأجل : تعرف مخاطر السیولة بأنھا

الخارج، ومن ھذا المنطق إلى  الأجل أو التدفقات النقدیة غیر المتوقعةالالتزامات القصیرة 

 .صعبةتكون السیولة ھي احتیاطي الأمان الذي یساعد في كسب الوقت في الظروف ال

أو  ذا كانت ھناك فجوة سالبةالتدفقات النقدیة بنوعیھا، وما إ وترتبط ھذه المخاطر بموقف

                                                           
  .77مھند حنا نیقولا عیسى، مرجع سبق ذكره، ص )248(
  .102أحمد محمد سلیم القصاص، مرجع سبق ذكره، ص ) 249(
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خاطر السیولة حینما لا تتوفر عاني البنك التجاري من مموجبة بین ھذه التدفقات النقدیة، وی

یولة وكذلك عندما ترتفع تكلفة الس .ة لمواجھة التزاماتھ قصیرة الأجلالتدفقات النقدی لدیھ

على تلبیة حجم السیولة المطلوبة  اًذا كان السوق قادرحینما یحتاج البنك التجاري إلیھا، وما إ

البنك الالتزام بالسیاسات العلمیة  إدارةب على في وقت مناسب من عدمھ، لذلك یتوج

  .)250(الضوابط الحاكمة لأجل الاستحقاق بین أصولھ وخصومھ ومراعاة

وتتمثل أھم یمكن للبنك التجاري التعرض لمخاطر السیولة من الداخل والخارج، 

  :)251(الآتیةالمصادر الفرعیة مصادر مخاطر السیولة في 

 استبدال صافي التدفقات إلى  ھذا النوع من المخاطر من الحاجة ینشأ: مخاطر التمویل

 :یأتيالنقدیة الخارجة بسبب ما 

 الاحتیال الذي یسبب خسارة كبیرة للبنك التجاري. 

 أي سحب الودائع ؛زیادة السحب النقديإلى  فقدان ثقة العملاء بالبنك مما یؤدي. 

 زیادة الخصوم بالعملات الأجنبیة. 

 التعویض عن عدم تلقي إلى  ھذا النوع من المخاطر من الحاجة نشأی: مخاطر التوقیت

 :تدفقات الأموال المتوقعة بسبب
 

 تدھور شدید في جودة الأصل. 

 مشكلة مؤقتة في الانتعاش الاقتصادي. 
 

 لور الالتزامات الطارئة في ھذا النوع من المخاطر عندما تتب ینشأ: مخاطر الاتصال

 .القیام باستثمارات تجاریة مربحةة وعدم القدرة على المنشأ

بعض البنوك التجاریة إلى نقل المخاطرة المالیة  ولإدارة مخاطر السیولة قد تلجأ

عقود : لأسواق رأس المال عن طریق استخدام الأدوات المالیة المتداولة في البورصة مثل

قة الأخرى التي وغیرھا من الأدوات المالیة المشت ؛المبادلات، والخیارات، والعقود الآجلة

  .تستخدم لأغراض التحوط من المخاطر

                                                           
  .41خدیجة رومان، ونریمان طالب، مرجع سبق ذكره، ص) 250(

(251) Subramoniam Krishnan, "Basel III Framework on Liquidity standards: The challenges Before 
the Indian Banks on Liquidity Risk Management", Journal of Bank management, Vol.14, No.3, 
2015, p43-44. 
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العوامل تفاع مخاطر السیولة فإنھا تتمثل في أما فیما یتعلق بالعوامل التي تؤدي إلى ار

  :)252(التالیة

تراجع مؤشرات الأداء الاقتصادي الكلي داخل المجتمع، وانتشار حالة من عدم التأكد  -

 . بجانب ضعف في الأداء الحكومي

 .لثقة في النظام المصرفيتراجع ا -

 .تراجع الثقة في البنوك نفسھا -

 .عدم التركیز على بعض مصادر موارد البنك -

مر الإقراض طویل الأجل، فھذا الأأو  التركیز على عملیات الإقراض قصیر الأجل -

 .ثنین معاًیحتاج إلى التوازن ما بین الا

  :وبصفة عامة تتعرض البنوك لخطر السیولة للأسباب التالیة

 السحب الكبیر للودائع المدخرة من قبل الزبائن. 

 حدوث أزمة ثقة في السوق. 

 وقوع السوق في أزمة سیولة عامة.  

 ،السیولة تؤثر على البنك التجاري بشكل مباشر یستنتج الباحث مما سبق أن مخاطر

على زیادة قیمة  عدم قدرتھأو  خاصة في حالة عجز البنك عن تغطیة التزاماتھ تجاه الغیر

  .أصولھ، وھذا الأمر ینعكس بشكل سلبي على ربحیة البنك

   :مخاطر السوق - ثالثاً

تمثل مخاطر السوق الانحرافات السابقة لقیمة مراقبة تحركات السوق لمحفظة التداول 

أثناء الفترة المطلوبة لتصفیة المعاملات، ویقوم تقییم ھذه المخاطرة على عدم استقرار 

  .)253(السوق كأسعار الفائدة ومؤشرات بورصات الأسھم وأسعار الصرفمؤشرات 

                                                           
 .44خدیجة رومان، ونریمان طالب، مرجع سبق ذكره، ص) 252(
  .81مھند حنا نیقولا عیسى، مرجع سبق ذكره، ص  )253(
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سعار محتملة والناجمة عن التحركات في أتعرف مخاطر السوق بأنھا الخسائر ال

ومعدلات السوق، وتواجھ البنوك مخاطر السوق بسبب انخراطھا في أنشطة التداول، 

  : )254(الانواع الآتیةإلى  وتصنف مخاطر السوق

 .الفائدة مخاطر أسعار )1

تعرف مخاطر أسعار الفائدة بأنھا ھشاشة الوضعیة المالیة للبنك نتیجة التغیرات غیر 

المرغوب فیھا لأسعار الفائدة، لذلك یرتبط ھذا النوع من المخاطر بدرجة رئیسیة بقدرة 

وفعال، كذلك إدارة آجال  تسعیر أصول البنك وخصومة بشكل كفؤالبنك على إدارة عملیة 

إلى  ما بالنسبةأ .لإقراض والتوظیفحیث تمثل جانب ا ؛الاستحقاق بین عناصر الأصول

وتشیر مخاطر  .ر تمویل عملیات الإقراض والتوظیفعناصر الخصوم فإنھا تمثل مصاد

ل ھذا یشموأسعار الفائدة إلى التغایر الأساسي في صافي دخل فائدة البنك والقیمة السوقیة، 

التركیب الإجمالي لمحفظة البنك، وعملیة التركیز على مواعید استحقاق الأصول والخصوم 

كما أن مراقبة  .مكنھا أن تطرأ على أسعار الفائدةالاستمراریة، وكذلك التغیرات التي ی

بتقدیم كفاءة إدارة الأصول  المعنیة مخاطر أسعار الفائدة تعتبر من الأمور العامة

یعتبر من الضروري التعامل مع ھذا النوع من المخاطر بطریقة فعالة  لذلك .)255(والخصوم

ومتكاملة للحفاظ على سلامة المركز المالي للبنك، والفشل في التعامل مع ھذا النوع من 

  .)256(المخاطر سیؤثر على الاستقرار المالي للبنك ویؤدي إلى إفلاسھ

  :)257(وھي ؛وینتج ھذا النوع من المخاطر من ثلاثة مصادر

 في توقیت الاستحقاق للمعدلات  ینشأ ھذا الخطر من خلال الفروق :خطر إعادة التسعیر

والبنود  الثابتة وإعادة التسعیر في المعدلات العمومیة ذات العلاقة بالأصول والخصوم

وھذه الاختلافات في معدلات الفائدة تعرض دخل البنك إلى تذبذبات  .خارج المیزانیة

 .غیر متوقعة

                                                           
 .103أحمد محمد سلیم القصاص، مرجع سبق ذكره، ص ) 254(
  .42ونریمان طالب، مرجع سبق ذكره، ص خدیجة رومان، ) 255(

(256) Anita Makkar & Shveta Singh, "Interest Rate Risk of selected Indian commercial Banks : An 
Application of GAP Analysis Model", IUP Journal of Bank Management, Vol.12, No.4, 2013, 
p60.    

  .30ذكره، ص فادي أكرم الطیان، مرجع سبق ) 257(
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 ناتجة عن  عرض البنك لمخاطرم الملاءمة في التسعیر یعد: العائد خطر منحنى

التغیرات في میل وشكل المنحنى العائد، والذي یتشكل عندما تؤثر التغیرات غیر 

 .لقیمة الاقتصادیة الأساسیة للبنكالمتوقعة تأثیراً معاكساً على دخل البنك أو على ا

مما یؤثر  ،وضوح عندما یزید منحنى العائدوبالتالي فإن قیمة الأداة طویلة الأجل ستقل ب

 .سلباً على البنك

 تام ما بین تسویة المعدلات الغیر نتج ھذا النوع عند الارتباط ی: الخطر الأساسي

المقبوضة والمعدلات المدفوعة على أدوات مختلفة، والتي من جھة أخرى لھا نفس 

التغیر یؤدي إلى تغیر  خصائص إعادة التسعیر، وعندما یتغیر سعر الفائدة فإن ھذا

ویحدث ھذا  .ارج المیزانیةالتدفق النقدي والعائد على الأصول والخصوم والبنود خ

كسعر (شھریاً بناءً على مؤشر معین  یتم تمویل الأصل الذي یعاد تسعیرهالخطر عندما 

   .)الفائدة على السندات

 :مخاطر أسعار الصرف الأجنبي )2

 ؛العملة في ملاحظة تحقیق خسائر نتیجة التغیرات في أسعار الصرف تتمثل مخاطر

وذلك  ،والنفقات بأسعار الصرف الإیراداتوتحدث التباینات في المكاسب بسبب ربط 

والطریقة  .والمطلوبات ذات العملات الأجنبیةبواسطة مؤشرات، أو ربط قیم الموجودات 

 ؛وفقاً لكل عملیة على حدة إدارة المخاطر امل مع مخاطر الصرف الأجنبي ھيالتقلیدیة للتع

  .)258(وذلك فیما یتعلق بالمحفظة المصرفیة

سعر الصرف عن درجة التقلب في سعر صرف عملة معینة نسبة إلى  تعبر مخاطر

 العملات الأخرى أو إلى العملة المرجعیة، وتعتبر تقلبات أسعار الصرف من المخاطر

قلبات أسعار الصرف مصدراً لمخاطر إضافیة تكون ت وقد .السوقیة التي تواجھ الاستثمارات

كما عرفت على أنھا  .قلبات واتجاھاتھایعتمد على حجم تلك الت أو أن تخفیض تلك المخاطر

بدلالة العملة  بھ تبادل العملة المحلیة یتم حالة عدم تأكد حول السعر الذي من الممكن أن

                                                           
  .81مھند حنا نیقولا عیسى، مرجع سبق ذكره، ص )258(
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العملة الأجنبیة، فإن السعر الذي تحول بھ  الأجنبیة مستقبلاً، وھذا یعني أنھ في حالة شراء

  .)259(التدفقات النقدیة الأجنبیة المتوقعة إلى العملة المحلیة یكون غیر مؤكد

 :مخاطر التسعیر )3

صول، بناءً على قوة العرض التسعیر نتیجة التغیرات في أسعار الأ تنشأ مخاطر

ظروف التضخم اصة في ظل وخ -  وفي ضوء الظروف السائدة في الأسواق .والطلب

نھا تتكون من أسھم ق المالیة من أكثر الأصول تأثراً؛ حیث إتعد محفظة الأورا -والانكماش 

نتاج إلى تحملھا أخطاء الإدارة في الإ وسندات شدیدة الحساسیة لتقلبات الأسواق، إضافة

لسوقیة لمكونات والتسویق والاستثمار، التي تترك بلا شك آثاراً عكسیة على القیمة ا

 وتكمن مخاطر التسعیر فیما یواجھ البنك من خسائر محتملة قد تؤدي .لمحفظة المصرفیةا

  .)260(انخفاض إیراداتھ وعدم قدرتھ على استقطاب موارد مالیة جدیدةإلى 

 :ز الأسھم المحتفظ بھا للمتاجرة وأسعار البضائعمخاطر مراك )4

رة في الأسعار ھي مخاطر احتمالیة تعرض البنك لخسائر نتیجة التقلبات المستم

لذلك یجب أن تقوم البنوك بإعداد واعتماد سیاسات  لسوقیة للسندات والأسھم والبضائع؛ا

أن تعكس ھذه السیاسات  نفسھ یجب محددة تحكم التعامل مع ھذه الأنشطة، وفي الوقت

ویعتبر قیاس  .قد تنشأ عن المتاجرة والاستثمار مستوى قبول البنك للمخاطر المختلفة التي

ر السعر في غایة الأھمیة من أجل إدراك الخسائر المحتملة والتأكد من أن الخسائر لا مخاط

  .)261(تؤثر بشكل كبیر على رأس المال

  :مخاطر التشغیل - رابعاً

ة أو الفنیة أو الحوادث، وتتمثل في ھو مفھوم عام وربما یكون نتیجة الأخطاء البشری

وتعود . ناتجة عن عوامل داخلیة أو خارجیةمباشرة الالغیر مخاطر الخسارة المباشرة أو 

 .ور أي منھماعدم كفایة التجھیزات أو الأفراد أو التقنیة أو قصالعوامل الداخلیة إما إلى 

وبینما تكون المخاطر البشریة بسبب عدم الأھلیة أو بسبب فساد الذمم، فإن المخاطر الفنیة 

                                                           
 .632محمد على أبراھیم العامري، مرجع سبق ذكره،  259)(
  .104أحمد محمد سلیم القصاص، مرجع سبق ذكره، ص) 260(
  .29فادي أكرم الطیان، مرجع سبق ذكره، ص ) 261(
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لات والحاسب الآلي، أما بالنسبة إلى قد تكون من الأعطال التي تنتج من قبل أجھزة الاتصا

الدقة أثناء تنفیذ  مفي مواصفات النماذج، وعدالأخطاء مخاطر العملیات فقد تحدث نتیجة 

العملیات، والخروج عن الحدود الموضوعة للسیطرة على التشغیل، ونتیجة المشكلات التي 

، وعدم الالتزام عدم الدقة في العمل، وفي حفظ السجلات، وتوقیف الأنظمة بسببتحدث 

ھنالك احتمالیة أن تكون تكالیف التشغیل  ،ابیة المتعارف علیھا أثناء العملبالضوابط الرق

  . )262(یراداتعلى الإالأمر الذي یؤثر سلباً لتكالیف التقدیریة لھا، أكبر من ا

تلك المخاطر المتصلة بأوجھ الاختلال الوظیفي في  :وتعرف مخاطر التشغیل بأنھا

وفي  .وفي قواعد رصد المخاطر الداخلیة مات، وكذلك في نظم رفع التقاریرنظم المعلو

غیاب التتبع والإثبات الكفء للمخاطر یمكن أن یستمر إغفال وتجاھل بعض المخاطر 

وتظھر المخاطر  .یة، وأن ینتج عن ذلك عواقب وخیمةوألا تتخذ إجراءات تصحیح المھمة

   :التشغیلیة على نوعین من المستویات وھما

 یتسمان بالقصورعندما یكون نظام المعلومات أو مقاییس المخاطرة  :المستوى الفني. 

 حیث یتعلق بإثبات ومراقبة المخاطرة وكل القواعد والسیاسات  :المستوى التنظیمي

 .ذات الصلة

ي قصور یحتمل أن یولد خسائر فأ ،المستویین السابقین كلاتكون العواقب متشابھة في 

ترة التي تم فیھا تجاھل لعدم وجود اتخاذ إجراء تصحیحي أثناء الفبحجم غیر معلوم، 

أن ھناك العدید من الأسباب المحتملة في حدوث نواحي  اومما یزید الوضع سوءً .المخاطرة

 عطائھاإولتفادي المخاطر التشغیلیة في البنوك التجاریة فإنھا تحتاج إلى  .)263(القصور ھذه

الفعالة لمعالجتھا، كما یتوجب على البنوك التجاریة  الیبالأسالأولویة والعمل على تطویر 

  .)264(غرس ثقافة الوعي تجاه تلك المخاطر ورصد ومراقبة المخاطر على نطاق واسع

  

                                                           
  .32طارق االله خان، وحبیب أحمد، مرجع سبق ذكره، ص ) 262(
  .82مرجع سبق ذكره، ص ھند حنا نیقولا عیسى، م )263(

(264) Peter Arhenful, Augustine Yeboah & Bernice Aba Tackie, "Evaluation of Operational Risk 
Management of Commercial Banks in Ghana", Advances in Management & Applied Economics,  
Vol. 9,  No.4, 2019, p38. 
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  :مما سبق یرى الباحث ما یلي

  البنوك التجاریة بجزء كبیر من أصولھا بالعملات الأجنبیة بھدف تلبیة حاجات احتفاظ

الاحتفاظ بھذا النوع من الأصول لتعرض البنك التجاري  إلىالعملاء لدیھا، مما یؤدي 

لمخاطر أسعار الصرف الناشئة عن التغیرات التي تحدث على أسعار صرف العملات 

 .الأجنبیة

  ھناك اختلاف كبیر بین مخاطر السوق والمخاطر الأخرى التي تتعرض لھا البنوك

عف في الإدارة عند بیع إھمال وض بسببن مخاطر السوق لا تنتج حیث إالتجاریة، 

نما تحدث نتیجة التغیرات في البیئة الخارجیة المحیطة ، وإالأصولالأدوات المالیة أو 

والانخفاض في سعر الصرف،  ،التغیرات في أسعار الفائدة :مثل ؛بالبنك التجاري

 .والتضخم الذي ینعكس بشكل سلبي كانخفاض في قیمة القوة الشرائیة للنقود
 

 ئتمان بشكل مباشر على صافي الدخل للبنك التجاري وعلى القیمة تؤثر مخاطر الا

 .السوقیة لحقوق الملكیة عند عدم السداد أو تأجیلھ من قبل الممنوحین الائتمان

  :ھ استثمارات البنوك التجاریةالمخاطر الثانویة التي تواج -الفرع الثاني

  : المخاطر التالیةواجھ استثمارات البنوك التجاریة  في تتمثل المخاطر الثانویة التي ت

  :المخاطر القانونیة -أولاً

ھي تلك المخاطر الناتجة عن عدم التحدید الواضح للحقوق والالتزامات القانونیة 

الناتجة عن العملیات المصرفیة، لاسیما قیام البنك بتعدیل أنشطتھ نتیجة التغیرات في 

یصدرھا البنك المركزي والمتعلقة بنسب رأس المال وكذلك القوانین واللوائح التي 

الاحتیاطي القانوني ونسب الائتمان المسموحة، كذلك انتھاك القوانین أو القواعد أو الضوابط 

وقد تتعرض البنوك التجاریة لمخاطر قانونیة تؤدي إلى فقد جزء من أصولھا أو  .المقررة

  .)265(زیادة التزاماتھا تجاه الغیر

                                                           
  .109مرجع سبق ذكره، ص  محمد سلیم القصاص،أحمد ) 265(
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نقص أو  :مخاطر قانونیة في البنوك التجاریة مثل عنھا مصادر أخرى قد تنتجوھناك 

نتیجة  قصور في مستندات البنك مما یجعلھا غیر مقبولة قانونیاً، وقد یحدث ھذا القصور

أوراق الضمان من العملاء والتي یتضح لاحقاً أنھا لیست مقبولة السھو عند قبول مستندات و

  .)266(لدى المحاكم

  :مخاطر الأعمال - ثانیاً

ھذه المخاطر تؤثر على ربحیة والمخاطر المرتبطة بحجم الأعمال،  :رف بأنھاتعَّ

البنك التجاري وعلى استمراره، وبالتالي فإن من الضروري دراستھا والتعرف على قوة 

تأثیرھا على ھیكل المخاطر الكلیة للمنشأة، علماً بأن ھذه المخاطر تنشأ من التغیرات في 

، وأسعار )كالمواد اللازمة للعمل(لبیع، وكمیة المبیعات، وأسعار المدخلات أسعار ا

  . )267()كالخدمات المقدمة(المخرجات 

الشركات تعرض  التجاریة كونھا تواجھ مخاطرتنعكس مخاطر الأعمال على البنوك 

التي طة بھا الأعمال والمتمثلة في انخفاض المبیعات والبیئة المحی التي تتعامل معھا لمخاطر

ومن الطبیعي أن تنعكس ھذه التغیرات السلبیة على محفظة  .فلاستعاني من البطالة والإ

ذه الظروف وفي مثل ھ .تي تشھد التعرض لمخاطرة الائتمانقروض البنوك التجاریة ال

لاستثمار في الأوراق المالیة على شكل سندات، لمقابلة تتجھ البنوك التجاریة إلى ا

وض، وذلك من خلال التوجھ نحو شراء أوراق مالیة، وبخاصة في الانخفاض في حجم القر

وذلك  ؛قطاعات وأنشطة وأسواق أخرى غیر تلك الأنشطة التي یعمل فیھا المقترضون

  .)268(ویع بالاستثماراتنبھدف الاستفادة من الت

  :مخاطرة القدرة على الوفاء بالالتزامات - ثالثاً

بالالتزامات ھي مخاطرة عدم القدرة على تغطیة مخاطرة القدرة على الدفع أو الوفاء 

ولذلك فإن مخاطرة  .لمخاطر من خلال رأس المال المتاحالخسائر المتولدة من كافة أنواع ا

                                                           
  .66محمد الصیرفي، مرجع سبق ذكره، ص ) 266(
  .89علي یونس إبراھیم، مرجع سبق ذكره، ص) 267(
  .42خلیل الشماع، مرجع سبق ذكره، ص ) 268(
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یضاً جز البنك عن السداد، وھي مطابقة أالقدرة على الوفاء بالالتزامات تعتبر مخاطرة ع

  . )269(لمقابلة للبنكللمخاطرة الائتمانیة المتكبدة وذلك بواسطة الأطراف ا

  :المخاطر السیاسیة - رابعاً

تنتج المخاطر السیاسیة في العمل المصرفي بسبب تدخل الدولة في النشاط 

 :الاقتصادي، وذلك من خلال سن قوانین وتشریعات بھدف إجراء الإصلاح الاقتصادي مثل

فرض الضرائب، أو فرض رسوم إضافیة أو استحداث سیاسة نقدیة جدیدة، كالسیاسة 

  .)270(التمویلیة، وسیاسة سعر الصرف للعملات الأجنبیة

تلك المخاطر  وجب على المؤسسات العمل على تخفیضلتخفیف المخاطر السیاسیة یت

الشركات المتعددة ى فروع بشكل مباشر على الاستثمارات في رأس المال الثابت، ولیس عل

ویرى البعض أنھ من الممكن تخفیف تلك المخاطر السیاسیة، وذلك من خلال  .الجنسیة

المؤسسات الحكومیة على الرغم من أن ھذه وعملیات التفاوض ما بین المؤسسات المالیة 

  . )271(المھمة صعبة من الناحیة الإجرائیة وغیر حكیمة من الناحیة السیاسیة

  :مخاطر سیاسات الاستثمار للبنوك التجاریة -الفرع الثالث

لتراكم الرأسمالي، الذي یعتبر الأساس لأي یمثل الاستثمار الركیزة الأساسیة لتحقیق ا

البارز في تقدم التنمیة الاقتصادیة، وبزیادة معدلات  وانطلاقاً من دوره. تقدم اقتصادي

الزیادة في تحقیق نتاج السلع والخدمات، ومن ثم تزداد الطاقة الإنتاجیة من خلال إالاستثمار 

الاستثمار المادي  :یز بین نوعین من الاستثمار وھمایومن ھنا یمكن التم .الدخل الوطني

في  ومن الطبیعي أن ھذه الاستثمارات بنوعیھا المادي والمالي .)272(والاستثمار المالي

مان حمایة حقوق كل من سیاسات استثماریة ناجحة لضإلى  تحتاج التجاریة البنوك

البنوك  فيالمستثمرین والمودعین معاً، بجانب تحقیق الاستمراریة والتقدم والازدھار 

  .التجاریة، إلا أن ھذه البنوك عرضة لحدوث مخاطر متنوعة ناتجة عن سیاسات الاستثمار

                                                           
  .81مھند حنا نیقولا عیسى، مرجع سبق ذكره، ص  )269(
 .110أحمد محمد سلیم القصاص، مرجع سبق ذكره، ص) 270(

(271) Andrew Kerner & Jane Lawrence, "What،s the Risk? Bilateral Investment Treaties, political 
Risk and fixed capital Accumulation”, British Journal of   political science, Cambridge, Vol. 44, 
No. 1, 2012, p107. 

العدد  –، مجلة دراسات "مار في الأوراق المالیة في ظل نظریة المحفظةتقییم الاستث"نعمان محصول، ونور الدین محرز، ) 272(
  .50، ص 2018، )2(، العدد )15(الاقتصادي، المجلد 
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استثمارات البنوك التجاریة بنوعیھا الرئیسیة والثانویة،  بعد تناول الباحث مخاطر

یمكنھا أن تنتج عن قصور  مخاطر سیاسات الاستثمار التي سوف یتناول في ھذا الفرع

وفیما یلي عرض لھذه  .واضعي ومطبقي السیاسات الاستثماریة في البنوك التجاریة

  :)273(المخاطر

 :Investment Riskمخاطر الاستثمار  -1

لاستثمار المباشر أو وھي تلك المخاطر التي تنتج عن دخول البنوك في مجال ا    

  :نوعین من المخاطرالمباشر، كما إنھا تتمثل في غیر الاستثمار 

 في ھي التي تنتج عن ھبوط في القیمة الرأسمالیة للاستثمار: مخاطر رأسمالیة  ) أ

 . الأصل

ھي المخاطر الحالیة والمستقبلیة التي یكون لھا تأثیر سلبي على : مخاطر سعر الفائدة   ) ب

وإن  .لتغیرات المعاكسة في سعر الفائدةالناتجة عن اوإیرادات البنك ورأسمالھ، 

عدة ورأس المال بالنسبة لقا اًكبیر اًمخاطر سعر الفائدة المرتفعة یمكنھا أن تشكل تھدید

الإدارة لفھم طبیعة ومستوى مخاطر سعر ن المسؤولیة تقع على عاتق مجلس للبنك، وإ

 . )274(الفائدة 

 :Business Risk مخاطر الأعمال  -2

یعرف ھذا النوع من المخاطر بأنھ التذبذب في التدفق النقدي التشغیلي أو بالأرباح 

وقد تنبع ھذه المخاطر من الاستثمار في أدوات  .بل طرح الفوائد والضرائبالتشغیلیة ق

ي تغیر في قدرة إلى مخاطر ناتجة عن ھذا العمل، فأعائدة إلى مجال عمل قد یتعرض 

 .)275(الشركة على تحقیق الأرباح یؤدي بشكل مباشر إلى ھبوط أسعار أسھمھا بالسوق

نھا تؤثر على بطة بحجم الأعمال؛ حیث إالمخاطر المرت :یضاً بأنھاویعرفھا البعض أ

من الأھمیة بمكان دراستھا  وبالتالي فإن. المنشأة المصرفیة وعلى استمرارھاربحیة 

                                                           
 .88علي یونس إبراھیم، مرجع سبق ذكره، ص ) 273(
الاقتصادیة، صندوق النقد ، معھد السیاسات "أطر أساسیة ومعاصرة في الرقابة على البنوك وإدارة المخاطر"إبراھیم كراسنة، ) 274(

  .39، ص 2006العربي، أبو ظبي، الإمارات، 
  .188بوراس أحمد، مرجع سبق ذكره، ص) 275(
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وتنشأ ھذه المخاطر من  .لى ھیكل المخاطرة الكلیة للمنشأةوالتعرف على قوة تأثیرھا ع

  :الآتیةالمصادر 

 ).الطلب(كمیة المبیعات  -

 .سعر البیع -

 ).للعملالموارد اللازمة (أسعار المدخلات  -

 ).الخدمات المقدمة( أسعار المخرجات  -

 :Influenceمخاطر التضخم   - 3

الناتج عن انخفاض القوة والعائد المرتبط بالاستثمارات  الناتجة عن تقلبھي المخاطر  

لذلك ینبغي أخذ مخاطر التضخم بالاعتبار  .قود المتولدة عن تلك الاستثماراتالشرائیة للن

  :بین رئیسیینت الاستثماریة، ویعود ذلك إلى سبسیاسامن جانب البنوك عند رسم ال

 .بعدم التأكد یتسمن عالمنا إ  - 1

 .ن متخذ القرار غالباً ما یربط بین درجة المخاطرة ودرجة العائد المتوقعإ - 2

یتضح أن المخاطر التي تواجھ سیاسات الاستثمار المختلفة في  ،وبناءً على ما سبق

أثناء قیامھا بممارسة أعمالھا، التي تتعرض لھا  من أھم وأعقد المشاكل ةالبنوك التجاری

في دراسة مسببات ھذه المخاطر وكیفیة  حثیثة اًویجب أن تبذل إدارات ھذه البنوك جھود

  . التقلیل منھا

   



  تحلیل استثمارات البنوك التجاریة والمخاطر المحیطة بھا: الفصل الثاني
  

 

 

 
169 

 ا:  

نكون قد توصلنا إلى أن أنشطة الاستثمار من أھم الأنشطة في نھایة ھذا الفصل  

لما تلعبھ من دور فعال في تسییر  ؛المصرفیة التي تولیھا البنوك التجاریة اھتماماً كبیراً

أنھا منشأة بوإن ھذه البنوك التجاریة وصِفت  .صاد الوطني في جمیع بلدان العالمعجلة الاقت

مالیة تتركز عملیاتھا المصرفیة الأساسیة في عملیة تجمیع الأموال المتوفرة لدى المودعین 

غیرھا من الجھات المودعة، والعمل على  اً أم ھیئات أمكانوا أفرادأوالمستثمرین سواء 

في قنوات استثماریة استثمارھا أو  تشغیل واستثمار ھذه المبالغ في صورة نشاط ائتماني

ن ھذه البنوك التجاریة لھا خصائص وأھداف خاصة بھا، ولتحقیق تلك وإ. ضمونة الربحم

بھدف نجاح  ؛والاقتصادیة محددات المصرفیة والمالیةالأھداف فإنھا تخضع لمجموعة من ال

نشاطھا الاستثماري الذي یتركز في عملیة تشغیل الموارد المالیة الواردة للبنك التجاري 

ي قنوات استثماریة متنوعة ودائع مالیة شریطة تشغیلھا ف اً أممدفوعكان رأس مال أسواء 

  .الربح ومضمونة

بما أن البنوك التجاریة تستثمر أموالھا في العدید من القنوات الاستثماریة المتنوعة، 

مخاطر رئیسیة كمخاطر الائتمان،  كانتأفإن ذلك یعرضھا للعدید من المخاطر سواء 

مخاطر ثانویة  أو .ھذا من جانب ،السوق، ومخاطر التشغیلومخاطر السیولة، ومخاطر 

السیاسیة، ومخاطرة القدرة على الوفاء المخاطر الأعمال، ومخاطر كالمخاطر القانونیة، و

الكبیر من المخاطر یحتاج إلى إدارة مخاطر  العددوإن ھذا  .زامات من جانب آخربالالت

 علماً أن ؛ستثماري في البنوك التجاریةناجحة وتقییم علمي سلیم من أجل نجاح النشاط الا

   .الآتيوالتقییم للمخاطر سیتم توضیحھا في الفصل  دارةھذه الإ
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   ام

 لتقییم المحاسبي الذي یحتاجھ كلفي ا مھمنظراً لأھمیة محاسبة القیمة العادلة كنموذج 

ن وغیرھم من المستخدمین في البنوك التجاریة لاتخاذ قراراتھم یریمن المستثمرین والمد

الاستثماریة، فقد حظیت بالاھتمام الكبیر وخاصة بعد ما زادت الانتقادات الموجھة نحو 

من قبل  خرى زیادة الاھتمام الموجھومن جھة أ .لتاریخیة، ھذا من جھةج التكلفة انموذ

المنظمات المھنیة المحاسبیة لا سیما مجلس معاییر المحاسبة الدولیة ومجلس معاییر 

اصة دوات المالیة وخلمحاسبة المالیة الأمریكي، اللذین حثا على ضرورة تقییم الأا

لذلك تناول الباحث دور استخدام محاسبة القیمة العادلة في  .الاستثمارات بالقیمة العادلة

 إلى جانبطار الفكري للمحاسبة عن القیمة العادلة، بنوك التجاریة، من خلال توضیح الإال

في  الباحث توصل فقدوبالتالي  .ك التجاریة والمخاطر المحیطة بھاتحلیل استثمارات البنو

  : الآتیةھذا القسم إلى الاستنتاجات 

سداد التزام بین أو  القیمة العادلة ھي عبارة عن السعر الذي یمكن بھ بیع أصل :أولاً -

 ،طراف ذات درایة كاملة بالأصل المراد تقییمھ، وذلك في ظل ظروف السوق الطبیعیةأ

كما تعمل القیمة العادلة على  .الأطرافجمیع  لدىمع توافر الرغبة في عقد الصفقة 

الواقع، وذلك لمساعدة إلى  قربأورة حقیقیة بحیث تكون إظھار القوائم المالیة بص

ولكن لیس في جمیع الحالات،  .الاستثماریةمستخدمي القوائم المالیة في اتخاذ قراراتھم 

بھا تلاعب  یحدثن أفقد تعاني من قصور عن ضبط تقدیرات القیم العادلة التي یمكن 

  .الیةالمستثمرین عند إعداد القوائم المأو  لصالح المدراء

لأفضل للتطبیق في البنوك التجاریة اھو  )13(بلاغ المالي رقم الإن معیار إ :ثانیاً -

یحتوي على مجموعة من  اًالأردنیة فیما یخص قیاسات القیمة العادلة، كونھ معیار

صول والالتزامات، وذلك الأكیفیة تقدیر القیمة العادلة لجمیع ب الخاصةرشادات العامة الإ

فصاح عن قیاسات القیمة العادلة في التقاریر المالیة، وأنھ المعیار الإبھدف زیادة نطاق 

رشادات المتعلقة بالقیمة الإالأشمل الذي یمكنھ قیاس القیمة العادلة، كونھ یشمل كافة 

  .العادلة التي تم ذكرھا في المعاییر المحاسبیة السابقة



  .ارات اك اردور اا  ا اد  : ا اول
  

 

 

 
171 

نھا تتجاھل فإتكلفة التاریخیة على وحدة قیاس النقد الاسمیة وبالتالي اعتماد ال :ثالثاً -

على عكس القیمة  .التغیرات في القوة الشرائیة لتلك النقود المثبتة في بنود القوائم المالیة

خذھا باعتبارات القوة أ إلى جانبسعار السائدة في السوق الأعلى  العادلة التي تعتمد

لذا  .ن القیمة العادلة تعترف بالتغیرات في مستوى الأسعارأعنى بم ؛الشرائیة لتلك النقود

بینما القیمة العادلة تتجنب  ،ن التكلفة التاریخیة تجذب أخطار وحدة القیاسإیمكن القول 

  . خطاء وحدة القیاسأ

ن التضخم یعمل لأ ؛ینبغي دراسة وتحلیل التضخم عند استثمارات البنوك التجاریة :رابعاً -

، ففي نفسھعلى عدم التوازن ما بین القیمة النقدیة للاستثمار والقیمة الحقیقیة للاستثمار 

بعض الحالات قد یتساوى معدل العائد على الاستثمار من حیث قیمتھ النقدیة في سوقین 

القیمة  مختلفین، إلا أن القیمة الحقیقیة لذلك العائد قد تكون مختلفة وخاصة عند یتم تقییم

وجود إلى  ویعود سبب ذلك الاختلاف .الحقیقیة بالقیمة العادلة للعائد على الاستثمار

خر مرتفع والآما بین سوقین، فقد یكون سوق منخفض التضخم فیقوة التضخم  فيفارق 

  .التضخم

تمثل استثمارات البنوك التجاریة عملیة تشغیل الموارد المالیة الواردة للبنك  :خامساً -

شریطة تشغیلھا حسب آجالھا في قنوات  ،ودائع مالیةأو  ي كرأس مال مدفوعالتجار

أدنى  إلى جانبعلى درجة من الربح أبھدف تحقیق  ؛استثماریة مضمونة ومتنوعة

  .التي یمكن أن تتعرض لھا استثمارات البنوك التجاریة ،درجة من الخطر
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م اا  

 دى  طق 

اد م طر ارات 

روك اا

ما ا
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    د

یشھد العالم في السنوات الأخیرة تطورات اقتصادیة كبیرة تمتد آثارھا إلى كافة بلدان       

. وأبرز ھذه التطورات الاتفاقیات والتكتلات الدولیة والتوسع في التجارة الخارجیة، العالم

ونتیجة ذلك تسابقت معظم المنظمات والھیئات الدولیة والمحلیة المسؤولة عن مھنة 

بالملاءمة والمصداقیة : بإصدار معاییر محاسبیة تختص بإعطاء معلومات تتسم، المحاسبة

مثل معیار القیمة العادلة الذي یمكن تطبیقھ على استثمارات ، والقابلیة للمقارنة والقابلیة للفھم

  . البنوك التجاریة

تعتمد القرارات الاستثماریة في البنوك التجاریة بشكل أساسي على معرفة مدى 

أو تقییم الخطر لیتم اتخاذ القرارات  ،لمخاطر الناتجة عن أي نشاط استثماريدرجة ا

وبالتالي فإنھا تحتاج إلى نموذج تقییم محاسبي یمتاز بالشفافیة  .الاستثماریة المناسبة

الذي ینعكس  القیمة العادلة منھج، وھذا ما یتوفر في والملاءمةوالموضوعیة والمصداقیة 

والتي یمكن  ،لمالیة الصادرة عن البنوك التجاریةایجابي على البیانات والتقاریر أثره بشكل إ

الاعتماد علیھا بشكل مباشر كمدخلات أساسیة تحتاجھا أسالیب تقییم مخاطر الاستثمارات، 

سلوب بازل المالي أو أسالیب متقدمة أو أسالیب التحلیل أكانت أسالیب احصائیة أو أسواء 

استثمارات  مخاطراحث في ھذا القسم إدارة وتقییم لذلك یتناول الب .خاطرالثاني لتقییم الم

ساسیات إدارة المخاطر، ومداخل التقییم المحاسبي في ظل التضخم، أ من حیث، البنوك

تناول أیضاً مشكلات ومبررات تطبیق وی .یمة العادلة وفق معاییر المحاسبةومداخل الق

تناول ي أما الفصل الثان .ھذا بالنسبة للفصل الأول جاریةقیمة العادلة في البنوك التمحاسبة ال

من خلال عمل دراسة میدانیة على البنوك التجاریة  بالقیمة العادلة الاستثمارتقییم مخاطر 

  .الأردنیة
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:  

یعتمد نجاح الاقتصاد الوطني والسیاسات النقدیة في أي بلد من بلدان العالم على مدى 

ھذا النجاح إلى زیادة وانتشار الاستثمارات  ویؤديسلامة الجھاز المصرفي والمالي، 

سواق المالیة ق على الأوغیر مسب اًوخاصة استثمارات البنوك التجاریة التي شھدت انفتاح

 المرتبطة بالاستثماراتومن ھنا تظھر أھمیة إدارة وتقییم المخاطر  .العالمیة والمحلیة

ولتحقیق ذلك الھدف فقد اھتمت  .البنكیة بھدف المحافظة على قوة وسلامة الجھاز المصرفي

البنوك التجاریة بإنشاء إدارة خاصة تقوم على مراقبة وتوجیھ وتقییم المخاطر البنكیة 

لا تھدف فقط إلى تخفیض المخاطر بل یمتد دورھا  دارةھذه الإوالناتجة عن استثماراتھا، 

یم مخاطر ولتوضیح دور إدارة وتقی .ة في اتخاذ القرارات الاستثماریةإلى المساعد

   :الآتیةالمباحث الثلاثة  إلى الباحث ھذا الفصل یقسماستثمارات البنوك التجاریة 

  .إدارة مخاطر استثمارات البنوك التجاریة :المبحث الأول

  .مداخل القیمة العادلة في تقییم مخاطر استثمارات البنوك التجاریة :المبحث الثاني

أسالیب وإشكالیات تطبیق القیمة العادلة في تقییم مخاطر استثمارات  :المبحث الثالث

  .البنوك التجاریة
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  استثمارات البنوك التجارية إدارة مخاطر: المبحث الأول

یعتبر موضوع إدارة مخاطر استثمارات البنوك التجاریة محل اھتمام الكثیر من 

لجنة بازل أو  ،أي بلد من بلدان العالم مثل البنك المركزي في ؛الجھات الرسمیة الرقابیة

ولإدارة تلك المخاطر إدارة سلیمة وصحیحة  .صرفیة على مستوى دول العالمللرقابة الم

فإنھ یتوجب على البنوك التجاریة الالتزام بھذه الجھات الرقابیة الرسمیة، ولتوضیح ذلك 

  :عرض المطلبین الآتیین الباحث یتناول

  .النظري لإدارة مخاطر الاستثمارالإطار : المطلب الأول

  . دور مقررات بازل في إدارة مخاطر استثمارات البنوك التجاریة: المطلب الثاني

  :اطر اي دارة ط ار - ا اول

المخاطر المالیة إلى  -  ومنھا البنوك التجاریة - تتعرض المؤسسات المالیة عموماً

الاقتصاد  التأثیر على أرباحھا، خاصة مع ازدیاد دور البنوك فيالمختلفة التي تؤثر على 

وترتبط  .ھذه المخاطر تتباین في أشكالھا وأسبابھاو ،وازدیاد مخاطر النشاط الاقتصادي

معظم المخاطر ببنود المیزانیة، ویستطیع البنك السیطرة على بعض المخاطر مثل مخاطر 

 :میزانیة لا یستطیع البنك السیطرة علیھا مثلالسیولة، إلا إن ھناك مخاطر أخرى خارج ال

لزاماً على مدراء البنوك لذا قد أصبح . تضخم، وسعر الصرفالومخاطر سعر الفائدة، 

سالیب علمیة حدیثة حول مواجھة ھذه المخاطر واعتماد أالتجاریة مجاراة ھذه التغیرات و

تحقیق الأھداف وزیادة إلى  وابتكار طرق ومداخل تعمل على الوصول ،كیفیة إدارة البنوك

   .)276(العائد

  :الآتیةالفروع  تناوللتوضیح إدارة مخاطر الاستثمار في البنوك التجاریة فإن الباحث 

  

  

                                                           
، مجلة جامعة كركوك للعلوم "مؤشر الربحیة المصرفیة والعوامل المؤثرة فیھ" سامر محمد فخري، وآسو بھاء الدین قادر،) (276

  . 147، ص2016العراق،  ،)2(، العدد )7(الإداریة والاقتصادیة، المجلد 
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  :مفھوم إدارة المخاطر -الفرع الأول

اً نسبیاً؛ فقد ظھرت الحاجة حدیث اًیعد مفھوم إدارة المخاطر في البنوك التجاریة مفھوم

مع ازدیاد المخاطر التي تتعرض لھا البنوك التجاریة نتیجة للتطور الكبیر الذي شھدتھ  إلیھ

حیث أصبح لزاماً على البنوك  ترة الثمانینیات من القرن الماضي؛الصناعة المصرفیة في ف

بأعمالھا،  اللازمة لتحدید المخاطر المرتبطةالتجاریة أن تضع الإجراءات والسیاسات 

من خلال إجراء ما یلزم من سیاسات وآلیات للحد أو  ،ھا والاستجابة لھاوالعمل على تقییم

  .)277(تدنیة آثارھا

فإنھ یمكن القول بأن إدارة المخاطر ھي العملیة التي یتم بموجبھا تحدید وتقییم  ،لذلك

المخاطر وقیاسھا، ووضع استراتیجیات لإدارتھا واتخاذ الإجراءات المناسبة لتخفیف ھذه 

والعمل على تحقیق التوازن  .قلیل من آثارھا، وذلك في ضوء التكلفة والعائدالمخاطر والت

ومراقبة ھذه المخاطر بشكل مستمر  .ھا ومستوى الربحیةبین درجة المخاطرة الممكن تحمل

 .ھا من خلال تطبیق معاییر السلامةمن خلال تحلیل المخاطر والعمل على مراقبتھا وضبط

بأن إدارة المخاطر تتلخص في عملیة قیاس أو تقییم خطر وبشكل مختصر فإنھ یمكن القول 

  .)278(ھوبعد ذلك یتم تطویر الاستراتیجیات لإدارة الخطر الذي یتم قیاس

وباعتبارھا علماً جدیداً نسبیاً، فقد تم تعریف إدارة المخاطر بطرق متنوعة، إلا أن 

أن المخاطر تتعلق ھناك فكرة واحدة تتلخص في كل التعریفات المطروحة تقریباً، وھي 

  شأن عظم وعلى الرغم من .لبحتة، وتتضمن إدارة تلك المخاطربدرجة أساسیة بالمخاطرة ا

لا تصف بدرجة إدارة المخاطر، إلا أنھا  في أن تساعدنا على فھم ماھیة ھاتین النقطتین

 عبارة عن"نھا الآتي لإدارة المخاطر وھو إویمكن تقدیم التعریف  .كافیة جوھر المفھوم

عن طریق توقع الخسائر العارضة  ،منھج أو مدخل علمي للتعامل مع المخاطر البحتة

إمكانیة حدوث الخسارة أو الأثر  من المحتملة وتصمیم وتنفیذ إجراءات من شأنھا أن تقلل

   .)279("المالي للخسائر التي تقع إلى الحد الأدنى

                                                           
  .114أحمد محمد سلیم القصاص، مرجع سبق ذكره، ص) 277(
  .58مرجع سبق ذكره، ص" خدیجة رومان، ونریمان طالب) 278(
، الدار الجامعیة، الإسكندریة، مصر، الطبعة الأولى، "بنوك - شركات - إدارات - إدارة المخاطر، أفراد"طارق عبد العال حماد، ) 279(

  .50، ص 2003
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اءات للتعرف والتحلیل استخدام سیاسات وإجر"  :نھاوعرفت إدارة المخاطر أیضاً بأ

  .)280("بھدف التقلیل من آثار المخاطر على المؤسسة ؛والتقییم والمراقبة

یرى الباحث مما سبق أنھ یتوجب على البنوك التجاریة توفیر آلیة مناسبة للتعامل مع  

المخاطر المتعددة التي تواجھھا، وذلك من خلال وضع دستور شامل وكامل لإدارة تلك 

من خلال قیام مجلس  ،على إعداد تقاریر دوریة وسنویة عن تلك المخاطر المخاطر والعمل

مخاطر الاستثمار في البنوك التجاریة بالرقابة الدائمة  بإدارةالإدارة والأقسام المختصة 

والملائمة لتلك المخاطر، بھدف تحدید وتقییم ومتابعة جمیع المخاطر التي تواجھ استثمارات 

  .البنوك التجاریة

یضاً أن إدارة مخاطر استثمارات البنوك التجاریة ھي عبارة عن ى الباحث أكما یر

تدنى درجة المخاطر إلى  مجموعة من الأسالیب والإجراءات والسیاسات المالیة التي تھدف

حلیل أو تلاشیھا نھائیاً قدر المستطاع، ویتم ذلك من خلال الت ھاالتي تتعرض لھا استثمارات

إعداد تقاریر دوریة سنویة عن المخاطر التي  إلى جانبھذا  .للمخاطروالتقییم والمراقبة 

  .ةذه التقاریر في السنوات المستقبلتواجھھا وذلك بھدف الاستفادة من المعلومات المالیة بھ

  :دارة المخاطر في البنوك التجاریةأھمیة إ -الفرع الثاني

  :)281(یأتيیمكن تلخیص أھمیة إدارة المخاطر في البنوك التجاریة بما 

  عن  التنفیذیینالعمل على تقدیم تقریر شامل وكامل لمجلس إدارة البنك والمدیرین

 .وبناءً علیھا یتم تحدید خطة وسیاسة العمل ،مختلف المخاطر التي تواجھ البنك

 عمل نظام للرقابة الداخلیة في جمیع وحدات البنك. 

 التقلیل من آثارھا بالتحوط  الحیلولة دون وقوع الخسائر المحتملة وتجنبھا أو محاولة

 .ضدھا

 اعتماد إدارة المخاطر كوسیلة تنافسیة. 

 تطویر جدارة محافظ الأوراق المالیة والعمل على تنویعھا. 

                                                           
  .118مرجع سبق ذكره، ص ھند حنا نیقولا عیسى،م )280(
قیاس درجة الكفاءة التشغیلیة ودورھا في إدارة مخاطر السیولة في البنوك التجاریة باستخدام "، أحلام بوعبدلي، وأحمد عمان) 281(

، العدد )6(لد ، مجلة رؤى اقتصادیة، جامعة الشھید حمة لخضیر، الوادي، الجزائر، المج"DEAأسلوب تحلیل مغلف البیانات 
 . 319، ص2016، سبتمبر، )2(
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 ًوتطبیق أحدث التقنیات  ،حساب معدلات كفایة رأس المال حسب اتفاقیات بازل دوریا

 .الموجودة

 من خلال التحكم بالتكالیف الحالیة  ،تنمیة وتطویر المیزة التنافسیة للبنك التجاري

 .والمتوقعة التي تؤثر على عوائد البنك

 تقییم نوعیة الموجودات ومدى كفایة التخصصات. 

  كما تظھر أھمیة إدارة المخاطر في تقییم المخاطر والتحوط لھا بما لا یؤثر على ربحیة

 . )282(البنك والمساعدة في اتخاذ قرارات التسعیر

   :إدارة المخاطر أسس -الفرع الثالث

تقوم إدارة المخاطر في المؤسسات المالیة عامة والبنوك التجاریة خاصة على ركائز 

  :وفیما یلي توضیح لھا .أساسیة وھي أسس إدارة المخاطر

بقطاع البنوك في  التي تعنى )Financial Services Roundtable( قامت ھیئة

ومؤسسة مالیة بتشكیل  اًبنك 125الولایات المتحدة الأمریكیة، والتي تضم في عضویتھا 

 عن اللجنة الرئیسیة في انبثقتوالتي ) لجنة قواعد إدارة المخاطر( مسمىلجنة فرعیة تحت 

حیث كلفت ھذه اللجنة بوضع مجموعة  ؛)التنظیم المصرفي وإدارة المخاطرلجنة (الھیئة 

عي في تشكیل اللجنة أن رو وقدك التجاریة، ومن القواعد العامة لإدارة المخاطر في البن

وفیما یلي أھم العناصر  .خبرة والاحتراف في العمل المصرفيھا من ذوي الیكون أعضاؤ

  :)283(الرئیسیة السبعة لإدارة المخاطر كما وضعتھا ھذه اللجنة

 :یة مجلس الإدارة والإدارة العلیامسؤول )1

ھا وضع السیاسات المتعلقة بإدارة المخاطر من قبل الإدارة العلیا، ویتم اعتماد یتم

 :، ھيمھمةبحیث تشمل ھذه السیاسات أموراً رئیسیة  وإقرارھا من قبل مجلس الإدارة؛

وذلك بھدف التأكد من أن عملیة قبول  اسھا ورقابتھا؛تعریف المخاطر وتحدیدھا وقی

 إلى جانباھمین والمالكین واستراتیجیة البنك، ھذا المخاطر تتماشى مع توقعات المس

  .وضرورة وجود ثقافة مؤسسیة تجاه المخاطر) الإشرافیة(لتزام بتعلیمات الجھات الرقابیةالا

                                                           
 .60خدیجة رومان، ونریمان طالب، مرجع سبق ذكره، ص ) 282(
  .118مھند حنا نیقولا عیسى، مرجع سبق ذكره، ص )283(
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 :إطار عملیة إدارة المخاطر )2

على البنك أن یحدد الإطار الذي سیتم من خلالھ إدارة المخاطر بما یضمن تحقیق 

الیة الضروریة وعلى الإدارة أن توفر الموارد البشریة والم .العملیةالفعالیة والشمولیة لھذه 

بھدف التأكد من أن جمیع المخاطر قد تم تحدیدھا وإدارتھا، بما یتوافق  لتفعیل ھذه المھمة؛

مع توقعات الإدارة، وتسھیلاً لعملیة الاتصال بالوقت المناسب والتنسیق واتخاذ الإجراءات 

  . الصحیحة

المواقع م المخاطر على كافة المستویات تؤدي إلى معرفة وتحدید أكثر ن فلسفة تقییإ

وبالتالي یمكن الإدارة من اتخاذ الإجراءات اللازمة لتخفیف من  .تعرضاً للمخاطر في البنك

الأنشطة المتعلقة أثر ھذه المخاطر، وفي تقدیر مستوى ونوعیة المخاطر وقیاس مدى فاعلیة 

  : ة تقدیر المخاطر ما یليوتشمل عملی .بإدارة المخاطر

 .وذلك كجزء من عملیة التخطیط الاستراتیجي ،تحدید مصادر المخاطر -

توثیق وتقییم المخاطر والفوائد الرقابیة التي من شأنھا الحد من المخاطر لكل نشاط  -

 .على حدة من أنشطة البنك

الإجراءات التي تأسیس نظام لتقییم المخاطر المتعلقة بالأنشطة والخدمات الجدیدة أو  -

والعمل على وضع الضوابط  ،من شأنھا إحداث تغییر في الأنشطة والمنتجات القائمة

 .التي من شأنھا تخفیف أثر ھذه المخاطر

 .عملیات الفحص المنتظم -

 :تكامل عملیة إدارة المخاطر )3

ة ضمان وتحدید فھم طبیعة العلاقات التبادلیإلى  ھدفعملیة إدارة المخاطر ین تكامل إ

عن  بمعزل نھ لا یمكن تقییم أثر خطر معین بمفردهبین المخاطر المختلفة في البنك؛ حیث إ

أن عملیة إدارة المخاطر تتسم بالشمولیة  اكم .ر الأخرى ذات العلاقة بعمل البنكبقیة المخاط

إلى  تطبیق إدارة المخاطر بشكل متكامل، إضافةإلى على مستوى المؤسسة ككل مما یؤدي 

  .ثار المرتبطة بھا بشكل جیدتبادلة بین المخاطر المختلفة والآفھم العلاقات المالتمكن من 
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 :دوائر الأنشطة المختلفة في البنكمسؤولیة  )4

تقع على عاتق دوائر الأنشطة المختلفة في البنك مسؤولیة إدارة المخاطر المتعلقة 

وتتحمل كل  ،شطةبأنشطتھا، كما ھو الحال بالنسبة لمسؤولیتھا عن ناتج أعمال ھذه الأن

 .أكانت سلبیة أم إیجابیةا یترتب عن إدارة المخاطر من نتائج سواء مم اًمعین اًإدارة نشاط

فھم وإدراك المخاطر المترتبة على  مع ویجب على كل مستوى من المستویات اتخاذ القرار

المخاطر ین درجة ، الأمر الذي یسھل من عملیة التوافق ما بقبلھالقرارات المتخذة من 

وإن مسؤولیة إدارة المخاطر لیست مسؤولیة فردیة تقع على عاتق  .والعائد المطلوب

   .الموظف المعني بإدارة المخاطر، وإنما ھي مسؤولیة تكافلیة لكافة المستویات الإداریة

  :قیاس المخاطر وتقییمھا )5

تشتمل ویفضل أن  .ییم كافة المخاطر لدیھا باستمرارعلى البنوك أن تعمل على تق

قییم نتائج الأحداث كما یجب أن تُظھر عملیة الت .تقییم على تحلیل كمي ما أمكن ذلكعملیة ال

یجابي وذات الأثر السلبي، والھدف من ذلك ھو تمكین الإدارة من فھم طبیعة ذات الأثر الإ

استیعابھ بما یساعد على اتخاذ القرارات المتعلقة خاطر ومستواھا بأسلوب مبسط یسھل الم

  . بطریقة سلیمة إدارة المخاطرب

من الضروري تحدید درجة المخاطر الكلیة للبنك على مستوى نوع المخاطر  وإن

لى العوائد، وعلى حقوق وطبیعة العمل، كما یجب أن تأخذ في عین الاعتبار الأثر ع

ن ھناك ؛ حیث إوكما ھو معلوم فإن المخاطر لیست جمیعھا قابلة للقیاس الكمي .المساھمین

المخاطر قابلة للقیاس بشكل سواء أكانت  ،أنواعاً من المخاطر لا یعبر عنھا إلا بشكل نوعي

  .نوعي، وإنھ لا بد من وضع منھجیة واضحة لتقییم المخاطر كمي أم

فة أن یكون على معر لھ ینبغيفأما فیما یتعلق بالشخص القائم بعملیة إدارة المخاطر 

مستخدمة في إدارة وقیاس المخاطر، وأثرھا المحتمل المنھجیة ال ودرایة كاملة بما تعنیھ

العلیا  دارةعلى عمل البنك والاھتمام اللازم بالمخاطر ذات الأثر الكبیر التي یجب اطلاع الإ

علیھا مباشرة ودون تأخیر، كما یجب أن تكون الأدوات والوسائل المستخدمة في قیاس 

  . المخاطر معروفة جیداً وواضحة
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 :عةاستقلالیة المراج )6

ویجب أن تكون لدیھا  ،على الجھة التي تتولى إدارة المخاطر أن تتمتع بالاستقلالیة

وبالتالي الخروج  ،الصلاحیات والخبرات الكافیة واللازمة لتمكینھا من عملیة تقییم المخاطر

بتوصیات من شأنھا الوصول إلى معالجة جیدة للمشاكل التي یعاني منھا البنك في مجال 

المخاطر بكافة أنواعھا، والھدف من ذلك ھو التأكد من أن الأشخاص الذین یتخذون 

القرارات المتعلقة بالمخاطر في البنك، لیسوا ھم الأشخاص الذین یراقبون ویقیمون 

  .المخاطر

 :التخطیط للطوارئ )7

على إدارة المخاطر في البنوك أن تأخذ بعین الاعتبار ضرورة وجود خطط عملیة 

یمكن تطبیقھا في حالة حدوث طوارئ محددة، والھدف من ھذا ھو أن یكون لدى البنك 

كل عادیة بشالغیر التعامل مع الطوارئ في الظروف  التجاري صورة واضحة عن كیفیة

خطة الطوارئ في اعتبارھا كافة أنواع  تضعكما یجب أن  .المناسبكفؤ وفعال وفي الوقت 

ومن الأمثلة على ذلك المشاكل المتعلقة بالكوارث الطبیعیة،  ؛المخاطر التي یمكن حدوثھا

  .وغیرھا من المخاطر ،وفقدان ثقة العملاء بالبنك، والأزمات المالیة العالمیة

التي وضعتھا لجنة التنظیم المصرفي یرى الباحث مما سبق أن الأسس السابقة الذكر 

تنظیم العمل إلى  وإدارة المخاطر الأمریكیة، ھي أسس ومعاییر شاملة ومتكاملة تھدف

استثمارات البنوك  في المخاطر التي یمكنھا أن تواجھالمصرفي وتعمل على تقلیل وتلا

إلى  ؛التجاریة بعین الاعتبار حجم النشاط الاستثماري في البنوك أن تأخذشریطة  ،التجاریة

ومن جھة أخرى اختیار الأدوات  ،ھذا من جھة .مراعاة طبیعة النشاط الاستثماري جانب

والوسائل المتوفرة التي یمكن الاعتماد علیھا في مجال وتقییم المخاطر الاستثماریة في 

  .البنوك
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  :مقومات نظام إدارة المخاطر -الفرع الرابع

خاطر المخاطر تعیین مختلف حالات التعرض للمساسیة لإدارة تضم العناصر الأ

إلا أن جمیع ھذه الخطوات لا یمكن أن تنفذ بفاعلیة وكفاءة إلا  .وقیاسھا ومتابعتھا وإدارتھا

  :)284(الآتیةإذا تمت في إطار نظام شامل ومتكامل یتكون من عدد من العناصر 

  :تحدید الھدف من إدارة المخاطر -أولاً

من إدارة المخاطر ھو السیطرة علیھا، من خلال تحدید أنواع إن الھدف الاستراتیجي 

المخاطر التي یمكن أن تتعرض لھا المنشأة، وتلك التي یمكن أن یتعرض لھا كل موجود من 

المخاطر قبل حدوثھا بوقت كافٍ، وكذلك القدرة على التنبؤ بوقوع ھذه  ،الموجودات

  .مراعاة خصوصیة البنوك المشاركة في ھذا المجالو

  :الوضع التنظیمي لإدارة المخاطر - ثانیا

تقع مسؤولیة إدارة المخاطر في النھایة بشكل أساسي على عاتق مجلس الإدارة الذي 

ل أمام المساھمین عن أعمال البنك؛ لذا یتوجب علیھ فھم المخاطر التي یعتبر المسؤول الأو

راتیجیة وسیاسات وفي ھذا المجال یتوجب على مجلس الإدارة إقرار است .تواجھ البنك

قبول وأخذ المخاطر  على الإدارة ومواجھة المخاطر وتشجیع القائمین على إدارة البنك

، وتكون الإدارة التنفیذیة مسؤولة أمام عقلانیة وتجنب المخاطر التي یصعب علیھم فھمھاب

  . مجلس الإدارة عن تطبیق استراتیجیات وسیاسات البنك المتعلقة بإدارة المخاطر

   :توفر نظام سلیم للمعلومات والرقابة - ثالثاً

إن اتخاذ قرارات إدارة المخاطر في البنوك لا یمكن أن یتم ما لم تتوفر معلومات 

 من حسن التنفیذ وسلامة القرارات؛ صادقة وكافیة عن كل البدائل ثم متابعة التنفیذ للتأكد

اسبیة الصادرة عن ھیئة وذلك اعتماداً على المعاییر المحاسبیة الدولیة والمعاییر المح

فصاح الكافي عن المعلومات اللازمة كما یجب الإ .عة للمؤسسات المالیةالمحاسبة والمراج

                                                           
  . 62خدیجة رومان، ونریمان طالب، مرجع سبق ذكره، ص) 284(

، المؤتمر السنوي الدولي السابع، "السیاحي في وقت الأزماتإدارة المخاطر ومشغلي القطاع " أسامة صبحي الفاعوري،: نقلاً عن
  .14، ص2007، جامعة الزیتونة الأردنیة، كلیة الاقتصاد والعلوم الإداریة، نیسان "إدارة المخاطر واقتصاد المعرفة"
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 وسبلوالعمل على إعداد تقاریر دوریة عن المخاطر وأنواعھا  ،لإدارة المخاطر الأساسیة

ولا بد من توفیر نظام رقابة داخلیة  .سھا وأسبابھا وأدوات التخلص منھاالتحوط لھا وقیا

فعال یعمل على تحدید وتقییم الأنواع المختلفة للمخاطر، ویجب على مجلس الإدارة 

تطبیقھا، وأن یتم التعامل بھا على كافة المستویات ومن قبل  الحرص علىوالإدارة العلیا 

  .جمیع العاملین بالبنك

  :معاییر قیاس المخاطر ورصدھا - رابعاً

راقبتھا وتسجیلھا على البنك توفیر نظام خاص لقیاس المخاطر المتعددة ومیتوجب 

كما یمكن للبنك أن یستخدم المصادر الخارجیة لتقییم المخاطر، مثل  .والسیطرة علیھا

ومعیار  ،معیار كفایة رأس المال: ومنھاأسالیب الجدارة المالیة ومعاییر الرقابة المصرفیة 

صول والملاءة وكذلك حجم العوائد وسیولة الأ، ارةالإدومعیار كفاءة  ،جودة الأصول

  .)285(المالیة

  :مراحل وخطوات عملیة إدارة المخاطر -الفرع الخامس

على منھج   - غیرھا من الإداراتإدارة المخاطر أم كانت أسواء  - تعتمد أي إدارة 

ولتحقیق ذلك الھدف فإن مراحل إدارة المخاطر  .علمي سلیم لتحقیق الھدف الرئیسي للإدارة

  :)286(الآتیةفي استثمارات البنوك التجاریة تمر بالخطوات 

  :تقریر الأھداف -ولاًأ

تتلخص الخطوة الأولى لعملیة إدارة المخاطر في تقریر ما تود المنشأة أن یحققھ 

وذلك للحصول على أقصى منفعة من  ة المخاطر الخاص بھا بدقة وعنایة؛برنامج إدار

ولذلك یلزم وضع خطة دقیقة لتحقیق أھداف وظیفة إدارة  .المنافع المتعلقة بإدارة المخاطر

المخاطر، وتشمل أساساً الحفاظ على بقاء المنظمة وتخفیض التكالیف المرتبطة بالمخاطر 

إدارة  مجھوداتالبحتة، وفي العدید من الأوقات یتم تجاھل ھذه الخطوة، لذلك تكون 

ومن ناحیة مثلى یجب أن تصدر الأھداف وسیاسة إدارة  .المخاطر مفككة وغیر متسقة

                                                           
  .37مرجع سبق ذكره، ص وحبیب أحمد، طارق االله خان،) 285(
  .74ه، صخدیجة رومان، ونریمان طالب، مرجع سبق ذكر) 286(



 إدارة و ط ارات اك ار: ا اول
  

 

 

 
185 

ن المسؤولیة النھائیة تقع على عاتقھم في الحفاظ على ؛ حیث إالمخاطر عن مجلس الإدارة

  .أصول المنشأة

  :التعرف على المخاطر - ثانیاً

نھ أة من أھم الخطوات؛ حیث إة التعرف على المخاطر التي تواجھ المنشتعتبر خطو

وعي بھا، ومن الصعب إیجاد تصمیمات بشأن و یجب أن یكون مدیر المخاطر على درایة

الأوضاع یؤدي إلى نشوء و لأن اختلاف العملیات ؛المخاطر التي تتعرض لھا المنظمة

 .جاھلھخر یمكن أن یتم تفي حین أن بعضھا الآ، اًمخاطر مختلفة، قد یكون بعضھا واضح

نشأة، السجلات الداخلیة للم :وتوجد العدید من أدوات التعرف على المخاطر ومن أھمھا

لیات، وتحلیل القوائم خرائط العموات تحلیل المخاطر، وقوائم مراجعتھا، واستقصاء

  .لخإ...المالیة

وأفضل منھج مطبق للتعرف على المخاطر ھو منھج الدمج، وذلك بتطبیق مختلف 

  .وھنا تبرز أھمیة نظام المعلومات الفعال في المنشأة .مخاطرلى الأدوات التعرف ع

  :تقییم المخاطر - ثالثاً

التالیة ھي قیاس أو بعد التعرف على المخاطر المتعلقة بنشاط معین، تكون الخطوة 

ع من أنواع المخاطر یجب أن ینظر إلیھ بأبعاده الثلاثة كل نو تقییم ھذه المخاطر؛ حیث إن

القیاس والتقییم الصحیح الذي یتم في الوقت  ویعد .واحتمالیة وقوعھمدتھ، ، حجمھ: وھي

  .)287(المناسب على درجة كبیرة من الأھمیة بالنسبة إلى إدارة المخاطر

قیاس  :ویتضمن ذلك ،فإنھ یتوجب على مدیر إدارة المخاطر أن یقوم بتقییمھا ؛لذلك

لك فإنھ یتم ترتیب على ذوبناءً  .محتملة واحتمال حدوث تلك الخسارةحجم الخسارة ال

  :وھي ؛مجموعات وعادةً ما تصنف المخاطر ضمن ثلاث ،أولویات العمل

ن فیھا الخسائر المحتملة كارثیة؛ ھي عبارة عن المخاطر التي تكو: المخاطر الحرجة )1

 . فلاس للمنشأةحیث ینتج عنھا الإ

                                                           
 .46مرجع سبق ذكره، ص"ابراھیم كراسنة،) 287(
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وھي التي تحدث في ظروف التعرض للمخاطرة التي لن ینتج عن : المھمةالمخاطر  )2

الاقتراض لمواصلة  إلى المنشأة تلجئخسائرھا المحتملة الإفلاس، ولكنھا سوف 

 .عملیاتھا

وھي المخاطر التي تحدث في ظل ظروف التعرض للمخاطرة : المخاطر الأقل أھمیة )3

بالاعتماد على الأصول الحالیة التي لا یمكن تعویض الخسارة المحتملة الناتجة عنھا 

 .للمنظمة أو دخلھا دون أن یتسبب ذلك في ضائقة مالیة

 یلزمفي حالة توزیع ظروف التعرض للمخاطرة على واحدة من ھذه المجموعات 

شأة على استیعاب تقریر مبلغ الخسارة المالیة التي تنشأ من تعرض معین، وتقییم قدرة المن

قیاس مستوى الخسارة غیر المؤمن ضدھا والممكن تحملھا  ویتضمن ذلك .مثل ھذه الخسائر

  .إلى الاقتراضدون اللجوء 

  :دراسة البدائل واختیار أسلوب التعامل مع المخاطر - رابعاً

 .استخدامھا للتعامل مع كل مخاطرة تتمثل ھذه الخطوة في دراسة التقنیات التي ینبغي

إلى أخرى، وعند وتتفاوت درجة وجوب اتخاذ مدیر المخاطر لھذه القرارات من منظمة 

یجب على مدیر التقنیة الواجب استخدامھا للتعامل مع مخاطرة معینة،  محاولة تقریر ماھیة

الحسبان مدى أولویة المخاطرة، ثم یتم إجراء تقییم للعوائد إدارة المخاطر الأخذ في 

اتخاذ القرار بناءً على أفضل المعلومات المتاحة  وبالتاليبكل منھج، والتكالیف المرتبطة 

  .وبالاسترشاد بسیاسة إدارة المخاطر في البنك

  :تنفیذ القرار -خامساً

شریطة وجود تكامل بین  ،على إدارة المخاطر وضع البدیل المقرر موضع التنفیذ یلزم

  .وذلك لضمان اتخاذ الإجراءات التي تساھم في تنفیذ القرار ؛جمیع إدارات المنظمة

  :تقییم ومراجعة برنامج إدارة المخاطر - سادساً

تعتبر ھذه الخطوة مھمة جداً لضمان نجاح إدارة المخاطر، ویجب إدراجھا في 

  :الآتیةالبرنامج للأسباب 



 إدارة و ط ارات اك ار: ا اول
  

 

 

 
187 

 حیث تظھر  ؛فالتغیر مستمر ،إدارة المخاطر لا تتم في الفراغ ن عملیةإ: السبب الأول

مخاطر جدیدة وتختفي مخاطر قدیمة، لذلك فالتقنیات التي كانت مناسبة في العام 

 .الماضي قد لا تتناسب ھذا العام، والانتباه المتواصل مطلوب

  حیاناً، ویسمح إجراء التقییم والمراجعة ھو أن الأخطاء قد ترتكب أ: الثانيالسبب

یري المخاطر بمراجعة القرارات المتخذة واستكشاف لبرنامج إدارة المخاطر لمد

 .التكالیف ةمل على تصحیحھا قبل أن تصبح باھظالأخطاء والع

یمكن أن تتم عملیة المراجعة من قبل مدیر إدارة المخاطر في المنشأة، وفي بعض 

  . المنشآت یتم استقدام استشاریین من الخارج للقیام بعملیة المراجعة

 امدو - ارك ارات اا ط إدارة  زل رات ر:   

بعد أن أوشكت فصول الأزمة المالیة العالمیة على الانحسار، وأدت إلى ما أدت إلیھ 

المؤسسات  كبرىمن خسائر مالیة ضخمة وانھیارات اقتصادیة طالت فیما طالت عدداً من 

مة في كل من أروبا ات الدول المتقداقتصاداً من وامتد أثرھا لیشمل عدد ،المالیة الدولیة

ثارھا بدأت مراكز صنع القرار ي مع جھود إدارة الأزمة ومعالجة آوبالتواز .وأمریكا وآسیا

الضعف في  مواطنوالسیاسات في الھیئات الدولیة والمنظمات المرتبطة في البحث عن 

على الأزمة المالیة العالمیة أنظمة التحكم والرقابة والإشراف والتي بسببھا لم یتم السیطرة 

تتجھ  وقد كان من الطبیعي أن .یكن من الممكن تفادي حدوث الأزمةوبالتالي لم  ،في مھدھا

 أعمال ط والرقابة والإشراف علىلة عن صیاغة معاییر الضبالأنظار إلى المؤسسة المسؤو

  .)288(ة بازللا وھي لجنة الرقابة والإشراف على البنوك والتي عرفت باسم لجنالبنوك أ

رات البنوك التجاریة فإن لتوضیح دور مقررات لجنة بازل في إدارة مخاطر استثما

  :الآتیةیتناول الفروع الباحث 

  

  

                                                           
  .7، ص2010، مكتبة المعھد المصرفي المصري، "3بازل" اتحاد المصارف العربیة،) 288(
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  :لجنة بازل ماھیة - الفرع الأول

  :)289( نشأة لجنة بأزل -أولاً

تأسست لجنة بازل للرقابة المصرفیة من قبل مجموعة الدول الصناعیة الكبرى في 

، تحت إشراف بنك التسویات الدولیة بمدینة بازل السویسریة وكان ذلك 1974نھایة عام 

الحدث أثناء فترة تفاقم أزمة المدیونیة الخارجیة لدول العالم الثالث وازدیاد حجم ونسبة 

وقد  .ا التي منحتھا البنوك العالمیة، خاصة البنوك الأمریكیةالدیون المشكوك في تحصیلھ

ألمانیا، : الآتیةي الدول أ ،G10 ب عیة الكبرى أو ما یعرفضمت مجموعة الدول الصنا

ھولندا، السوید، المملكة یطالیا، الیابان، یات المتحدة الامریكیة، فرنسا، إبلجیكا، كندا، الولا

طلق على ھذه وی .Herstattلماني تأسیس لجنة بازل إفلاس البنك الأ وقد عرفت .المتحدة

مدیر بنك  Peter Cookeإلى  إن ھذا نسبة أو، Cookeزل اللجنة تسمیة لجنة با

  .)290(رئیس لھا لأوو نشاء ھذه اللجنةین لإحیث كان أول المقترح، انجلترا

  تعریف لجنة بازل: ثانیاً

وإنما  ،لجنة استشاریة فنیة لا تعتمد على أیة اتفاقیة دولیة :عرفت لجنة بازل بأنھا

حیث تجتمع  المركزیة للدول الصناعیة الكبرى؛ أنشئت بموجب قرار من محافظي البنوك

 ین لدراسة مختلفیھذه اللجنة أربع مرات سنویاً وتساعدھا فرق عمل خاصة مكونة من فن

كما استطاعت ھذه اللجنة أن تساھم بقدر في إعطاء إطار دولي  .جوانب الرقابة على البنوك

ى التنسیق بین مختلف السلطات حیث یقوم ھذا الفكر عل ؛للرقابة في دول العالم المختلفة

إدراكاً  ،الرقابیة والتفكیر في إیجاد آلیات وحلول لمواجھة المخاطر التي تتعرض لھا البنوك

                                                           
  :لمزید من التفاصیل یمكن الرجوع إلى) 289(

- Basel Committee on Banking Supervision, "A brief history of the Basel committee", Bank for 
International Settlements, www.bis.org,octoper,2014,p1. 

- Rashid Mamun & Saiful Islam, "Basel III: Capital Efficiency and challenges for Banks", The 
Financial Express, International Publication Limited, October, 2015,p 1.     

ستیر في ، رسالة ماج"أسالیب إدارة المخاطر الائتمانیة في البنوك التجاریة في ظل مقررات لجنة بازل" سارة زدیري،) 290(
  .7، ص2015جامعة قاصدي مرباح، الجزائر،  - الاقتصاد، كلیة العلوم الاقتصادیة والتجاریة، وعلوم التسییر
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وبذلك أصبحت اللجنة تمثل حجر الأساس للتعاون  .میة وخطورة القطاع المصرفيمنھا بأھ

  .)291(الدولي في مجال الرقابة المصرفیة

لأساسي المصرفي الفعال في ھتم بتنقیح البرنامج الجنة ت :نھاكما عرفت أیضاً بأ

  .)292(وتعمل على تحقیق التوازن بین أھداف رفع مستوى الرقابة المصرفیة .البنوك

یرى الباحث أن لجنة بازل ھي عبارة عن ھیئة رقابیة مصرفیة دولیة عملت على 

وذلك لتوضیح مكانة المركز المالي  یة رأس المال ومكوناتھ في البنوك؛تحدید معدل كفا

وباعتبار أن البنوك  .ل المخاطر التي تتعرض لھا البنوكللبنك وتقویة ثقة المودعین فیھ وتقلی

التجاریة تدخل في قنوات استثماریة متنوعة، فإنھ یتوجب علیھا الالتزام بمعاییر بازل 

  .لتجنب وتخفیف المخاطر

وذلك  الاستقرار للنظام المصرفي الدولي؛یز لجنة بازل على تقویة وتعزتساعد كما 

ین كما تساعد على تحدید الحد .رقابة على أعمال البنوك التجاریةمن خلال تحسین أسالیب ال

وذلك بھدف المساعدة في اتخاذ  ؛على لكفایة رأس المال في البنوك التجاریةالأدنى والأ

یضاً على تحدید وإدراج عمل أید اتجاھات استثمارھا، كما تالقرارات الاستثماریة وتحد

ح ذلك یوسیتم توض .اریة خارج میزانیة البنك التجاريالمخاطر المرتبطة بالأصول الاستثم

  .الآتیةفي الفروع 

  :مقررات لجنة بازل -الفرع الثاني

ك تعتبر مقررات لجنة بازل الدولیة بمثابة الدستور الذي ینبغي على جمیع البنو

أنھ معیار لسلامة كو إلیھحیث أصبح المجتمع الدولي ینظر  الالتزام بھ؛والأنظمة المصرفیة 

من المقررات التي تضم مجموعة من التعلیمات  اًصدرت اللجنة عددوقد أ. النظام المصرفي

من خلال عرضھا في  ؛رشادات المتعلقة بكفایة رأس المال وإدارة المخاطر المصرفیةوالإ

  :الآتیةالمقررات الثلاثة 

                                                           
، رسالة ماجستیر في العلوم الاقتصادیة، معھد العلوم الاقتصادیة "فعالیة رقابة بنك الجزائر على البنوك التجاریة" زبیر عیاش، )291(

  .79، ص 2007ربي بن مھیدي، الجزائر،المركز الجامعي الع - والتجاریة
(292) Basel Committee on Banking Supervision, "Core Principles for Effective Banking Supervision", 

Bank for International Settlements, www.bis.org, septemper,2012, p4. 
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  :)Basel I( مقررات لجنة بازل الأولى  -أولاً

 :الأولى مجموعتین؛إلى  ولى على أساس تصنیف الدولعملت مقررات لجنة بازل الأ

أما المجموعة الثانیة فھي  .التنمیةمتدنیة المخاطر، وتضم دول منظمة التعاون الاقتصادي و

تفاقیة بازل الأولى من المھم الإشارة إلى أن او .ة المخاطر، وتضم بقیة دول العالمعالی

استھدفت بالدرجة الأولى أكبر البنوك العالمیة، كما أن تطبیق مبادئ الاتفاقیة یقع تحت 

زام، كما أن نتائجھا لا تحمل أي قوة فاللجنة لیست لھا صفة الإل، مسؤولیة السلطات الوطنیة

  :)293(الآتیةامتازت مقررات لجنة بازل الأولى بالسمات  وقدرسمیة أو قانونیة، 

  الائتمانیةالتركیز على المخاطر. 

 تعمیق الاھتمام بنوعیة الأصول وكفایة المخصصات الواجب تكوینھا. 

 مجموعتین من حیث أوزان المخاطرة الائتمانیةإلى  تم تقسیم العالم. 

 عملت على وضع أوزان ترجیحیة مختلفة لدرجة الأصول. 

 عملت على تحدید مكونات كفایة رأس المال البنكي. 

  :مقررات لجنة بازل الثانیة - اًثانی

بعد تحدید نسب أوزان المخاطر التي حددتھا اتفاقیة بازل الأولى، فقد رأت البنوك 

لك مقابل ضرورة إعادة النظر في معادلة احتساب معدل كفایة رأس المال لدیھا، وذ

صبحت البنوك تتعرض لھا، خاصة في ظل انتشار التعامل المخاطر المتنوعة التي أ

لذلك أصدرت لجنة بازل اتفاقیة خاصة  .الحدیثة كالمشتقات المالیة مثلاًبالأدوات المالیة 

 1999وفي شھر یونیو  .1996لاحتساب الملاءة المالیة المتعلقة بمخاطر السوق سنة 

) كفایة رأس المال(لملاءة المصرفیة ات أولیة لإطار جدید لقیاس انشرت لجنة بازل اقتراح

حیث تدخل فیھ معاییر تأخذ في عین الاعتبار وبشكل أكثر  ؛1988حل محل اتفاقیة عام لت

بازل (دقة وشمولیة معامل المخاطرة في میزانیات البنوك، وھذا ما عرف باتفاقیة 

  . )294()الثانیة

                                                           
  .81خدیجة رومان، ونریمان طالب، مرجع سبق ذكره، ص) 293(
، ورقة بحث مقدمة في ملتقى المنظومة المصرفیة الجزائریة "النظام المصرفي الجزائري واتفاقیات بازل"اصر سلیمان، ن) 294(

  .290واقع التحدیات، الجزائر، ص - والتحولات الاقتصادیة
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تھ دول المجموعة العشر اتفاقیة بازل الثانیة فقد حدد موعد تطبیقإلى  أما بالنسبة

كما أكدت الدول المؤسسة على ضرورة تطبیقھا على  .2006حلول عام ب المؤسسة لبازل 

لأسباب والدوافع سبب صدور اتفاقیة بازل الثانیة إلى ا یعودو .)295(جمیع بلدان العالم

   :)296(الآتیة

خصوصاً في مجال التكنولوجیا، التي أدت إلى إعادة  ؛التطورات والأسالیب الحدیثة )1

 .ھیكلة الأنظمة البنكیة عالمیاً

 .انتشار المبتكرات المالیة الحدیثة وزیادة التعامل في عقود التوریق والمشتقات المالیة )2

الانھیارات البنكیة التي شھدتھا دول جنوب شرق آسیا، والتي كشفت محدودیة اتفاقیة  )3

 .بأزل الأولى

یجاد معیار جدید مبني على أساس ذه التطورات عملت لجنة بازل على إتأثیر ھتحت 

ر والمتمثل في نظرة شاملة للمخاطر التي تأخذ بعین الاعتبار نوعاً آخر من المخاط

رأس أصدرت لجنة بازل الثانیة مقترحات جدیدة بشأن  1999وفي عام  .المخاطر التشغیلیة

وذلك من خلال تعدیل معیار الحدود الدنیا لكفایة  ؛حسبانالالمال، وقد أخذ ھذا الاتفاق في 

رأس المال السابق في بازل الأولى، وذلك على أن یتضمن التعدیل تقدیم الحوافز للبنوك 

ذاتھا للارتقاء بأسالیب إدارة المخاطر، وأن تتوسع أھداف السلطات الرقابیة لضمان 

لإداریة والسلامة لكل بنك الكفاءة ااستقرار النظام البنكي ككل، ولیس فقط مجرد ضمان 

  .على حدة

  :الآتیةالباحث الجوانب یتناول ولتوضیح مقررات اتفاقیة بازل الثانیة 

  :مضمون اتفاقیة بازل الثانیة - الجانب الأول

عند عقد اتفاقیة بازل الثانیة تمت المحافظة على العدید من العناصر الخاصة باتفاقیة 

على % 8كإلزامیة التقید بمؤشر الملاءة والمقدرة في  1988بازل الأولى الصادرة سنة 

                                                           
(295) Sarder Rahman,"Implementation of Basel Core Principles for Effective Banking Supervision in 

the Context of Bangladesh", A Master thesis of Business Administration, Asian  Institute of 
Technology, School of Management, Thailand, 2012, P 62. 

علوم  ، رسالة ماجستیر في"أھمیة رقابة بنك الجزائر على البنوك التجاریة في دعم استقرار النظام البنكي" آسیا بوشین،) 296(
  .63، ص 2014جامعة العربي بن مھیدي، الجزائر،  - التسییر، كلیة العلوم الاقتصادیة والعلوم التجاریة وعلوم التسییر
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أما فیما  .والمتعلقة بقیاس مخاطر السوق 1996الأقل، وكذلك الأمر بالنسبة لتعدیلات 

  : )297(فیما یأتيبرمتھا الاتفاقیة الثانیة للجنة بازل فتتمثل یخص الإضافات التي أ

 إدخال متطلبات رأس المال المتعلقة بالمخاطر التشغیلیة. 

 إمكانیة استعمال نماذج داخلیة لقیاس مخاطر القروض. 

 إدخال دعامة ثانیة تحدد وتعرف المبادئ الأساسیة للرقابة الاحترازیة. 

  انضباط السوقإدخال دعامة ثالثة تتمثل في. 

  :دعامات اتفاقیة بازل الثانیة -الجانب الثاني

  :دعامات رئیسیة ات اتفاقیة بازل الثانیة في ثلاثتتلخص دعام

  :)298( المتطلبات الدنیا لرأس المال -الدعامة الأولى

تتمثل ھذه الدعامة في عملیة تحدید متطلبات الحد الأدنى لرأس مال البنوك، وذلك 

أما بالنسبة  .طر الائتمان، والمخاطر التشغیلیةمخاطر السوق، ومخابالنسبة لكل من 

رأس المال، كما لم یسجل أي  لكفایة%) 8(لمخاطر السوق فقد تمت المحافظة على المعدل 

نما ما یمكن بات رأس المال عن بازل الأولى، وإیر جوھري في كیفیة احتساب متطلتغ

وضع نماذج داخلیة لتحدید رأس المال تسجیلھ ھو أن الخطة الجدیدة سمحت للبنوك ب

كما منحت لھا المرونة في  .إلى آخرالمطلوب لمقابلة مخاطر السوق والتي تختلف من بنك 

اختیار مناھج مبسطة أو أكثر تعقیداً في ھذا  ةالتطبیق، إذ أعطت بازل الثانیة للبنوك حری

  .اطرالتعامل مع تلك المخ علىالتحدید حسب حجم البنوك ومدى قدرتھا 

یة بازل الأولى، حیث أما بالنسبة للمخاطر الائتمانیة، فقد سجلت تغییراً كبیراً عن اتفاق

نھ تم إدخال عدة تعدیلات جذریة مست معاملات ترجیح المخاطر، فلم تعد الأوزان تعطي إ

، بل على نوعیة )الدولة، المؤسسات أو البنوك الأخرى( حسب الطبیعة القانونیة للمقترض

بمعنى أن نظام الأوزان أصبح مرتبطاً بدرجة التصنیف الممنوحة  .حد ذاتھ القرض في

  .للدیون من قبل مؤسسات التصنیف العالمیة بما فیھا وكلات تمویل الصادرات

                                                           
، رسالة "الثانیة وبازل الثالثة في القطاع المصرفي الجزائريواقع تطبیق مقررات بازل "سھیلة عروف، وسمیة عثامنة، ) 297(

، 2016جامعة العربي التبسي، الجزائر  - كلیة العلوم الاقتصادیة والعلوم التجاریة وعلوم التسییرماجستیر في العلوم التجاریة، 
  .34ص

جامعة  - ، رسالة دكتوراه في الاقتصاد، كلیة التجارة وعلوم التسییر"إدارة المخاطر المصرفیة وفق اتفاقیات بازل"حیاة النجار، ) 298(
  .103، ص 2014فرحات عباس، الجزائر، 
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وترتب على ھذا التعدیل لنظام الأوزان أن قروض المؤسسات والبنوك الأخرى یمكن 

 من تلك المعطاة للدولة، وھذا أن تحظى بتصنیف أفضل، وبالتالي بوزن مخاطرة أحسن

  .سیادیةیعني أنھ لم تعد المؤسسات ذات صفة 

ضمان أن عملیة تحدید وقیاس متطلبات إلى  فإن الدعامة الأولى ھدفت ،وباختصار

یضاً وفي الدعامة الأولى أ. صورة صادقة للمخاطر التي تواجھھارأس مال البنوك تمثل 

تقنیات تخفیض  بدمجوذلك  ،المخاطر الائتمانیةعدلت النسبة الجدیدة مبادئ حساب 

كما أضافت  ،ا فیما یخص قیاس المخاطر السوقیةالمخاطر، في حین بقیت ھي نفسھ

  .)299(متطلبات جدیدة من رأس المال لمواجھة المخاطر التشغیلیة 

كما یمكن تقییم معدل كفایة رأس المال من خلال مستخدمي السوق اعتماداً على 

نطاق الاستخدام، وتغطیة المخاطر، اح المبنیة على معلومات مالیة حول متطلبات الإفص

البنوك مطالبة بقیاس المخاطر  أصبحتلذلك  .)300(ورأس المال، وإجراءات تقییم المخاطر

  .)301(لتسھیل عملیة تقییم معدل كفایة رأس المال المتوقعة من نقص السیولة

  :)302( عملیات الرقابة الاحترازیة - الدعامة الثانیة

تتناول الدعامة الثانیة لاتفاقیة بازل الثانیة المتعلقة بعملیات الرقابة الاحترازیة 

 طر والشفافیة في الطرق المستخدمة؛مجموعة كبیرة من التوصیات والخاصة بإدارة المخا

حیث تكتسب عملیات الرقابة الاحترازیة أھمیة بالغة، فھي لا تتركز فقط في التأكد من أن 

رأس المال الكافي لتغطیة إجمالي المخاطر والتي تواجھھا عند مزاولة  البنوك تمتلك

نشاطھا، بل تھدف إلى الحث على استعمال أحسن الطرق فیما یخص الرقابة الاحترازیة 

  .وإدارة المخاطر

                                                           
  .35ھیلة عروف، وسمیة عثامنة، مرجع سبق ذكره، صس) 299(

(300) Shazleena Zainudin, Siti Abdul Rasid, Rosmini Omar, & Rohail Hassan, "The Good and  Bad 
News about The new Liquidity Rules of Basel III in Islamic Banking of Malaysia", Journal of Risk 
and Financial, Management, Vol.12, Issue.3, 2019, p7. 

(301) Janine Balter & Alexander McNeil, "On The Basel Liquidity Formula for Elliptical 
Distributions", Journal of Risks, Vol. 6, Issue.3, 2018, p1.  

  .11سارة زدیري، مرجع سبق ذكره، ص) 302(
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وتعتمد الدعامة الثانیة لاتفاقیة بازل الثانیة على مجموعة من المبادئ التي تؤكد حاجة 

یة رأس المال وفقاً لحجم المخاطر التي تواجھھا، ویتطلب ھذا النظام إلمام البنوك لتقییم كفا

لكفایة رأس  والتقییم المسبقكل من مجلس الإدارة والإدارة العلیا بالبنك بدرجة المخاطر 

وتتمثل أھمیة الرقابة  .شامل للمخاطر، ومراجعة أنظمة الرقابة الداخلیةالتقییم الالمال و

لكیفیة والإجراءات الداخلیة التي یقیم بھا البنك احتیاجاتھ من رأس المال، الداخلیة في تقییم ا

، وبالتالي فإن الرقابة الداخلیة بالبنوك ستكون ناءً على تقییم مفصل للمخاطر لدیھوذلك ب

  .ذلك خاضعة لرقابة وتدخل السلطات الرقابیة حینما یقتضي الأمر

  :تحقیق الانضباط في السوق - الدعامة الثالثة

تھدف الدعامة الثالثة لاتفاقیة بازل الثالثة إلى دعم العملیات الخاصة بضبط وتنظیم  

السوق، وذلك من خلال تدعیم عنصري الشفافیة والإفصاح التي تواجھ البنوك، لذلك تطالب 

 ذلكوبناءً على  .ھیكل رأس المال، والمخاطر، وملاءمة رأس المال الإفصاح عنباللجنة 

من البنوك العاملة والجھات الرقابیة المختصة في إدارة ھذه  كلا تساعد ھذه الدعامة

المخاطر، ودعم الاستقرار المالي البنكي بالإضافة إلى تجنب إغراق السوق بالعملیات التي 

البنوك  الحجم الفعلي للمخاطر التي تواجھیصعب علیھا استخدامھا، في التعرف على 

  .)303(العاملة

دخلت تعدیلات جوھریة ضروریة اقیة بازل الثانیة قد أسبق أن اتفیرى الباحث مما 

وذلك اعتماداً على قیاس المخاطر بدرجة عالیة ودقة  ،كبیرة على معیار كفایة رأس المال

تحسین وتطویر إلى أكبر من خلال استخدام أدوات قیاس متقدمة ومتطورة، مما أدى 

وإن ھذا التطور قد عزز قوة  .البنوكوإدارة رأس المال معاً في ممارسات إدارة المخاطر 

ویمكن القول  .ت مالیة جدیدة كالمشتقات المالیةإدارة المخاطر والمساھمة في إدخال أدوا

رأس المال في البنوك  یضاً بأن بازل الثانیة قد شكلت معادلة قویة وأساسیة لحساب كفایةأ

أفضل الممارسات البنكیة في تطویر  وتؤھلھا ن ھذه المعادلة تساعد البنوكوإ، بشكل عام

  . التي تزید من درجة الأمن والأمان في النظم المالیة المصرفیة

                                                           
  .67أسیا بوشین، مرجع سبق ذكره، ص) 303(
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  :مقررات بازل الثالثة - ثالثاً

 عام ولدت اتفاقیة بازل الثالثة عدداً من الإصلاحات في الثاني عشر من شھر سبتمبر

حیث تضم مجموعة من الإجراءات والمعاییر الجدیدة التي تم استنباطھا من  ؛2010

الدروس المستخلصة من الأزمة المالیة العالمیة، وسیتم تطبیقھا بالتدریج على أفق زمني 

ومن المفترض أن یتم الانطلاق في تطبیق القواعد الاحترازیة  .2019 عام یمتد حتى بدایة

، حیث تتطلب ھذه 2013 عامالثالثة بصفة تدریجیة انطلاقاً من  التي جاءت بھا اتفاقیة بازل

بالإضافة إلى إدخال قیود في مجال مخاطر  ،الاتفاقیة تدعیماً لمتطلبات رأس المال النظامي

  :الآتیةتناول الجوانب الفرعیة ولتوضیح ذلك فإن الباحث  .)304(السیولة

   :مضمون اتفاقیة بازل الثالثة - الجانب الأول

محور تدعیم رأسمال البنوك،  :تضمنت اتفاقیة بازل الثالثة محورین أساسیین، ھمالقد 

لإدارة مخاطر  ومحور وضع معاییر عالمیة ،الرفع من مستوى ملاءتھا المالیة وذلك بھدف

   :)305(الآتيویمكن توضیح تفاصیل المضمون من خلال عرض الشكل  .السیولة في البنوك

                                                           
، رسالة ماجستیر في العلوم التجاریة، كلیة "تسییر البنوك التجاریة وفق معیار كفایة رأس المال"ھام براج، وإلھام كوكش،س) 304(

  . 58، ص2016جامعة العربي التبسي، الجزائر،  - العلوم الاقتصادیة والتجاریة وعلوم التسییر
  .48سھیلة عروف، وسمیة عثامنة، مرجع سبق ذكره، ص) 305(



 إدارة و ط ارات اك ار: ا اول
  

 

 

 
196 

  

  بازل الثالثة اتفاقیة تفاصیل مضمون): 5(الشكل رقم 

  .إعداد الباحث بالاعتماد على بیانات المرجع السابق :المصدر

  :محاور اتفاقیة بازل الثالثة -الجانب الثاني

  : )306(وھي ؛تتكون اتفاقیة بازل الثالثة من خمسة محاور رئیسیة

جعل ویینص المحور الأول على تحسین نوعیة وبنیة وشفافیة قاعدة رأسمال البنوك  )1

مفھوم رأس المال الأساسي للبنك مقتصراً على رأس المال المكتتب بھ والأرباح غیر 

الموزعة من جھة، مضافاً إلیھا أدوات رأس المال غیر المشروطة بعوائد وغیر المقیدة 

أما بالنسبة  .قادرة على استیعاب الخسائر فور حدوثھاأي الأدوات ال ؛بتاریخ استحقاق

على أدوات رأس المال المقیدة لخمس سنوات  بدورهإلى رأس المال المساند فقط یقتصر 

                                                           
  .12زدیري، مرجع سبق ذكره، صسارة ) 306(

  ةمضمون اتفاقیة بازل الثالث

  تدعیم السیولة في البنوك

  نسبة السیولة في المدى القصیر

 نسبة السیولة في المدى الطویل

  أدوات المتابعة

  تدعیم ملاءة البنوك

 تحسین جودة الأموال الخاصة

 زیادة قیمة الأموال

 إدخال نسبة الرافعة

 زیادة تغطیة  المخاطر

 المخاطر النظامیة والارتباط بین البنوك 
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 ،على الأقل والقابلة لتحمیل الخسائر قبل الودائع أو قبل أیة مطلوبات للغیر على البنك

المال التي كانت مقبولة بالاتفاقیات سقطت بازل الثالثة الكل ما عدا مكونات رأس وأ

  .السابقة

تشدد مقترحات لجنة بازل في المحور الثاني على تغطیة مخاطر الجھات المقترضة  )2

 ؛القابلة والناشئة عن عملیات في المشتقات المالیة وتمویل سندات الدین، وعملیات الربا

وكذلك لتغطیة  ،لمخاطر المذكورةات رأس المال إضافة إلى امن خلال فرض متطلب

 .الخسائر الناتجة عن إعادة تقییم الأصول المالیة على ضوء تقلبات أسعارھا في السوق

وھي نسب الرفع المالي التي تھدف إلى  ،جدیدة اًفي المحور الثالث تحدد لجنة بازل نسب )3

 . وضع حد أقصى لتزاید نسب الدیون في النظام البنكي

قراض عدم إتباع البنوك سیاسات إالثالثة إلى بازل  اتفاقیة في المحور الرابع تھدف )4

فیزید التمویل المفرط للأنشطة الاقتصادیة في مرحلة النمو  ،مواكبة أكثر مما یجب

 .والازدھار

أثناء الأزمة المالیة العالمیة الأخیرة،  تلخامس لمسألة السیولة والتي تكونایعود المحور  )5

ومن الواضح أن لجنة  .سواق بكاملھاالعمل المصرفي والأ وضح مدى أھمیتھا فيحیث ی

 : وتقترح اعتماد نسبتین وھما ،بازل ترغب في بلورة معیار عالمي للسیولة

 تغطیة السیولة والتي تتطلب من البنوك الاحتفاظ بأصول ذات درجة نسبة  :الأولى

 .اًیوم 30عالیة من السیولة لتغطیة التدفق النقدي لدیھا لمدة 

 منھا یتوفر للبنوك  التي، لسیولة المتوسطة والطویلة الأمدامقیاس نسبة   :الثانیة

 .مصادر تمویل مستقرة لأنشطتھا

نھ لا یمكن لتھا اتفاقیة بازل الثالثة، ألا أیجابیة التي تناوعلى الرغم من المحاور الإ

ولم  نشاءلإتزال قید ا لالأنھا  ع الأزمات الاقتصادیة المستقبلیة؛القول بأنھا قادرة على من

من المؤسسات  الاقتراضیضاً بأنھا تقف عقبة أمام أحكام تمل بعد، كما یمكن القول أتك
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على إدارة أنشطة البنوك وتطبیق منھج إشرافي  لذلك یتطلب الإشراف الفعال .)307(المالیة

في قائم على أساس إدارة المخاطر، كون أن المشرفین على البنوك والجھات الأخرى 

المصرفیة في سیاق أوسع من سیاق المیزانیة العمومیة إلى تقییم المخاطر  احتیاج

 .)308(للبنوك

  :نیا لرأس المال وفق بازل الثالثةالمتطلبات الد -الجانب الثالث

وفقاً للنصوص التي صدرت من لجنة بازل، والتي تعتبر المرجع الأول لھذه الاتفاقیة، 

  : )309(لرأس المال ھي فإن أھم المستجدات التي جاءت بھا فیما یخص المتطلبات الدنیا

  :رفع كمیة ونوعیة الأموال الخاصة -أولاً

نصت مقررات بازل الثالثة على رفع وتحسین نوعیة الأموال الخاصة في البنوك، 

ولھذا  ،لتحكم في التسییر في فترات الضغطوذلك لتعزیز قدرتھا على امتصاص الخسائر وا

ووفقاً لنصوص اتفاقیة ، تم إدخال تغییرات جوھریة على تعریف رؤوس الأموال الخاصة

 :)310( بازل الثالثة فإن الأموال الخاصة الصافیة تتكون مما یأتي

عتبر بمثابة تتمثل في قیمة الأسھم العادیة والأرباح غیر الموزعة، وت :الشریحة الأولى -

تتكون من أیة حقوق ملكیة أخرى كالاحتیاطیات المعلنة، نھا كما إ. النواة الصلبة للبنك

وسمیت  ،إضافة إلى أیة أدوات مالیة أخرى تستوفي شروط تصنیفھا في ھذه الشریحة

  .بالشریحة الأولى الإضافیة

الأموال الخاصة المكملة، وتضم احتیاطیات إعادة التقییم تتمثل في  :الشریحة الثانیة -

مختلف الأدوات المستعملة  تضموبشكل عام  .إلخ...یوندوالمخصصات العامة لخسائر ال

 .ص علیھا في اتفاقیة بازل الثالثةللشروط المنصو الدیون ورأس المال المستوفیة لجلب

                                                           
(307) Nikiforos Chatzigakis, "How The Replacement of Basel II by Basel III Has an Effect on 

Economic Growth", Regional Science  Inquiry, Vol. 8, No. 3, 2016, p 156.   
(308) Basel Committee on Banking Supervision,, "Core Principles for Effective Banking 

Supervision", Op. Cit, p5. 
 .114حیاة النجار، مرجع سبق ذكره، ص) 309(
  .114المرجع السابق، ص ) 310(
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ما تمثلھ ھذه الشریحة من قیمة الأصول مرجحة بأوزان المخاطر فسوف إلى  أما بالنسبة

  .2015 عامابتداءً من % 2تنخفض بشكل تدریجي حتى تستقر عند 

فیما یلي جدول یوضح نسب النواة الصلبة والشریحة الأولى من قیمة الأصول 

  .المرجحة بأوزان المخاطر

  )4(جدول رقم 

   نسب النواة الصلبة والشریحة الأولى من قیمة الأصول المرجحة

  2019  2018  2017  2016  2015  2014  3013  2012  البیان
  4,5  4,5  4,5  4,5  4,5  4  3,5  2  نسبة النواة الصلبة

نسبة الشریحة الأولى 
  الإضافیة

2  1  1,5  1,5  1,5  1,5  1,5  1,5  

  6  6  6  6  6  5,5  4,5  4  نسبة الشریحة الأولى
  2  2  2  2  2  2,5  3,5  4  نسبة الشریحة الثانیة

  8  8  8  8  8  8  8  8  كفایة رأس المال الكلیة
نسبة الاقتطاعات من 

  الشریحة الأولى
-  -  20  40  60  80  100  100  

  

  .115حیاة النجار، ص  :المصدر 

  :تدعیم الصلابة للبنوك -ثانیاً

من خلال زیادة قدرة البنوك على امتصاص الصدمات عند التسعیر المالي،  یتم

تكوین ھامش حمایة من التقلبات  إلى جانبھذا و ،وتكوین البنوك لھامش حمایة رأس المال

  .الدوریة

یجابیات وسلبیات إھم أبعد عرض وتفصیل مضمون اتفاقیة بازل الثالثة نستنتج أن 

  : )311(فیما یأتي تتمثل الاتفاقیة

  :الایجابیات –أولاً

  .وذلك بسبب تعزیز رؤوس أموال البنوك ؛ظھور انخفاض خطر حدوث أزمات مالیة  -
                                                           

الثانیة ومدى تطبیقھا في إدارة المخاطر الائتمانیة والتشغیلیة في البنوك مقررات لجنة بازل "وئام نور الدین الخضیرات، ) 311(
جامعة الیرموك، الأردن،  - ماجستیر في العلوم المالیة والمصرفیة، كلیة الاقتصاد والعلوم الإداریة، رسالة "التجاریة الأردنیة

  .46، ص 2015



 إدارة و ط ارات اك ار: ا اول
  

 

 

 
200 

  .إقرار شفافیة أكبر في النظام المالي العالمي  -

  :السلبیات –ثانیاً

الكثیر من المؤسسات المالیة إلى التحایل بسبب القواعد التي وضعتھا اتفاقیة بازل  اتجاه  -

  .الثالثة

وذلك بسبب  ؛معاییر بازل الثالثة حدت من قدرة البنوك على تمویل المشاریع التنمویة  -

  .القیود التي فرضتھا الاتفاقیة على السیولة النقدیة

وستضع البنوك في وضع لا  ،ت الدول النامیةاقتصادا يستعانعند تطبیق بازل الثالثة   -

  .المشاركة والمساھمة في تمویل التنمیة الأساسیة الضروریة لبلدانھامعھ تستطیع 

یرى الباحث مما سبق أن اتفاقیة بازل الثالثة قد عملت على معالجة القصور الذي جاء 

ھا من ة المالیة للبنوك ورفع أدائالصلابالأولى والثانیة، وذلك بھدف تعزیز  الاتفاقیتین في

كما عملت الاتفاقیة على وضع نسب  .التغلب على الأزمات التي یمكن أن تواجھھاأجل 

أوزان مرجحة لمخاطر البنوك للحد من اندفاعھا في استثمارات مرتفعة الخطورة، لكن ھذا 

ارات صدھل ھنالك إ :ل البعضلذلك قد یتساء. لا یعني توقف بازل عن إصدارات جدیدة

ھذا التساؤل یمكن القول بأنھ من المتوقع أن  عنوللإجابة  ؟جدیدة لاتفاقیات بازل أم لا

إلى ھذا  .2022تدخل اللوائح الجدیدة المتعلقة ببازل الرابعة حیز التنفیذ بحلول شھر ینایر 

ن ھذه جدید وموحد لقیاس مخاطر السوق، وإانتھاء لجنة بازل من وضع نھج  جانب

إقرار قد ركزت على مجموعة من النقاط والتي تمثلت في سعي اللجنة إلى التعدیلات 

مراجعة احتساب الأصول المرجحة  :إصلاحات جدیدة بشكل عام، وذلك من خلال

بالمخاطر وتحسین قابلیة المقارنة بین البنوك، لذلك فقد أظھرت العدید من الدراسات تبایناً 

طر بین البنوك والتي لا تعود فقط إلى كبیراً في احتساب الأصول المرجحة بالمخا

ن ھذا التباین یجعل من الصعب مقارنة نسب وإ. لافات في مخاطر محافظ تلك البنوكالاخت

   .)312(رأس المال عبر البنوك

                                                           
  .2018، اتحاد المصارف العربیة، "4الطریق إلى بازل "وسام فتوح، ) 312(

com/news/details/3708619https://www.elwatannews. .19/8/2019: تاریخ الزیارة.  
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یستنتج الباحث مما سبق أن مبادئ إدارة المخاطر حسب مقررات بازل المصرفیة 

مان سلامة إدارة مخاطر زیادة ضإلى  تؤديالثلاثة، تعتبر بمثابة تشریعات مصرفیة ثابتة 

ن ھذه المبادئ السابقة الذكر یمكن الاعتماد علیھا في إدارة مخاطر استثمارات وإ. البنوك

كما تساعد في إعداد  .تطبیق تلك المبادئ بالشكل الصحیحالبنوك التجاریة خاصة في حالة 

  .كوادر إداریة وفنیة متخصصة في إدارة المخاطر المصرفیة
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القیمة العادلة في تقییم محاسبة مداخل : المبحث الثاني

  مخاطر استثمارات البنوك التجارية

ھناك العدید من الطرق المستخدمة في تقییم استثمارات البنوك التجاریة أو غیرھا، 

فتقییم استثمارات البنوك التجاریة یساعد على تقییم المخاطر المحیطة بھا، كون 

لذا یتم تقییم  .نات مالیة أكثر مصداقیة وموثوقیةبالقیمة العادلة توفر بیا المقومةالاستثمارات 

القیمة العادلة لاستثمارات البنوك التجاریة أولاً والتي تعتبر بمثابة المدخلات الأولیة 

المستخدمة عند تطبیق أسالیب تقییم القیمة العادلة لمخاطر استثمارات البنوك التجاریة، 

  :)313(تینوذلك في حال

  .حالة الأسواق النشطة :الحالة الأولى

  .نشطةالغیر حالة الأسواق  :الحالة الثانیة

داخل فإن الباحث سیتناول أساسیات تقییم مخاطر استثمارات البنوك التجاریة وم ،لذلك

سالیب والتقنیات المستخدمة في تقییم مخاطر أما بالنسبة إلى الأ. تقییمھا وفق القیمة العادلة

ولتوضیح ذلك فإن  .باحث سیتناولھا في المبحث اللاحقاستثمارات البنوك التجاریة فإن ال

  :الآتیینین تناول في ھذا المبحث المطلبحث البا

  .أساسیات تقییم مخاطر استثمارات البنوك التجاریة :المطلب الأول

ة وصولاً لمداخل بدائل التقییم المحاسبي لمخاطر استثمارات البنوك التجاری: المطلب الثاني

  .القیمة العادلة

  :أت  ط ارات اك ار - ا اول

م صورة یستخدم تقییم المخاطر كأداة تخطیط لا غنى عنھا، ویجب أن یعطي التقیی

ھو إظھار وضع المخاطر المھمة في البنك،  الھدف من ذلك شاملة عن مخاطر البنك؛ إذ إن

وبالتالي العمل على وضع  ،ھذه المخاطرإلى السلطات الرقابیة  ومن ثم توجیھ اھتمام

شكل ومحتوى تقییم المخاطر یجب أن  كما أن .لخطة الرقابة على البنك التجاري الأسس
                                                           

  .32شیرین شوقي السید الملاح، مرجع سبق ذكره، ص) 313(
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عملیة تقییم  كذلك تعكس .ناسب مع طبیعة كل بنك على حدةیتصف بالمرونة ویجب أن یت

وبالتالي یجب  .طات البنك خلال فترة زمنیة معینةالمخاطر التغیرات التي تحدث على نشا

أن تتغیر عملیة التقییم بتغیر طبیعة نشاطات البنك التجاري، ویجب أن تعالج أو تتعامل مع 

  :)314(الآتیةالأمور 

 التقییم الكلي للبنك. 

 متزاید، مستقر، متناقص(  اتجاھاتھالستة من المخاطر وتحدید الأنواع ا .( 

 للمخاطر اًرئیسی اًة، خطوط النشاطات، المنتجات التي تشكل مصدریالوظائف الرئیس. 

 احتمالیة التغیرات المعاكسة أو السلبیة وأثرھا على البنك. 

  والمدقق دراسة نظام المخاطر لدى البنك والاھتمام بمراجعة كل من المدقق الخارجي

 .الداخلي

تناول الفروع استثمارات البنوك التجاریة فإنھ د تمھید الباحث لأھمیة تقییم مخاطر بع

  .لتوضیح استخدام القیمة العادلة لتقیم مخاطر استثمارات البنوك التجاریة الآتیة

  :المحاسبي) القیاس(مفھوم التقییم  - الفرع الأول

یجمع الباحثون في المیدان المحاسبي على أن المقومات العلمیة للقیاس المحاسبي 

ترجع أصولھا إلى كل من النظریة الكلاسیكیة والنظریة الحدیثة في القیاس، وترجع أصول 

عملیة القیاس في العلوم الذي أسس ل Galileoالنظریة الكلاسیكیة إلى عالم الفیزیاء 

وفي  .ومات علمیة للقیاسالنظام العددي والقواعد الحسابیة لمق من أي حدد كلاً الطبیعیة؛

الإضافة  عنصراً ثالثاً لھذه المقومات وھو FLAMHOLTZأضاف  1887عام 

شرط توفر التجربة أو ما  خاصة عند وضعھ CAMPالریاضیة، كما سار على ھذا النھج 

وحسب ھذه  وعلیھ .لطبیعیة لأي خاصیة حتى تكون قابلة للقیاسالإضافة ا یطلق علیھ

یتوقف فقط عند الخواص الطبیعیة الملموسة مثل ) القیاس( النظریة فإن مفھوم التقییم

للقیاس،  ویة بمختلف أنواعھا فھي غیر قابلةأما الخواص المعن ،الأوزان والأحجام والأحوال

اتھ وفي ظل ھذه المناقشات بین علماء الطبیعة في كیفیة تحدید مفھوم القیاس ومختلف مكون

                                                           
  .57ق ذكره، ص ابراھیم كراسنة، مرجع سب) 314(
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وكان  ،فإن المحاسبة كانت آخر علم في العلوم الاجتماعیة یتناول ھذه المناقشات

Mattessich  عاموكان ذلك  ،الأوائل الذین درسوا مشاكل القیاس المحاسبيمن الرواد 

   .)Ijiri, Bierman, Chambers )315 كل من ثم تلاه من الباحثین 1959

المحاسبي أحد الوظائف الأساسیة في مھنة المحاسبة، كما ) القیاس(لذلك یعد التقییم 

فمنھم  أن القیاس أحد الفروض العلمیة الأساسیة في علم المحاسبة؛تعتبر كثیر من الدراسات 

حداث الخاصة یحدد القیم العددیة للأشیاء والأ أنھبالمحاسبي ) القیاس(من عرف التقییم 

مجموع قیم (صادیة، وقد حددت ھذه القیم بطریقة تجعلھا ملائمة للتجمیع مثل بالوحدة الاقت

ومع ذلك فإن القیاس  .معینة اًأو التجزئة حینما تتطلب أي منھا ظروف) الموجودات

  .)316(المحاسبي یتضمن عملیة التبویب والتحدید أیضاً

أكثر التعاریف من ) AAA(ویعتبر التعریف الذي أوردتھ الجمعیة الأمریكیة للمحاسبة 

قرن الأعداد بأحداث الشركة الماضیة والجاریة : حیث نص التعریف على الآتي ؛تحدیداً

  .)317(وبموجب قواعد محددة ،ملاحظات ماضیة أو جاریة إلىاستناداً  ،والمستقبلیة

المحاسبي فإنھ یمكن ) القیاس( بخصوص مفھوم التقییم من خلال ما تم عرضھ

  :)318(یأتي كماتلخیصھ 

 رقام الماضي والحاضر والمستقبل للمنشأةاس ھو تحدید أالقی. 

 تستخدم كل الأرقام والرموز في عملیة القیاس المحاسبي. 

 إعطاء القیم النقدیة للعناصر التي سوف یعترف بھا في القوائم المالیة. 

  عیللتجم أو عملیات المنشأة حتى تكون قابلةتحدید وإعطاء قیم عددیة لأحداث. 

  

  

  

  

                                                           
  .81، ص سي محمد لخضر، مرجع سبق ذكره) 315(
، مجلة القادسیة "الوعاء الخاضع للضریبةأثر محددات القیاس المحاسبي في تحدید "بشیر علوان حمد، وحیدر عمران سھر، ) 316(

  .206، ص2016، )1(، العدد )18(للعلوم الإداریة والاقتصادیة، المجلد 
  .206المرجع السابق، ص ) 317(
  .82سي محمد لخضر، مرجع سبق ذكره، ص ) 318(
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  :مبادئ التقییم المحاسبي لمخاطر استثمارات البنوك التجاریة -الثانيرع الف

المبادئ اطر استثمارات البنوك التجاریة في ساسیة لتقییم مختتلخص المبادئ الأ

  :)319(الآتیة

إن الھدف الأساسي من قیاس المخاطر ھو التحدید الرقمي للخسائر المتوقعة من كافة  - 1

 .كافة البنوك التجاریةأنواع المخاطر التي تتعرض لھا 

من إجمالي المخاطر التي  -  بشكل عام -  وذلك للحد ؛یتم مبدئیاً تحدید المخاطر بالأرقام - 2

 .تتعرض لھا البنوك التجاریة

عندما یعتمد البنك طریقة تحدید المخاطر رقمیاً فإنھا تكون مبنیة على طرق ونماذج  - 3

 .بل الإدارة العامة للبنك التجاريمعروفة ومناسبة، وتكون قد تمت الموافقة علیھا من ق

مقاییس تتناسب تماماً مع أھداف البنك طرق ونماذج المخاطر على أن توفر  یلزم - 4

 .التجاري في إدارة المخاطر

إن الطرق والنماذج المستخدمة في تقییم المخاطر یجب أن تتوافق من حیث درجة  - 5

 .الاعتماد علیھا ودرجة تعقیدھا مع أھمیة المخاطر وأھدافھا

  :مؤشرات تقییم مخاطر استثمارات البنوك التجاریة -الفرع الثالث

من الأمور  یُعدإن تحدید المخاطر بدقة ووضع مؤشرات وبیانات تساعد على قیاسھا 

تلك المخاطر إلى أدنى المساعدة على إدراك تلك المخاطر والتحكم فیھا، ومن ثم تقلیل 

  :فیما یأتيوتتمثل أھم مؤشرات قیاس المخاطر  .درجة ممكنة

  :)320(في كل منمؤشرات تقییم المخاطر الائتمانیة والتي تتمثل  -أولاً

بیانات عن توزیع محفظة القروض على قطاعات النشاط الاقتصادي بصورة ربع  -

 .سنویة

 بیانات عن توزیع المحفظة إلى تسھیلات بضمان عیني مع إمكانیة تحدید قیمة الضمان -

 .عند آخر تقییم بصورة ربع سنویة وتسھیلات بدون ضمان عیني
                                                           

  .28سمیر الخطیب، مرجع سبق ذكره، ص ) 319(
المالي والنقدي، كلیة  ، رسالة دكتوراه في الاقتصاد"محافظ الاستثماریةمخاطر الائتمان وأثرھا في ال" أنس ھشام المملوك،) 320(

  .84، ص2014جامعة دمشق، سوریا،  - الاقتصاد
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في  اًیعتبر مؤشر حاصل قسمة التسھیلات الائتمانیة على إجمالي الموجودات مضروب

  :الآتیةوالذي یعبر عنھ بالمعادلة  ،من أھم المؤشرات 100

100 � 
التسھیلات الائتمانیة

إجمالي الموجودات
= 

واحداً من المعاییر المستخدمة في قیاس المخاطرة  یعد ھذا المؤشر السابق ذكره

ویشیر ارتفاع ھذا المؤشر إلى ارتفاع المخاطرة الائتمانیة  .الائتمانیة في البنوك التجاریة

على اعتبار أن ذلك یعكس زیادة القروض التي ینبغي على البنك مواجھتھا في حالة  ،للبنك

  .)321(محددةعدم سدادھا من قبل المقترضین في مواعیدھا ال

وھي  ؛ھناك مؤشرات أخرى یمكن ذكرھا كمؤشرات للمخاطر الائتمانیة كما أن

  :)322(كالآتي

 :القروض المتعثرة إلى إجمالي القروض )1

 تھدف ھذه النسبة إلى توضیح مقدار القروض التي عجز فیھا المقترضون عن سدادھا

لعدم تمكن المقترض من أو  ما بسبب عدم الرغبة في ذلكفي تواریخ الاستحقاق المتوقعة، إ

السلف أو  مشاكل صاحب النشاط الذي یزاولھ بمبلغ القروضأو  الوفاء بسبب ظروف

دلائل سلبیة على البنك من  كان لذلكوكلما ارتفعت ھذه النسبة  .المقترضة من البنك المعني

لأنھا تؤدي إلى ارتفاع  دعین والمساھمین من جھة أخرى؛وسمعتھ تجاه المو ،ھةج

 .ة الائتمانیة الناتجة عن منح القروض والسلفالمخاطر

 :القروض المتعثرة إلى رأس المال الممتلك )2

قدرة البنك على تغطیة خسائره الناتجة عن القروض المتعثرة بما إلى  تشیر ھذه النسبة

الاحتیاطیات، الأرباح المحتجزة، رأس ( الممتلك  في راس مالھمتمثل  یمتلكھ من رصید

وذلك باعتباره المنظم لنمو البنك، فأي  ؛)والأسھم الممتازة ،"أسھم عادیة"المال المدفوع 

                                                           
، رسالة ماجستیر في إدارة الأعمال، كلیة "الأزمة المالیة العالمیة وأثرھا في السیولة في المصارف"نور محمد فواز العقاد، ) 321(

  .92، ص 2014جامعة دمشق، سوریا،  - الاقتصاد
، مجلة الإدارة والاقتصاد، "المخاطر الائتمانیة وانعكاسھا على الربحیة المصرفیة" عبد السلام لفتھ سعید، وبلال نوري سعید،) 322(

  .115، ص 2016، )108(، العدد )39(السنة 
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 السداد الوقوع في قروض متعثرة ناتجة عن عدمإلى  ؤدينمو في القروض الممنوحة قد ی

  . المال في تغطیة ھذه القروض وغیرھا من المسببات، لذلك یساھم رأس ،ھر فیالتأخأو 

 :القروض الكلیة إلى الودائع الكلیةنسبة  )3

المقترضین بالاعتماد إلى  تقییم ھذه النسبة مقدار القروض التي یمكن للبنك أن یمنحھا

وتھدف إلى بیان استغلال  .علیھا البنك من زبائنھ المودعین على حجم الودائع التي یحصل

التمویل لكي تساھم بصورة أخرى في تحقیق العوائد المرجوة البنك لھذا النوع من مصادر 

ضمان البنك أموال المودعین في حالة نكول أحدھم عن  نفسھ وفي الوقت ،منھا من جھة

لأن أي حالة  ؛للمخاطرة الائتمانیة اًمقیاسالسداد من جھة أخرى، وبالتالي تعد نسبة حرجة و

ت ومخاطر معینة فضلاً عن المخاطر ارتفاع في ھذه النسبة سیعرض البنك إلى أزما

  .الائتمانیة

   :مؤشرات مخاطر السیولة -ثانیاً

مخاطر السیولة التي تعتمد على البیانات المالیة للتقاریر " تقییم"إن مؤشرات قیاس 

  :)323(كالآتيالسنویة للبنوك ھي 

= مخاطر السیولة         .1
النقد و الأرصدة لدى البنوك

إجمالي الموجودات
  

ذلك یعكس  أن یشیر ارتفاع ھذا المؤشر إلى انخفاض مخاطر السیولة على اعتبارإذ 

بنك دوق أو لدى البنوك والتي تواجھ للكانت في الصنأسواء ،زیادة الأرصدة النقدیة 

  .التزاماتھ المختلفة

=مخاطر السیولة .        2
النقد و الاستثمارات قصیرة الأجل

إجمالي الموجودات
  

زیادة  یعكسذلك  أن المؤشر إلى ارتفاع مخاطر السیولة على اعتبار یشیر ارتفاع ھذا

  .التزاماتھ المختلفةوالنقد والاستثمارات التي تواجھ البنك 

                                                           
، مجلة كلیة بغداد "لة المصرفیةتقویم الأداء المالي لمصرف الرشید وأھمیتھ في قیاس مخاطر السیو" رجاء رشید عبد الستار،) 323(

  .126، ص2012، )31(، العدد )1(لد للعلوم الاقتصادیة الجامعة، المج
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= مخاطر السیولة .        3
إجمالي القروض

إجمالي الودائع
  

ن ذلك یزید من رتفاع مخاطر السیولة على اعتبار أیشیر ارتفاع ھذا المؤشر إلى ا

خر إن الحاجة إلى السیولة، وعلى صعید آ القروض التي یتعذر تصفیتھا بسھولة عندنسبة 

زیادة مصادر نقدیة جدیدة لتلبیة لى الودائع تؤشر إلى حاجة البنك إلى زیادة نسبة القروض إ

  .طلبات الاقراض الجدیدة

= مخاطر السیولة .        4
الموجودات المتداولة

إجمالي الودائع 
  

لأن ذلك یعكس زیادة  ؛ھذا المؤشر إلى انخفاض مخاطر السیولةیشیر ارتفاع 

  .التزاماتھ الأخرىوالموجودات المتداولة التي تواجھ البنك 

  :مؤشرات تقییم مخاطر سعر الصرف - ثالثاً

من أھم مؤشرات تقییم مخاطر سعر الصرف ھو التمثیل بالمصفوفات لوضعیة 

جة من خلال الأرباح والخسائر التي تتبع الصرف التي تعطي تصوراً شاملاً لحساب النتی

بوضعیة  مود المصفوفة اتجاه التغیر الخاصحیث یظھر في عا أسعار الصرف؛ حالة تغیر

إلى  أما بالنسبة .المبینة بالعملة الوطنیة، وذلك نتیجة تغیرات أسعار الصرف الصرف

الارتفاع في السطر الأول من المصفوفة أو الانخفاض في السطر الثاني بالمصفوفة فإن 

  :)324(كالآتيالتمثیل یكون حسب طبیعة وضعیة الصرف 

 المعامل : یمكن تمثیلھا بالمصفوفة على الشكل التالي: وضعیة الصرف الطویلة

ربح ( نیةیعني ذلك ارتفاع قیمة وضعیة الصرف مبینة بالعملة الوط ؛1+الموجب 

یدل على فإنھ  1-عندما ترتفع أسعار الصرف، أما بالنسبة المعامل السالب ) الصرف

) خسارة الصرف(الانخفاض في قیمة وضعیة الصرف المبینة بالعملة الوطنیة 

 .عندما تنخفض أسعار الصرف

                                                           
، رسالة ماجستیر في المحاسبة، كلیة العلوم الاقتصادیة وعلوم "أثر تغیرات أسعار الصرف على القوائم المالیة"شوقي طارق، ) 324(

  .32، ص2009جامعة الحاج لخضر، الجزائر،  - التسییر
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 المعامل : یمكن تمثیلھا بالمصفوفة على الشكل التالي: وضعیة الصرف القصیرة

وذلك عندما  ؛)خسارة الصرف( یدل على انخفاض قیمة وضعیة الصرف 1- السالب 

یدل على ارتفاع قیمة وضعیة  1+ترتفع أسعار الصرف، والمعامل الموجب 

 .عندما تنخفض أسعار الصرف) ربح الصرف( الصرف

 یدل  0المعامل : یمكن تمثیلھا بالمصفوفة على الشكل التالي: وضعیة الصرف المغلقة

رتفاع أو لایة الصرف مبینة بالعملة الوطنیة لا تتغیر نتیجة اعلى أن قیمة وضع

 .نخفاض في أسعار الصرفالا

  :مؤشرات تقییم المخاطر التشغیلیة -رابعاً 

حیث تساعد  تكون مالیة؛ أو نمطیة وعادةً/تكون مؤشرات المخاطر إحصائیة و عادةً

مراجعة ھذه ویجب على البنك التجاري  .وموقفھ من المخاطر في تحدید وضع البنك

أیة تغیرات قد تكون لتنبیھ إدارة البنك إلى ) و ربع سنويشھري أ(المؤشرات بشكل دوري 

عدد : مؤشراً على المخاطر، ومن أھم المؤشرات التي تستخدم في المخاطر التشغیلیة

أ عند أو شدة السھو والخط/ران الموظفین، وتكرار والصفقات الفاشلة، ومعدل دو

  .)325(الموظفین

فإنھ یمكن  ،مخاطر استثمارات البنوك التجاریة" تقییم" توأخیراً بعد عرض مؤشرا

  :)326(الآتيتلخیصھا بشكل مختصر بالجدول 

  

  

  

  

                                                           
، رسالة ماجستیر في إدارة الأعمال، "المخاطر التشغیلیة حسب متطلبات بازل الثانیة"مصطفى صالح عبد الخالق أبو صلاح، ) 325(

  . 59، ص2007كلیة الدراسات العلیا، جامعة بیر زیت، فلسطین، 
المالیة، كلیة العلوم الاقتصادیة التجاریة وعلوم ، رسالة ماجستیر في التقنیات الكمیة في "تسییر المخاطر البنكیة"آمال بوشمال، ) 326(

  .25، ص 2015جامعة قاصدي مرباح، الجزائر،  - التسییر
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 )5(جدول رقم 

  مؤشرات قیاس مخاطر استثمارات البنوك التجاریة

  المؤشرات المستخدمة بالتقییم  نوع المخاطر
 .إجمالي القروض /أعباء القروضصافي  -   المخاطر الائتمانیة

 .إجمالي القروض/ مخصصات الدیون المشكوك في تحصیلھا - 

 .القروض المستحقة/ مخصصات الدیون المشكوك في تحصیلھا - 

 .إجمالي الأصول/ أوراق مالیة غیر حكومیة - 

 .إجمالي القروض/ الاحتیاطي السنوي لخسائر القروض - 

  .إجمالي القروض/ مخصصات خسائر القروض - 
 .إجمالي الأصول/ الودائع الأساسیة -   ر السیولةمخاط

 .إجمالي الأصول/ إجمالي حقوق الملكیة - 

 .إجمالي الأصول/ صافي الأصول - 

 .إجمالي الأصول/ الاستثمارات المالیة بغرض المتاجرة  - 

  .إجمالي الودائع/ الاستثمارات المالیة قصیرة الأجل - 
 .القاعدة الرأسمالیة/ المركز المفتوح في كل عملة -   مخاطر أسعار الصرف

  .القاعدة الرأسمالیة/ إجمالي المراكز المفتوحة - 
 .عدد العاملین/ إجمالي الأصول -   مخاطر التشغیل

 .ینلعدد العام/مصروفات العمالة - 

  .عدد العاملین/ صافي الدخل - 
 .إجمالي الأصول/ الأصول الحساسة تجاه سعر الفائدة -   مخاطر أسعار الفائدة

  .إجمالي الأصول/ سعر الفائدةالخصوم الحساسة تجاه  - 
 .إجمالي الأصول/ إجمالي حقوق المساھمین -   مخاطر رأس المال

 .الأصول الخطرة/ الشریحة الأولى من رأس المال - 

 .الأصول الخطرة/ القاعدة الرأسمالیة - 

 .إجمالي الودائع/ إجمالي حقوق الملكیة - 

 .الأصول الخطرة/ إجمالي حقوق الملكیة - 

 .صافي الدخل لرأس المال المطلوب/ النقدیةتوزیعات الأرباح  - 

  .صافي الدخل لرأس المال /معدل النمو في الشریحة الأولى - 
  

  .آمال بوشمال :المصدر
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  :أسس تقییم مخاطر استثمارات البنوك التجاریة الأردنیة -الفرع الرابع

حیث یتم تحدید الاستثمارات  البنوك یعد أمراً ضروریاً ومھماً؛ن تقییم المخاطر لدى إ

الجیدة التي تحقق أعلى عائد بأقل درجة خطر، فإدارة المخاطر تضع السیاسات 

 تقلیل الخسائر التي تنتج عنھا إذا والإجراءات العلمیة الكفیلة بمواجھة أي مخاطر من أجل

وذلك من خلال تطبیق المنھج  ؛ھذا ویمكن تقییم وقیاس المخاطر في البنوك .وقعت

  .)327(معیاري أو التصنیف الداخلي وفقاً لتعلیمات بازل الثانيال

موضوع تقییم المخاطر لدى البنوك قد أولى اھتماماً كبیراً ب فالبنك المركزي الأردني

تاریخ ب 10/4794البنوك الأردنیة بموجب مذكرتھ رقم  وطالب، التجاریة الأردنیة

التي تتضمن إرشادات متعلقة بأنظمة الضبط والرقابة الداخلیة كإطار عام  27/3/2002

بحیث یلائم حجم  ؛بضرورة توفیر نظام لرقابة المخاطر - لتقییم وتطویر أنظمة الرقابة 

  : )328(الآتیةوطبیعة عملیات الصرف ویبني على أسس معینة، والتي تم تحدیدھا بالأسس 

 بحیث تغطي كافة أوجھ عملیات البنك وتضع مقیاساً وحدوداً  موثقة طرتوفیر سیاسة مخا

یتم التأكد من أن كافة الموظفین ویجب أن  .لكل نوع من أنواع المخاطر الكمیةواضحة 

 . طلاع ودرایة كاملة بھاعلى ا -حسب مستواه الإداري  -

 اطر وجود جھاز إداري متخصص ومستقل یناط بھ وظیفة إدارة ورقابة جمیع المخ

 .المترتبة على كافة عملیات البنك

 أكد من العمل على التقییم المنتظم لسیاسات التسعیر لكافة المنتجات والخدمات المالیة للت

 ،الاعتبار جمیع عناصر الكلفة والأسعار المنافسةأن تلك السیاسات قد أخذت في 

 .تحلیل الكلفة والعائد بالإضافة إلى

  وسیاسات رقابة المخاطر المصرفیة، وكذلك حدود المخاطر مراقبة الالتزام بإجراءات

 .بكافة أنواعھا

                                                           
، رسالة "قیاس درجة المخاطر الائتمانیة في المصارف المحلیة المدرجة في بورصة فلسطین"ضیاء الدین حیدر خالد مسمح، ) 327(

  .30، ص2015فلسطین،  غزة، ماجستیر في المحاسبة والتمویل، الجامعة الإسلامیة
  .135مھند حنا نیقولا عیسى، مرجع سبق ذكره، ص  )328(
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 عن أي  بعیداً إجراءات تضمن وصول المعلومات في الوقت المناسب لمتخذي القرار

 .والخطوات اللازمة لمعالجة تلك التجاوزات ومتابعة تنفیذھا ،تجاوزات ذات أثر مادي

 طر، وذلك في ضوء خطورة المشاكل تقییم منتظم لإجراءات وسیاسات وحدود المخا

 .التي قد تظھر واستراتیجیة البنك وتطور السوق

كما تضمنت الإرشادات الصادرة عن البنك المركزي الأردني بعض الوسائل التي 

  :وأھمھا ؛تساعد في إدارة المخاطر

 التقییم الذاتي للمخاطر. 

 وضع مؤشرات المخاطر. 

  وتحدید مصادر تلك الخسائر وتبویبھا وفقاً لنوع إعداد قاعدة بیانات تاریخیة للخسائر

 .المخاطر لدى البنوك

 استخدام الوسائل الكمیة للرقابة على المخاطر. 

   :أثر التضخم على التقییم المحاسبي والتوجھ نحو القیمة العادلة -الفرع الخامس

ثار الاقتصادیة الناجمة عن عامل التضخم والمتمثلة في الارتفاع العام نظراً للآ

نخفاض في الالحجم الكتلة النقدیة المتداولة، و الملحوظةزیادة الجانب الأسعار إلى لمستوى 

ثار ولدت فإن كل ھذه الآ، القوة الشرائیة لوحدة النقد وكذلك ارتفاع أسعار الفائدة لدى البنوك

وبناء على ما سبق من توضیح لعلاقة  .المحاسبي) القیاس(یة التقییم عملانعكاسات على 

التضخم بالتقییم المحاسبي فإنھ تظھر ھناك انعكاسات للتضخم الاقتصادي على القیاس 

   :)329(یأتي فیماوالتي تتمثل  ،المحاسبي

  :انعكاسات التضخم الاقتصادي على قیاس عناصر المركز المالي -أولاً

طریقة التكلفة التاریخیة كأساس للقیاس المحاسبي وتقییم عناصر في ظل استخدام 

وفي ظل  .المركز المالي فإنھ تم قیاس الأصول بالأسعار الأصلیة في تاریخ حیازتھا

                                                           
  .60عبد المجید موازین، ومحمد أمین بربري ، مرجع سبق ذكره، ص ) 329(

  :نقلاً عن
النظام المحاسبي ، الملتقى الوطني حول واقع وآفاق "الأسالیب المحاسبیة لمعالجة التضخم على القوائم المالیة" أحمد قاید نور الدین، - 

  .5، ص 2013مایو، جامعة الوادي،  6- 5المالي في المؤسسات الصغیرة والمتوسطة في الجزائر 
، ص 2006، دار زھران للنشر والتوزیع، عمان، الأردن، )"بین النظریة والتطبیق(محاسبة التضخم "سعود حامد مشكور العامري،  - 

96.  
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الارتفاع المستمر في الأسعار تختلف التكلفة الأصلیة للعناصر غیر النقدیة كالأصول الثابتة 

 في حالة وجود تباعد تاریخي بین وقت الاقتناء والمخزونات عن التكلفة الحاضرة، خاصة

حیث یؤدي ذلك إلى تضمین قائمة المركز المالي لأرقام تكلفة ماضیة لھذه  وقت القیاس؛و

عدادھا، إضافة إلى أن قتصادیة الحقیقیة لھا في تاریخ إالعناصر ولا تعبر عن القیمة الا

ات الأسعار یترتب علیھا أرباح أو حیازة المؤسسة الاقتصادیة لتلك العناصر في فترة تغیر

أما بالنسبة للعناصر  .ذ بعین الاعتبار عند قیاس قیمتھاخسائر في ھذه الأصول لا تؤخ

فإنھا تقوم بوحدة  ،أو الموردین والعملاء في قائمة المركز المالي كالنقدیةالنقدیة الظاھرة 

حیازتھا خلال فترة تغیر  عنالنقد السائد في تاریخ إعداد قائمة المركز المالي، ویتولد 

الأسعار تحقیق أرباح أو خسائر ناتجة عن عملیة التغیر في القوة الشرائیة لوحدة النقد، ولا 

ینعكس تأثیرھا على حقوق الملكیة في قائمة المركز المالي، وبذلك لا تظھر ھذه القائمة 

ة العناصر النقدیة زالمعدة على أساس تاریخي أیاً من الأرباح أو الخسائر الناتجة عن حیا

تباع طریقة التكلفة التاریخیة في قیاس عناصر المركز المالي تؤدي الذلك فإن  .وغیر النقدیة

وھو ما یؤثر في اتخاذ القرارات الاقتصادیة  ،إلى فقدان العناصر لدلالتھا الاقتصادیة

 كما یؤدي إلى افتقار ھذه العناصر ومستوى ،المرتبطة بتخصیص الموارد الاقتصادیة

إلى صعوبة تجمیع ھذه العناصر ریاضیاً نظراً لاختلاف  ، إضافةًإلیھالقطاع الذي تنتمي 

  . قیمة وحدة النقد المستخدمة في القیاس المحاسبي عند اقتنائھا

   :التضخم على قائمة الدخل انعكاسات - ثانیاً

نظراً لأن  ؛نتیجة عملیات المؤسسة الاقتصادیةتؤثر التغیرات السعریة على قیاس 

الدخل الناتج عن العملیات في فترات ارتفاع الأسعار یكون متضخماً بحیث لا یعبر عن 

لذلك من الضروري الأخذ بعین الاعتبار آثار تلك التغیرات السعریة  .لأعمالحقیقة نتائج ا

مفھوم الدخل الحقیقي التي تؤثر على صحة قیاس العناصر المحددة للدخل في ضوء 

للمؤسسة، بالرغم من أن طرق القیاس المحاسبي تتفق جمیعھا على أن دخل المؤسسة 

كما یؤدي  .روفات التي ساھمت في تحقیقھاالاقتصادیة یتم ضمن مقابلة الإیرادات بالمص

التضخم إلى ارتفاع تكالیف الإنتاج التي تحملھا المؤسسة على أسعار مبیعاتھا، وھكذا 
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فالمبالغ  .)خاصة الإھلاك الثابت(بة للإھلاك المحاسبي المعد وفق التكلفة التاریخیة بالنس

لذلك یتطلب الأمر اللجوء إلى المتراكمة للإھلاك لا تكفي لإعادة تجدید الأصول الثابتة، 

ھلاك التكمیلي للإھلاك المحسوب بقصد المساعدة في تجدید الأصول الثابتة، ومن ثم الإ

كذلك ما تعلق بالأرباح والخسائر الرأسمالیة الناجمة عن  .لمعنى الاقتصاديالمحافظة على ا

عملیات التصرف بالأصول الثابتة بالبیع، فإنھا تظھر ھي الأخرى بقیمة تختلف عن قیمتھا 

لأنھا تحتسب على أساس التكلفة التاریخیة للأصول الثابتة، لذلك یجب احتساب  ؛الحقیقیة

  .یمة الحقیقیة للأصول المستغنى عنھاھذه العناصر على أساس الق

یرى الباحث مما سبق من خلال عرض انعكاسات التضخم على القیاس المحاسبي، أن 

التضخم قد أحدث إرباكاً ملحوظاً وعدم تیقن عند تحدید عناصر المركز المالي وقائمة الدخل 

ة القیاس لا تكون ن نتیجمنھج التكلفة التاریخیة، لذلك فإ خاصة في حالة القیاس على أساس

جوھریة والحقیقیة في الاعتبار التغیرات ال تعبر عن الواقع كونھا لا تأخذ في صحیحة ولا

 غیر أن عامل التضخم قد یجعل مھمة تحقیق القیاس للإھلاك صعبة وغیر .قیمة النقود

 التاریخیة للموجودات الثابتة، ھلاك على أساس التكلفةحقیقیة وخاصة في حالة احتساب الإ

یضاً في حالة احتساب تلك الموجودات بعملة نقدیة تحمل قوى شرائیة لسنوات مالیة وأ

مختلفة، ومن ھنا بدأ الانطلاق للبحث عن منھج محاسبي یأخذ بالاعتبار التغیرات المستمرة 

  .في قیمة النقود، ألا وھو منھج القیمة العادلة

ما ا - ا ط ا ا ا و رك ارات ا
 إدا ا ا:  

المحاسبي للاستثمارات بصفة عامة والمخاطر " القیاس"تتدرج عملیة التقییم 

المصرفیة لاستثمارات البنوك التجاریة بصفة خاصة في عدة مراحل، لعل أھمھا مرحلة 

 .تقلیدیة أخرى لعملیات التقییم خلأنھ ھناك مدا ابدائل القیاس المحاسبي في ظل التضخم، كم

ومن ثم یتم تطویر تلك العملیات بفضل اھتمام مجالس معاییر المحاسبة الدولیة والأمریكیة 

لقوة تحدید مداخل ثلاثة مختصة بتقییم القیمة العادلة بجانب مراعاتھا لاختلاف اإلى  وصولاً
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وفیما  .والتكلفة، والدخلسوق، مدخل ال: وأھم تلك المداخل ھي .الشرائیة للنقود وعبر الزمن

   .یلي توضیح لبدائل ومداخل القیاس المحاسبي للقیمة العادلة

  :بدائل القیاس المحاسبي في ظل التضخم - الفرع الأول

لعملیات القیاس المحاسبي في ظل التضخم، بھدف  اًكبیر اًأولى علم المحاسبة اھتمام

الوصول إلى تقییمات وقیاسات حقیقیة في قیاس عناصر القوائم المالیة، شریطة الأخذ بعین 

  :الاعتبار التغیرات في المستوى العام للأسعار، لعل أھم تلك البدائل تتمثل بالآتي

  :طریقة التكلفة التاریخیة المعدلة -أولاً

أو المحاسبة تسمى ھذه الطریقة بطریقة التكلفة التاریخیة المعدلة بوحدة النقد الثابت 

وتعتمد ھذه الطریقة في تقییم الأصول على أساس تكلفتھا التاریخیة بعد  .بوحدة النقد الثابتة

وذلك بھدف المحافظة على  الأسعار العامة في تاریخ التقییم؛الأخذ بعین الاعتبار تقلبات 

وھذا یعني أن یحافظ  .ستثمر من طرف الشركاء في المنشأةالشرائیة لرأس المال الم القوة

طریقة  وتمتاز. نفس الأصول التي یمكن أن یشتریھارأس المال في نھایة الفترة على شراء 

  :)330(التكلفة التاریخیة المعدلة بمیزتین أساسیتین ھما

 . الإبقاء على التكلفة التاریخیة كأساس للتقییم -

 .تماد وحدة نقدیة ثابتةاع -

لة فإنھا دبھا طریقة التكلفة التاریخیة المع تمتازأما بالنسبة إلى المزایا الفرعیة التي 

  :)331(تتمثل بالآتي

 .تصبح القوائم المالیة المعدلة أكثر ملاءمة لاتخاذ القرارات والرقابة علیھا - 1

 .فترات زمنیة مختلفةتسھیل عملیة المقارنة بین المؤسسات التي امتلكت أصولھا في  - 2

                                                           
، مجلة دراسات "الخاصة بالتضخم على القوائم المالیة الإضافیةفصاح عن المعلومات أھمیة الإ" رقیة وادي، وصالح مرزوقة،) 330(

  .786، ص 2017، )4(، العدد )2(اقتصادیة، المجلد 
  .61عبد المجید موازین، ومحمد أمین بربري، مرجع سبق ذكره، ص ) 331(



 إدارة و ط ارات اك ار: ا اول
  

 

 

 
216 

المساھمة بشكل أفضل في إمكانیة تقییم أداء الإدارة وقدرتھا على اتخاذ القرارات  - 3

مع الأخذ بعین الاعتبار معدلات التضخم وما یتولد عنھا من آثار على  ،المناسبة

 .الأوضاع المالیة للمؤسسات

 .رائیة الحالیة لھاتعمل على إثبات الوحدات النقدیة في القوائم المالیة بالقوة الش - 4

 . في القوائم المالیة خم وما تسببھ ھذه الآثار من تشویھإمكانیة استبعاد آثار التض - 5

 إنھاحیث  لفائدة من إعداد القوائم المالیة؛تحقق طریقة التكلفة التاریخیة المعدلة معیار ا - 6

خسائر أكثر صدقاً، كما أنھا تقیس أرباح و وتكون تقدم معدلات العائد على الاستثمار

 . القوة الشرائیة

على الرغم من المزایا السابق ذكرھا ومساھمتھا في التقلیل من آثار التضخم على 

عناصر القوائم المالیة وذلك من خلال التخلي عن مبدأ ثبات وحدة القیاس النقدي ومعالجتھا 

ن في المیدان جماع الكامل بین مختلف المتدخلییرات، إلا أن ھذه الطریقة لم تلقَ الإلتلك التغ

ة، خاصة في مجال القیاس المحاسبین أو المستخدمین لتلك القوائم المالیمن سواء  ،المحاسبي

   :)332(یأتيوتتلخص أھم الانتقادات الموجھة إلى ھذه الطریقة فیما  .المحاسبي

تجاھلھا للمستوى الخاص لأسعار بعض السلع والخدمات التي تھم الإدارة في العملیة   ) أ

 .والتي تھم المستثمر في اتخاذ قراره الاستثماري ،وفي عملیة الاستبدالالإنتاجیة 

 التاریخیة یؤدي إلى خلط وعدم دقة إن استخدام رقم قیاسي واحد لتعدیل القوائم المالیة   ) ب

 .في البیانات وتشویش لقراء القوائم المالیة

ذات الكثافة  یختلف تأثیر عامل التضخم على الوحدات المحاسبیة المختلفة، فالوحدات   ) ت

الرأسمالیة یمكن أن تتأثر بالتضخم بشكل أكبر من الوحدات التجاریة أو الخدمیة، 

  .حساب الدخل الدوري ن محاسبة المستوى العام یمكن أن تؤدي إلى تشویھوبالتالي فإ

على الرغم من تمكن ھذه الطریقة من تجنب أخطاء القیاس باعتمادھا على حدة قیاس    ) ث

نظراً  ؛ئیة موحدة عامة، ولكن قد لا تتمكن من تجنب أخطاء التوقیتنقدي ذات قوة شرا

 .لاعتمادھا كذلك على مبدأ تحقق الإیراد والأرباح بالبیع

                                                           
  .135سي محمد لخضر، مرجع سبق ذكره، ص) 332(
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صعوبة فھم واستیعاب المعلومات التي تنتج عن تطبیق ھذه الطریقة، كونھا معتمدة على   ) ج

 .فكرة مجردة وھي القوة الشرائیة العامة لوحدة النقد

قة التكلفة التاریخیة المعدلة من حیث التعریف بھا ومزایاھا وبعد عرض طری

  :)333(الآتیةفإنھ یمكن احتسابھا وفق الصیغة  ،والانتقادات الموجھة لھا

الرقم القیاسي لأسعار سنة القیاس

يالقیاس لأسعار سنة الأساس الرقم 
 x التكلفة التاریخیة= التكلفة التاریخیة المعدلة  

  :طریقة القیمة الجاریة - ثانیاً

تغیر سعر سلعة أو  :التغیر في المستوى الخاص للأسعاریقصد بالقیمة الجاریة أو ب

ویستخدم ھذا  .سلیم متعارف علیھاوفق شروط دفع وتو بذاتھا ةخدمة معینة في سوق محدد

المفھوم في العصر الحاضر على أنھ یمثل عملیة إعداد التقاریر المالیة عن موارد 

واستخدامات الوحدة الاقتصادیة على أساس قیمة الأصل في وقت معین وبالنسبة لموقف 

  :)335(في الأسالیب الآتیةوللقیمة الجاریة عدة أسالیب وتتمثل  .)334(معین

نھا تعبر عن قیمة المنافع الاقتصادیة المنتظرة ؛ حیث إ)الاستعمالیةالقیمة (حالیة القیمة ال -

من استخدام الأصل في نشاطات المنشأة لغایة الاستغناء عنھ، وتقدیر قیمة ھذه المنافع 

 .یتسم بالصعوبة لأنھ یتطلب تقدیر التدفقات التي یمكن تحقیقھا من استخدام الأصل

عن المبلغ الذي یمكن الحصول  وتعبر :)بیعیةصافي القیمة ال(أسعار الخروج الجاریة  -

حالیاً مقابل التنازل عن الأصل، أي سعر البیع مطروحاً منھ المصاریف اللازمة  علیھ

 .لإتمام عملیة البیع

ویفترض ھنا أن المؤسسة بصدد إحلال ): التكلفة الاستبدالیة(أسعار الدخول الجاریة  -

 .خري لاستبدال الأصل بأصل آلغ الضرورالأصل الموجود، لذا تعبر عن المب

  :)336(أما فیما یتعلق بالمیزات والعیوب فإنھا تتمثل بالآتي

  

                                                           
  .787ع سبق ذكره، ص رقیة وادي، وصالح مرزوقة، مرج) 333(
  .137سي محمد لخضر، مرجع سبق ذكره، ص) 334(
  .61عبد المجید موازین، ومحمد أمین بربري، مرجع سبق ذكره، ص) 335(
  .62المرجع السابق، ص) 336(
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  :المزایا

 . تعتبر الطریقة حدیثة نسبیاً في القیاس المحاسبي - 1

 .تأخذ جمیع التغیرات الجاریة التي تطرأ على عناصر قائمة المركز المالي وقائمة الدخل - 2

 .لحفاظ على رأس المالوسیلة او كفاءة تمثل ھذه الطریقة مؤشراً جیداً لقیاس - 3

 .تستخدم كأداة لتقدیر التدفقات النقدیة المستقبلیة - 4

  :العیوب

 .في السوق لتلك التي تحوزھا المنشأة صعوبة إیجاد أصول مشابھة - 1

لأن تحدیدھا یعتمد غالباً على التقدیر، مما یجعلھا  غیاب الموضوعیة والقابلیة للتحقق؛ - 2

 .ي التقدیرعرضھ للتحیز والذاتیة ف

 .تجاھلھا التغیر في المستوى العام للأسعار - 3

وبموجب ھذه الطریقة یتم تعدیل قیم عناصر القوائم المالیة على أساس التكلفة الجاریة 

  :)337(التي یتم حسابھا على أساس الأرقام القیاسیة الخاصة بالصیغة التالیة

  ) الرقم القیاسي الخاص × التاریخیةالتكلفة + ( التكلفة التاریخیة= التكلفة الاستبدالیة 

  :طریقة القیمة الجاریة المعدلة - ثالثاً

وافق التغیرات في المستوى الخاص التحقق من مدى ت تقوم ھذه الطریقة على مبدأ 

  :الآتیةحیث تحسب ھذه الطریقة وفق الصیغة  ؛للأسعار

التغیر في المستوى الخاص  - التغیر في المستوى العام للأسعار= التغیر النسبي للأسعار 

  للأسعار 

لة فإنھ حیث یطبق مفھوم القیمة الجاریة للأسعار إما على أساس الشراء وفي ھذه الحا

 على وإما ،التغیر في المستوى العام للأسعارستبدالیة المعدلة بیستخدم نموذج التكلفة الا

فالنموذج المستخدم ھو  وفي ھذه الحالة، استخدام أسعار الخروج كأساس في التقییم أساس

  .)338(صافي القیمة البیعیة الجاریة المعدلة بالتغیر في المستوى العام للأسعار

                                                           
  .788رقیة وادي، وصالح مرزوقة، مرجع سبق ذكره، ص ) 337(
، رسالة "للقوائم المالیة في الوحدات الاقتصادیة الفلسطینیةأثر التضخم على الإفصاح المحاسبي " مدحت فوزي علیان وادي،) 338(

  .106، ص2006الجامعة الإسلامیة، غزة، فلسطین،  - ماجستیر في المحاسبة والتمویل، كلیة التجارة
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النقاط مة الجاریة المعدلة فإنھا تتلخص في فیما یتعلق بمزایا تطبیق طریقة القی

  :)339(الآتیة

رات في المستویات العامة والخاصة للأسعار، لذلك فإنھا تساعد على إبراز التغی .1

تتفادى أخطاء التوقیت والقیاس، كما تسمح بإبراز الأداء الحقیقي للمنشأة وكفاءتھا 

 .في استخدام الموارد الاقتصادیة المتوفرة لدیھا

أة فرصة لاستبدال أصولھا حیث تتیح للمنش تتلاءم أكثر مع فرض الاستمراریة؛ .2

 .مة لاتخاذ القراراتالمعلومات المعدة على أساسھا ملائكما تكون  ة،المستنفد

بإبراز الأحداث التي أثرت على القوائم المالیة  ،تُظھر الواقع الاقتصادي للمنشأة .3

 .خلال الفترة

تسمح بإجراء العملیات الحسابیة وعملیات المقارنة بین عناصر القوائم المالیة كونھا  .4

 .العناصرتوفر التجانس بین مختلف 

تتفق مع مفھوم الأصل باعتباره منافع اقتصادیة متوقعة ومفھوم التقییم المحاسبي  .5

الذي یرتكز على العملیات التي قامت بھا المؤسسة والأحداث التي أثرت علیھا خلال 

 . فترة زمنیة معینة

ي الذكر لطریقة القیمة الجاریة المعدلة فإنھا تعان آنفةعلى الرغم من جمیع المزایا 

  :)340(یأتيالكثیر من العیوب لعل أھمھا ما 

غیاب الموضوعیة نظراً للاعتماد على التقدیر في تحدید القیم الجاریة في كثیر من   - أ

لقیاسي المستخدم في التعدیل سوف الحالات والمواقع، كما أن عملیة اختیار الرقم ا

 .تسم بالذاتیةت

نتائجھا بین العدید من للتحقق لغیاب مستندات الإثبات، واختلاف  غیر قابلة  -  ب

 .الأشخاص

                                                           
  .84بلال كیموش، مرجع سبق ذكره، ص ) 339(
  .84المرجع السابق، ص) 340(
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ثبات، ومبدأ الإعدم اتفاقھا مع العدید من المبادئ المحاسبیة كمبدأ التكلفة التاریخیة،   -  ت

ومبدأ وحدة  ،مبدأ تحقق الایراداتومبدأ الحیطة والحذر، ومبدأ القیاس الفعلي، و

 .النقد

وفیما یخص  .والوقتوالتكلفة بة التطبیق في الواقع، لكونھا تتطلب الجھد، وصع  -  ث

 .الوقت یجب مراعاة خاصیة الوقتیة الضروریة لتوفیر معلومات محاسبیة ملائمة

یرى الباحث مما سبق أن بدائل التقییم المحاسبي في ظل التضخم قد تفادت القصور 

جمیعھا  أنھاالناتج من طریقة التكلفة التاریخیة في التقییم المحاسبي، على الرغم من 

، غیاب الموضوعیة عند بعضھا :تضمنت العدید من القصور والانتقادات والعیوب مثل

ثبات وحدة  خر التغیر المستمر في المستوى العام للأسعار لافتراضوتجاھل بعضھا الآ

ذلك ینعكس سلباً على مدى صحة ودقة البیانات المالیة الصادرة عن الوحدات و .النقد

خدم كأساس مھم في تقییم عناصر القوائم المالیة، وتقییم قیمة المنشآت الاقتصادیة والتي تست

 اًمھم اًالاقتصادیة، وبالتالي فإنھ لا یمكن الاعتماد علیھا في التقییم المحاسبي الذي یلعب دور

والتي تعتبر العناصر بمثابة المدخلات  .القوائم المالیة للبنوك التجاریةفي قیاس عناصر 

 والأسالیبوأسالیب التحلیل المالي  الإحصائیة الأسالیبسیة التي تستخدم في الأسا" البیانات"

  .المتقدمة في قیاس وتقییم مخاطر استثمارات البنوك التجاریة

  :المداخل التقلیدیة المستخدمة في تقییم القیمة العادلة -الفرع الثاني

العادلة لمخاطر القیمة " قیاس"ھناك عدة مداخل تقلیدیة یمكن استخدامھا في تقییم 

لیدیة تختلف في طریقة احتسابھا، استثمارات البنوك التجاریة، مع العلم أن ھذه المداخل التق

  :لعل أھمھاو ،لا أنھا تتقارب في النتائج التي یمكن الحصول علیھاإ

  :القیمة السوقیة الجاریة -أولاً

 الذي یمكن أن تحصل علیھ) یعادلھا أو ما(یتمثل ھذا المدخل في ذلك القدر من النقدیة 

المنشأة في الوقت الحالي من بیع أصول متوفرة لدیھا یمكن بیعھا، ویجب أن تعكس ھذه 

القیمة الظروف السائد في السوق وقت التقییم، مما یوفر إمكانیة المقارنة بین الأصول التي 
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قیمة السوقیة الجاریة كما توفر ال .صول علیھا في فترات مالیة مختلفةتم اقتناؤھا والح

ویتم  .ھم على تقییم الأصول والالتزاماتللمستخدمین معلومات محاسبیة ملائمة تساعد

التوصل إلى القیمة العادلة وفقاً للقیمة السوقیة الجاریة بالاقتباس من أسعار الدلیل التجاري 

ر أدوات المقارنات مع أسعا للأصول المشابھة، أو ما ینشر في المجلات المتخصصة، أو

ما یعادل  وفقاً للقیمة السوقیة الجاریة تُسجل الأصول بمبلغ النقد أوو .مشابھة معروضة للبیع

كما  .نفسھ أو ما یعادلھ في الوقت الحالي للحصول على الأصل النقد والذي یفترض دفعھ

  .)341(تسجل الالتزامات بما یعادل النقد المطلوب لسداد الدین في الوقت الحالي

   :تكلفة الاستبدال - ثانیاً

المنشأة من حیث یقصد بھ السعر الجاري لشراء أصل مماثل للأصل الذي تمتلكھ 

  :)342(الآتیةالطرق  إحدىتباع مكن اوفي حالة تعذر ھذا القیاس ی .العمر والإنتاجیة

السعر الجاري لشراء أصل جدید مماثل للأصل المملوك مع تعدیل السعر بالاستھلاك  - 1

 .حتى تاریخھ

تقنیة عالیة الجودة مع تعدیل السعر بأثر التقدم  السعر الجاري لشراء أصل جدید ذي  - 2

 .التقني على أقساط الإھلاك والتقادم والتكلفة المتغیرة المتعلقة بتشغیل الأصل

كما تمثل التكلفة الاستبدالیة للأصل التكلفة التقدیریة لامتلاك أو إعادة إنتاج أصل 

حیث یمكن الحصول على قیمة تكلفة  صري الاستھلاك والتقادم؛ستبعاد عنمشابھ لھ بعد ا

لدفتریة الاستبدال الجاریة باستخدام الأرقام القیاسیة الخاصة مع التكلفة التاریخیة أو القیمة ا

محاسبة التكلفة التاریخیة من القیم الجاریة التي تناقش تقییم القوائم المالیة  وتعتبر .للأصول

یرادات یطرح منھا للإ مساویاً، ویكون دخل العملیات الجاري عن طریق أسعار الدخول

قیاس المحافظة على رأس  بغرضوھي  ؛المصاریف محسوبة على أساس التكلفة الاستبدالیة

  .)343(المال

                                                           
  .41أحمد محمد سلیم القصاص، مرجع سبق ذكره، ص) 341(
، مكتبة آفاق للطباعة والنشر، الطبعة الأولى، غزة، "إطار فكري تحلیلي وتطبیقي –النظریة المحاسبیة " علي عبد االله شاھین، )342(

  .213، ص 2011فلسطین، 
 .121مرجع سبق ذكره، ص، مصطفى حامد سالم الحكیم، وعبد السلام عوض خیر السید آدم) 343(
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  :القیمة الحالیة للتدفقات النقدیة المتوقعة - ثالثاً

القیمة (الحالیة تتكون أصول وخصوم المنشأة من عناصر نقدیة وغیر نقدیة، فالقیمة 

لھا استخدامات محددة في مجال المحاسبة المالیة، ولا یمكن تطبیقھا على أساس ) الاقتصادیة

أما تطبیق القیمة الحالیة  .لنقدیةموضوعي إلا بالنسبة لعناصر الأصول والخصوم ا

ث حی ؛تثیر مشكلات عملیة وفكریة فإنھ بالنسبة للعناصر الأخرى غیر النقدیة) الاقتصادیة(

مما یجعل ھذه القیمة ، الشخصي للقائم بعملیة التقییم والتقدیر یلزم الاعتماد على الاجتھاد

نھ من كما إ. حاسبیةیفقدھا خاصیة جودة المعلومات الم وبالتاليللإثبات والتحقق  غیر قابلة

عناصر (افر كافة الجھود دفقات النقدیة ما ھي إلا نتیجة تضالناحیة الفكریة تعتبر الت

مجتمعة، وبالتالي لا یمكن تطبیق مفھوم القیمة الاقتصادیة إلا على مستوى ) صولالأ

  . )344(المنشأة ككل

  :)القیمة البیعیة( مدخل صافي القیمة القابلة للتحقق  - رابعاً

) صافي القیمة البیعیة، أو سعر الخروج الجاري(حیاناً باسم ھذه الطریقة أتسمى 

حالیاً إذا تم بیع الأصل في السوق مطروحاً  الحصول علیھوھو المبلغ الذي یمكن لأصل ما، 

الأصول بقیمتھا  حیث یتم إعادة تقویم سائر اریف اللازمة لإتمام عملیة البیع؛منھ كافة المص

وفي حالة عدم إمكان تقدیر ھذه القیمة بشكل مباشر من خلال أسعار السوق  .البیعیة الصافیة

  :)345(یتم الاعتماد عادةً على أحد ھذین البدیلین

ما من قبل ھیئات خارجیة مستقلة اسیة خاصة للأسعار، تكون محسوبة إرقام قیاستخدام أ -

 .أو ضمن المشروع

 .التقدیراستخدام الخبرة المھنیة في  -

مفھوم القیمة الاقتصادیة فإنھ تستخدم أسعار التي تكتنف تطبیق بناءً على الصعوبات 

وقد تكون ھذه الأسعار جاریة أو ، دیل للتدفقات النقدیة المستقبلیةالبیع المتوقعة كمقیاس ب

وللمفاضلة بینھما یعتمد الأمر على المدى الزمني الذي یستغرقھ تصریف المنتج  .مستقبلیة

                                                           
  .211صعلي عبد االله شاھین، مرجع سبق ذكره، ) 344(
  .95مدحت فوزي علیان وادي، مرجع سبق ذكره، ص) 345(
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إذا كان ھذا التصریف یستغرق وقتاً طویلاً فإنھ یستخدم أسعار البیع المستقبلیة ، ف)الأصل(

 .في بیع المنتج التكالیف المتعلقة باستكمال دوره مراعاة خصم إلى جانبھذا  ،)المتوقعة(

  . )346(ویعرف ھذا المقیاس باسم مقیاس القیمة القابلة للتحقق أو صافي القیمة البیعیة

أن المداخل الأربعة السابقة الذكر تتضمن عدداً من الأسالیب یرى الباحث مما سبق 

والافتراضات التي تمارسھا المنشآت الاقتصادیة في تقییم كل من الأصول والخصوم 

ة في المكونة لعناصر النقدیة وغیر النقدیة، بما في ذلك الافتراضات حول الظروف السائد

لافتراضات التي تمارسھا المداخل تشوبھا ھذه الأسالیب واو .السوق أثناء عملیات التقییم

  :الآتیةالشوائب 

 وبالتالي عدم ظھورھا في  ،التغیرات في القوة الشرائیة للنقود في الاعتبار عدم أخذھا

  .القوائم المالیة المعدة من قبل المنشآت، بالشكل الصحیح والعادل

 للإثبات والتحقق قابلة؛ مما یجعل القیمة غیر التزام بعض المداخل بالاجتھاد الشخصي ،

 . ما یفقدھا خاصیة جودة المعلومات المحاسبیةم

   افتقار المداخل للموضوعیة، مما یجعل البیانات المالیة المعدة على أساس ھذه المداخل

یة تستخدم عند تطبیق مالیة أساس) بیانات(غیر موثقة ولا یمكن الاعتماد علیھا كمدخلات 

مخاطر التحلیل المالي والأسالیب المتقدمة في قیاس وتقییم حصائیة وأسالیب الأسالیب الإ

لذلك ینبغي التوجھ نحو التقییم باستخدام القیمة العادلة وفق  .استثمارات البنوك التجاریة

 .معاییر المحاسبة الأمریكیة والدولیة

  :مداخل تقییم القیمة العادلة وفق معاییر المحاسبة -الفرع الثالث

اسبیة درجة عالیة من التقدیر فیما یتعلق بكیفیة الإبلاغ عن أصول توفر المعاییر المح

وبشكل خاص قد تؤثر البنوك على وتیرة الإبلاغ  .التجاریة في المیزانیة العمومیة البنوك

عن التغیرات في قیمة أصولھا، كما أجازت المعاییر ممارسة عملیات التقییم من خلال 

في حین أن محاسبة  .ة العادلة أو بالتكلفة التاریخیةاختیار الإبلاغ عن أصولھا إما بالقیم

القیمة العادلة تعكس جمیع التغیرات في قیمة الأصول المتراكمة خلال الفترة المشمولة 

 بالتقریر، بینما محاسبة التكلفة التاریخیة تمثل فقط التغیرات التي تم تكبدھا بالفعل استناداً

                                                           
  .211علي عبد االله شاھین، مرجع سبق ذكره، ص ) 346(
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ؤدي إلى تقاریر أكثر اختیار طریقة القیمة العادلة ی إنلذلك ف .طریقة الخسارة المتكبدةإلى 

وتعمل كمصدر معلومات عن التقلبات التي تؤثر  ،تواتراً عن التغیرات في قیمة الأصول

  .)347(على المنافسة بین البنوك

كثیر من في ظل الأسواق المتغیرة والمتقلبة فإن مقاییس القیمة العادلة تزودنا بال

مة القیمة العادلة وبالإضافة إلى ملاء. یةقیاس التكلفة التاریخبارنة مقالشفافیة والمصداقیة، 

ثوقیة للقیاس المحاسبي في ظل الظروف الاقتصادیة والمالیة المتغیرة والمتقلبة، فإن المو

ثوقیة تصبح بلا لأن المعلومات الملائمة التي تتسم بعدم المو تعتبر أكثر أھمیة من الملاءمة؛

ا بالنسبة لعملیات قیاس القیمة العادلة فقد حدد مجلس معاییر المحاسبة أم .فائدة لأي مستخدم

  : )348(أنھ یمكن قیاس القیمة العادلة كالآتي) FASB(الأمریكي 

 .یعتبر السعر المحدد في السوق النشط أفضل مقیاس للقیمة العادلة  ) أ

قریبھ من القیمة یتم تقدیرھا إذا كانت القیمة الدفتریة فإنھ  لم یكن ھناك سوق نشط،  إذا   ) ب

وكذلك الأوراق المالیة ذات معدل  ،مثل الذمم المدینة والدائنة ،العادلة، وخاصة للبنود

 .الفائدة المتغیر

 :في قیاس القیمة العادلة الآتیةكما یمكن استخدام الطرق    ) ت

 .الأسعار السوقیة المحددة للأدوات المالیة المشابھة - 1

 .خدمات التسعیر من جھة خارجیة - 2

 .لتسعیر الداخلیةنماذج ا - 3

 .التدفقات النقدیة المخصومة - 4

ھناك العدید من المداخل والأسالیب لتقدیر القیمة العادلة بصفة عامة، والقیمة العادلة و

ساسیة في احتساب قیمة المخاطر ؛ كونھا تعتبر المدخلات الأللاستثمارات بصفة خاصة

                                                           
(347) Carlos Corona, Lin Nan, & Gaoqing Zhang, "Banks,  Asset Reporting Frequency and Capital 

Regulation: An Analysis of Discretionary use of Fair value Accounting" the Accounting review, 
Vol. 94, NO. 2, 2019, P157.  

، "المالي للشركات طالبة الائتمان محاسبة القیمة العادلة وأثرھا على قرارات منح الائتمان في القطاع"أنس نجیب غزالات،  )348(
  .17، ص2012جامعة الیرموك، الأردن،  - رسالة ماجستیر في المحاسبة، كلیة الإدارة والاقتصاد
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لمحاسبة لاحتساب القیمة العادلة مریكیة أھم مداخل استثمارات، لذلك حددت المعاییر الأللا

  :الآتیةفي المداخل  ممثلةللاستثمارات 

  :مدخل التكلفة -أولاً

یقوم مدخل التكلفة على أساس المبلغ المطلوب في الوقت الحالي لاستبدال القدرة 

سیتحدد وغالباً ما تسمى تكالیف الاستبدال الحالیة، ومن وجھة نظر البائع  ،الخدمیة للأصل

تكون فأما بالنسبة للمشتري  .ء على التكلفةللأصل بنا الذي یمكن الحصول علیھالسعر 

التكلفة التي تكبدھا للحصول على أصل بدیل أو بناء أصول مماثلة المنفعة مُعدلة بمدة 

الفني، وھو بذلك أوسع نطاقاً من تمل التقادم على التقادم المادي والتقادم التقادم، ویش

ولم یحدد  .ل المحددض إعداد القوائم المالیة على أساس عمر الأصالإھلاك المحسوب لأغرا

للاختیار من بین مداخل التقییم  لمنشأةحریة لالھذا المدخل طریقة محددة للتقییم وإنما ترك 

  .)349(التي یمكنھا أن تتناسب مع الظروف السائدة والتي تتوفر عنھا معلومات كافیة للتقییم

مدخل التكلفة یتعلق بالمبلغ الذي یحتاجھ لاستبدال ن وبعبارة أخرى یمكن القول إ

 دالھ الحالي أو تكلفة الشراء أو إنشاء أصل ذي فائدة قابلةالمقدرة الخدمیة للأصل، أو استب

  .)350(للمقارنة مما یتیح التقادم 

  :مدخل الدخل - ثانیاً

الدخل أو التدفقات النقدیة أو (ھو عبارة عن أسلوب یقوم بتحویل المبالغ المستقبلیة 

سلوب فإن قیاس وعند استخدام ھذا الأ، )أي مخصومة(إلى قیمة حالیة واحدة ) النفقات

وتتضمن أسالیب تقییم  .الحالیة عن ھذه القیم المستقبلیةالقیمة العادلة یعكس توقعات السوق 

  :)351(الدخل على سبیل المثال ما یلي

 أسالیب القیمة الحالیة.  

 نموذج ذو الحدین الذي یعمل الو ،)مرتون -سكولز(عادلة م :مثل ؛نماذج تسعیر الخیارات

  .على دمج القیمة الحالیة مع انعكاسات عاملي الوقت والقیمة الجوھریة علیھا

                                                           
 .40أحمد محمد سلیم القصاص، مرجع سبق ذكره، ص )349(

(350) Jayne Fuglister & Robert Bloom, "Analysis of SFAS 157, Fair Value Measurement”, The CPA 
Journal, Vol.78, No.1, 2008, P37. 

  .10سید شریف عبد الوھاب ھیبھ، مرجع سبق ذكره، ص) 351(
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  طریقة تعدد الأرباح الزائدة للفترة والتي تستخدم لقیاس القیمة العادلة للأصول غیر

 .الملموسة

للاستثمارات على أساس أن المدخل یعتبر ویستخدم مدخل الدخل لتقییم القیمة العادلة 

أفضل المداخل للقیاس كونھ یركز على قیاس الأحداث المستقبلیة التي لا تتوفر لھا قیمة 

  : الآتیةمدخل الدخل بالمزایا  ؛ ویمتازسوقیة

یمكن استخدام مدخل الدخل في حالة غیاب أسعار السوق المعلنة ضمن عدة طرق  .1

 .للاستثمارات أخرى لتقدیر القیمة العادلة

یجاد علاقة جیدة بین المنشأة والمستثمرین والمحللین المالیین بما یعمل المدخل على إ .2

 .یساعد على تدعیم مقدرة المنشأة على جذب رؤوس أموال جیدة

تخاذ قرارات استثماریة تثمرین في االمس تساعدالمعلومات المعتمدة على مدخل الدخل  .3

 .رشیدة

د على البیانات المالیة المتعلقة بالتدفقات النقدیة المستقبلیة في یمكن للمستثمرین الاعتما .4

تقییم القرارات والخطط الاستثماریة للمنشأة، وأیضاً توفیر أساس سلیم لتقییم الأسعار 

 .السوقیة للأوراق المالیة

   :مدخل السوق - ثالثاً

أو  یستخدم مدخل السوق الأسعار الناتجة عن أحداث السوق المتعلقة بالأصول

طة تطبیق الالتزامات المطابقة أو القابلة لعملیة المقارنة، والتي یمكن توضیحھا بواس

ویعتمد مدخل السوق على تقدیر  .)352(تقییم القیمة العادلةمصفوفة الأسعار للوصول إلى 

القیمة العادلة للاستثمارات عن طریق المقارنة المباشرة بین حقوق الملكیة في الشركات 

وبالتالي یعتمد مدخل  ،والمنشآت المتشابھة والتعدیلات على الأوراق المالیة المتشابھة

مارات المشابھة المملوكة السوق لتقدیر القیمة العادلة للاستثمارات على القیمة العادلة للاستث

أو صفقات متشابھة وفي ظل تطبیق ھذا المدخل ینبغي  .أو المصدرة من منشآت متشابھة

   :)353(مراعاة الآتي

                                                           
(352)Jayne Fuglister & Robert Bloom, Op.Cit, p37. 

  .33شیرین شوقي السید الملاح، مرجع سبق ذكره، ) 353(
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  یمكن تحدید القیمة العادلة للاستثمارات في الأصول عن طریق تحدید النقدیة المتوقع

 .ن في السوقیھا، إذا تم التخلص من الأصول الآالحصول عل

 دید القیمة العادلة للاستثمارات في الالتزامات عن طریق تحدید النقدیة یمكن تح

 .المفروض سدادھا الآن لتسویة وسداد ھذا الالتزام في السوق

جانب عرض المداخل التقلیدیة التقییم المحاسبي في ظل التضخم إلى  بعد عرض بدائل

مة العادلة وفق معاییر المحاسبة إلى عرض مداخل التقییم للقی بالإضافة ،لتقییم القیمة العادلة

حول تحدید الجھة المسؤولة عن اختیار الطریقة أو  ھناك تساؤلاً فإن -  الدولیة والأمریكیة

على  تقع المسؤولیةفإن ھذا التساؤل  عنوللإجابة  ل المناسب لتقییم القیمة العادلة؟المدخ

المعقولة والمداخل المناسبة، وضع التقدیرات المحاسبیة و عاتق إدارة المنشأة في تحدید

ي ظل الظروف الحالیة وبناءً على مراجعة التقدیرات السابقة وتقییمھا والخبرات ف

توقع (العوامل الموضوعیة والعوامل الذاتیة  كل من لذلك تستند التقدیرات إلى والمستقبلیة؛

  . )354()النتیجة المحتملة للمعاملات والأحداث المستقبلیة

لمداخل تقییم القیمة العادلة أن معاییر المحاسبة  سبق أثناء عرضھیرى الباحث مما 

المالیة التي حددت ثلاثة مداخل خاصة بتقییم القیمة العادلة لم تحدد أو تلزم المنشآت بتطبیق 

ن المعیار ات من حیث أصولھا والتزاماتھا، وأمدخل معین في تقییم القیمة العادلة للاستثمار

وبالتالي فإن عدم تحدید المدخل  .نشأة في اختیار المدخل الملائملمترك حریة الاختیار ل

الملائم لتقییم القیمة العادلة یؤدي إلى إتاحة المجال أمام إدارات المنشآت المالیة للتلاعب في 

على نتائج تقییم القیمة العادلة، مما یفقدھا المصادقة  والذي ینعكس سلبیاً ،قیاس القیمة العادلة

  . ند ظھورھا في القوائم المالیةوالموثوقیة ع

   

                                                           
(354) George Georgiades, "Practice Issues and Questions & Answers Relating to PCAOB Auditing 

Standard 2501 (Revised), Auditing Accounting Estimates, including Fair Value Measurements", 
GAAS update service, Vol.19, Issue 5, 2019, p2.   
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القیمة محاسبة أسالیب وإشكالیات تطبیق  :المبحث الثالث

  العادلة في تقییم مخاطر استثمارات البنوك التجارية

نواعھا تتعرض للعدید من المخاطر والتي تؤثر إن الوحدات الاقتصادیة على اختلاف أ

على تعظیم القیمة السوقیة  یرتكزي بنك أنشطتھا، فالھدف الأساسي لإدارة أعلى إدائھا و

مالیة في ومن ثم تعظیم ثروة حملة الأسھم من خلال توظیف الموارد ال ،للأسھم العادیة

لذلك یسعى البنك إلى القیام بعملیات ذات درجة مخاطرة مرتفعة  .أنشطة استثماریة مختلفة

وھي  ،اس تلك المخاطرفي سبیل تحقیق معدلات عالیة من الربحیة، مما یتطلب تحدید وقی

قتصادیة لاسیما بدون شك إحدى المشكلات الفنیة المثیرة للجدل والتي تواجھ الوحدات الا

ن المخاطر التي تتعرض لھا البنوك یكون لھا تأثیر قوي على المنشآت المالیة؛ ذلك لأ

بلدان حدى دعائم الاقتصاد الوطني لأي بلد من الاستثمار والتمویل والتي تمثل إ قطاعات

  .العالم

لیاتھا والتعقیدات الفنیة اق المالیة العالمیة وسرعة تطور آإن الانفتاح الاقتصادي للأسو

المصاحبة لھا أدت إلى تعدد وتنوع الأنشطة الاستثماریة والخدمات المصرفیة في السوق 

ة المصرفیة الدولیة، مما دفع البنوك إلى ضرورة مواكبة تلك التطورات لضمان الاستمراری

 المخاطر التي تواجھھا البنوكفي حیث صاحب ذلك تنوع  .في ظل المنافسة الشدیدة

لمخاطر وقیاس حجم انشاء إدارة لرصد ومتابعة تلك ا وارتفاع في معدلاتھا مما ترتب علیھ

بما یُمكن إدارة البنك من  ،داء المالي والعمل على التحكم وإدارة المخاطرتأثیرھا على الأ

اریة في السوق المصرفي بھدف تحقیق معدلات النمو والربحیة البقاء والاستمر

   .)355(المنشودة

ولتوضیح أسالیب وإشكالیات تطبیق محاسبة القیمة العادلة في تقییم مخاطر استثمارات 

  :ذلك من خلال المطلبین الآتیین الباحث تناولالبنوك التجاریة، 

  .التجاریة أسالیب تقییم مخاطر استثمارات البنوك: المطلب الأول

  .إشكالیات تطبیق محاسبة القیمة العادلة في البنوك التجاریة: المطلب الثاني

                                                           
  .75الفرید ودیع بطرس، مرجع سبق ذكره، ص ) 355(
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  :أ  ط ارات اك ار - ا اول

التي لا یمكن  من الضروراتتعتبر عملیة تقییم مخاطر استثمارات البنوك التجاریة 

الاستغناء عنھا، كونھا تعمل على تحدید الاستثمارات الجیدة التي تمتاز بدرجة عالیة من 

وبالتالي فإن إدارة المخاطر تستطیع تحدید السیاسات  .نفسھ أقل مخاطرة العائد وفي الوقت

إلى  والإجراءات المالیة والمحاسبیة العملیة التي یمكنھا مواجھة المخاطر بھدف تخفیضھا

أمكن ذلك، ولتوضیح ذلك فإن الباحث سیتناول  اأدنى درجة ممكنة أو تجنبھا نھائیاً إذ

  : الآتیةالفروع 

  :حصائیة كأداة لتقییم المخاطرالأسالیب الإ - الفرع الأول

بما أن المخاطر من بین العناصر التي تؤخذ بعین الاعتبار عند اتخاذ القرارات 

قیاسھا بالشكل الصحیح الذي  -  أو بمعنى آخر - تقییمھا بالتالي یتوجب معرفةوالمالیة، 

حیث توجد ھناك العدید من الأسالیب  ییز بین الأصول المالیة المختلفة؛یسمح بالتقییم والتم

  :)356(یأتيولعل أھمھا ما  ،حصائیةأو الإ الریاضیة

 :الانحراف المعیاري )1

استخداماً كمؤشر للخطر الكلي حصائیة نحراف المعیاري أكثر المقاییس الإیعتبر الا

وكلما ارتفعت قیمة  .یس درجة تشتت قیم المتغیر الماليالمصاحب للمتغیر المالي، كما أنھ یق

  .)357(الانحراف المعیاري دل ذلك على ارتفاع مستوى الخطر

  :المدى )2

یمثل المدى الفرق بین القیمة الكبرى والقیمة الصغرى للتدفقات النقدیة أو للمتغیر 

نھ اییس التشتت، وكذا درجة المخاطرة؛ حیث إالمالي موضع الاھتمام، ویعتبر من أبسط مق

                                                           
، رسالة ماجستیر في العلوم المالیة والمحاسبیة، "الأوراق المالیةأثر مخاطر سعر الصرف على أداء محفظة "منیة خرباش، ) 356(

  .43، ص 2010جامعة قاصدي مرباح، الجزائر،  - كلیة العلوم الاقتصادیة والتجاریة وعلوم التسییر
  .89الفرید ودیع بطرس، مرجع سبق ذكره، ص ) 357(
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كلما زادت مقیماتھ كان ذلك مؤشراً على ارتفاع درجة أو مستوى مخاطر التدفقات النقدیة 

  .)358(عن القیمة المتوسطة لھا

 :التوزیعات الاحتمالیة )3

نھا تتبع سلوك المتغیرات لك لأذو یة أكثر تفصیلاً من مقاییس المدى؛ھي أدوات كم

كما أنھا تحدد القیم المتوقعة الحدوث في ظل الأحداث الممكنة وتحدید التوزیع  .المالیة

الاحتمالي لھذه القیم، واستخدامھا في المقارنة بین مستویات الخطر المرافق لكل متغیر مالي 

  .)359(لقیاس مدى ارتفاع مستوى الخطر

 :معامل الاختلاف )4

لكن في حالة تساوي القیمة  ،راف المعیاري أنھ مقیاس جید للمخاطرأثبت الانح

اختیار  فإنھ یتمالمتوقعة للتدفقات النقدیة أو المالیة لمختلف الاقتراحات الاستثماریة، 

إلا أنھ في حال  .یمة الانحراف المعیاري لتدفقاتھابانخفاض ق تمتازالاستثمارات التي 

اختلاف القیم المتوقعة للتدفقات النقدیة بین البدائل الاستثماریة لا یعتبر اختیار البدیل الذي 

خیرنا بین استثمارین بدیلین قیمة  إذا فمثلاً خفاض انحرافھ ھو المقیاس المناسب؛یتصف بان

لقیمة المتوقعة تبلغ ا بینما، 3500و 3000على التوالي  لكل منھما المعیاریة الانحراف

في فیضاً، وحدة نقدیة على التوالي أ 6000و 2000 لكل منھما )العائد المتوقع(للتدفقات 

اختیار البدیل الأول بحجة أن انحرافھ المعیاري أقل ونتجاھل فرق لا یمكن ھذه الحالة 

ومن  .نيي ھي في صالح البدیل الثاوالت) العائد المتوقع(القیمة النقدیة أو المالیة المتوقعة 

خلال ما سبق وجب علینا الاحتكام لمقیاس جدید بحیث یسمح لنا بالحكم على درجة الخطر 

وبالتالي یكون الانحراف المعیاري مقیاساً مناسباً للمخاطر عند . )360(بین البدائل المختلفة

بحیث تكون القیمة المتوقعة بینھما متساویة، ولكن عندما تختلف  ،المقارنة بین مشروعین

                                                           
  .27آمال بوشمال، مرجع سبق ذكره، ص) 358(
  .88سبق ذكره، ص الفرید ودیع بطرس، مرجع) 359(
، رسالة ماجستیر "دراسة العلاقة بین العائد والمخاطرة على أدوات الاستثمار في سوق رأس المال الإسلامي"عادل سلماني، ) 360(

  .188، ص 2014الجزائر، ، في العلوم الاقتصادیة والتجاریة وعلوم التسییر، جامعة محمد لخضر
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یمة المتوقعة للاستثمار یكون معامل الاختلاف ھو مقیاس المخاطرة المناسب حیث یبین الق

  .درجة المخاطرة لوحدة من العائد

 :معامل بیتا )5

حیث یعبر معامل بیتا عن مقدار تذبذب  اً بمعامل قیاس المخاطر النظامیة؛حیانیسمى أ

سوق ككل، لذلك فھو یعبر سھم معین في علاقتھ بمتوسط مردود عینة الأسھم الممثلة في ال

عن العلاقة ما بین التغیرات التي یمكنھا أن تحدث على القیمة الورقیة المالیة والتغیرات 

ویتم قیاس خطر  .عد وحدة القیاس للمخاطر النظامیةالتي تطرأ على السوق، ولھذا ی

المحفظة الاستثماریة المكونة من أي أصل مالي عن طریق معامل بیتا للمحفظة 

  . )361(تثماریة، والذي ھو عبارة عن متوسط المرجح لبیتا الأصول المكونة لھاالاس

 :معامل الاستقرار المالي )6

لمعامل ویستخدم ذلك ا .ھو عبارة عن مقیاس لقیاس متانة واستقرار النظام المالي

تبارات نھ یعتمد على القیم المعرضة للخطر، واخبصفة خاصة في قطاع البنوك؛ حیث إ

لسلامة المالیة من ثم یعتبر ھذا المقیاس مؤشراً على او .المرافقة لاستخدام الأصولالإجھاد 

في قیاس المخاطر المرتبطة بتوظیف الأصول والاحتیاطیات  تھفي البنوك نظراً لموضوعی

  . )362(لتحقیق الفوائد المنشودة

ارات حصائیة المستخدمة في تقییم مخاطر استثمى الباحث مما سبق أن الأسالیب الإیر

  :لعل أھمھا ؛العیوب وأالبنوك التجاریة قد تحمل بعض من المزایا 

 .سھولة معرفة مستوى الخطر من خلال قیاس درجة تشتت قیم المتغیر المالي -

 .إمكانیة تحدید القیم المالیة المتوقعة الحدوث في المستقبل -

الانحراف المعیاري من سة باستخدام یإمكانیة المفاضلة ما بین النتائج المتساویة المق -

 .خلال تطبیق معامل الاختلاف

                                                           
  .45منیة خرباش، مرجع سبق ذكره، ص) 361(
  .89الفرید ودیع بطرس، مرجع سبق ذكره، ص) 362(
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حصائیة المستخدمة في قیاس المخاطر أنھا قد تؤدي إلى یعاب على تعدد الأسالیب الإ -

 .تضخیم في قیاس الاستثمارات البنكیة

  :أسلوب التحلیل المالي كأداة لتقییم مخاطر -الفرع الثاني

ن تستخدم في قیاس درجة الخطر المالي متعد تلك الأسالیب من المداخل الحدیثة التي 

 حیث تعتمد على قیاس أو تقییم قدرة الوحدة الاقتصادیة من خلال القوائم المالیة المنشورة؛

 - وبصفة خاصة الدائنین - مدى قدرتھا في الوفاء بالتزاماتھا المالیة تجاه الغیر خلال

خاطر المالیة بالوحدة الاقتصادیة یجابیة للمساھمین، ومن ثم قیاس المات نقدیة إوتحقیق تدفق

  :)363(من خلال عدد من النسب والمؤشرات المالیة لعل أھمھا ما یلي

  :نسب السیولة -أولاً

الآجال القصیرة،  تقوم ھذه النسب بقیاس قدرة المنشأة المالیة على الوفاء بدیونھا في

  : )364(وھي ؛میز بین ثلاثة أنواع من النسبوھنا ینبغي أن ن

 :الآتیةویعبر عنھا من خلال الصیغة  ؛السیولة المحددةنسبة  )1

=  نسبة السیولة المحددة     
القیم المحققة�القیم المتاحة

الدیون قصیرة الأجل
  

 

وبالتالي فإن ھذه الصیغة تؤدي إلى قیاس حصة الدیون قصیرة الأجل التي یمكن 

  .الوصول إلیھا باستعمال القیم المحققة والقیم المتاحة

 :الآتیةویعبر عنھا من خلال الصیغة  ؛السیولة العامةنسبة  )2

=  العامة السیولة نسبة        
 الأصول المتداولة

الدیون قصیرة ألأجل
  

  

حیث تسمح ھذه الصیغة بإبراز مدى تغطیة الدیون قصیرة الأجل بالأصول المتداولة، 

ن رأس المال أي إ، یعني ذلك وجود ھامش أمان كافٍ؛ )1(فإذا كانت ھذه النسبة أكبر من 

  .العامل موجب
                                                           

  .90المرجع السابق، ص) 363(
  .30آمال بوشمال، مرجع سبق ذكره، ص) 364(
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 :الآتیةویعبر عنھا من خلال الصیغة  ؛نسبة السیولة الفوریة )3

  
  

المؤسسة على المواجھة الفوریة لدیونھا القصیرة  قدرةحیث تعبر ھذه النسبة عن مدى 

  .الأجل، باستعمال قیمھا الجاھزة

  :نسب النشاط - ثانیاً

في استخدام  لتحلیل نسب النشاط بھدف معرفة مدى كفاءة البنك المالي المحلل یلجأ

صول كما أنھا تبین العلاقة بین الاستثمار في عناصر الأ .وإدارة أصولھ وموارده المالیة

 وللوقوف على ذلك فإنھ یجب إجراء مقارنة بین مستوى الإیرادات .والإیرادات المحققة

كونھا بخرى از ھذه النسب عن النسب الأحیث تمت وحجم الاستثمار في مختلف الأصول؛

ند تحلیلھا لقائمة المركز توفر مؤشراً دینامیكیاً، وذلك لأخذھا البعد الزمني بعین الاعتبار ع

  : )365(ومن أھم ھذه النسب ھي المالي؛

 :معدل دوران المخزون )1

یقیس ھذا المعدل مدى قدرة العمیل في تسییل مخزونة السلعي، مما یضمن سیولتھ، 

كلما ارتفع ھذا المعدل كلما انخفضت احتمالات العسر المالي، ویتم حساب ھذا المعدل  لذلك

  :من خلال الصیغة التالیة

  31/12المخزون في  –المشتریات خلال العام + 1/1المخزون في = كلفة البضاعة المباعة

 :متوسط فترة التحصیل )2

                                                           
  .96أنس ھشام الملوك، مرجع سبق ذكره، ص) 365(
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نھ كلما مالیة للعمیل؛ بحیث إزمة لتحصیل الذمم التعبر ھذه النسبة عن عدد الأیام اللا

انخفضت فترة التحصیل دل ذلك على كفاءة العمیل في تحصیل مستحقاتھ، الأمر الذي 

ویمكن  .على قبول طلب منح التمویل اللازمینعكس على سیولتھ ویحفز إدارة الائتمان 

  :الآتیةحساب ذلك من خلال الصیغة 

  

  .لیھا أوراق القبضمضافاً إلمدینة الحسابات الدائنة حیث تمثل الذمم ا

 :ران الأصول المتداولةمعدل دو )3

یعبر ھذا المعدل عن مدى كفاءة العمیل في استخدام أصولھ المتداولة في تولید 

  : الآتیةالأرباح، ویحسب من خلال الصیغة 

  

 :ران الأصول الثابتةمعدل دو )4

تة لتولید ابیستخدم ھذا المعدل لقیاس مدى كفاءة العمیل في استخدام أصولھ الث

  :الآتیةمن خلال الصیغة  الإیرادات، ویمكن حسابھ

  
  

  :مؤشرات الربحیة التشغیلیة - ثالثاً

ما تقیس كل مجموعة من النسب السابقة نیتعكس نسب الربحیة الأداء الكلي للمنشأة، ب

نسب الربحیة الأثر لأغلب  كما توحدالتي جرى تناولھا جوانب معینة من أداء المنشأة، 

مبیعات، والموجودات، رباح من العلى تولید الأ، فھي تفحص قدرة المنشأة دارةقرارات الإ
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القیاس لفعالیة سیاسات إدارة المنشأة الاستثماریة،  أداة والأرباح ھي .وحق الملكیة

والنسب الخمسة  .المتخذة المتعلقة بھذه السیاسات والتمویلیة والتشغیلیة، وكذلك القرارات

نسبة ھامش صافي الدخل، ومعدل ونسبة ھامش الربح التشغیلي، : ھيالأكثر استعمالاً 

وعند حساب ھذه النسب فإنھ  .، ومعدل العائد على حقوق الملكیةالعائد على الاستثمار

ویمكن توضیح ھذه النسب  .الأرباح بالتبادل مع مصطلح الدخلیستخدم مصطلح 

  : )366(كالآتي

 :مش صافي الدخلنسبة ھا )1

تعبر ھذه النسبة عن النسبة المئویة المتبقیة من كل دینار من المبیعات بعد طرح جمیع 

  .التكالیف، ولھذا فإن ھذه النسبة تتحدد من خلال تقسیم صافي الدخل على المبیعات

  
 

  :معدل العائد على الاستثمار )2

ة الكلیة یستخدم لقیاس الكفاءنھ باسم معدل العائد على الموجودات؛ حیث إ یضاًیسمى أ

رباح من مجمل استثماراتھا في الموجودات، وتبحث الشركات دائماً للإدارة في تحقیقیھا الأ

لأنھ المقیاس لربحیة كافة استثمارات المنشأة القصیرة  الزیادة في العائد على الاستثمار؛عن 

الاستثماریة  دارةارتفاع ھذا المؤشر على كفاءة سیاسات الإ ویدلوالطویلة الأجل، 

  .وتحسب النسبة من خلال تقسیم صافي الدخل على مجموع الموجودات ،والتشغیلیة

  

  

  
  

                                                           
  .314محمد علي إبراھیم العامري، مرجع سبق ذكره، ص) 366(
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 :معدل العائد على حقوق الملكیة )3

ال المالكین، كما المتحقق عن استثمار أمو الناتج یقیس معدل العائد على حقوق الملكیة

العائد على حق الملكیة ھو دلیل على  ولھذا فإن ارتفاع معدل .أنھ یكشف عن أداء الإدارة

لمخاطر العالیة الناجمة عن دلیلاً على اویمكن أن یكون ارتفاعھ  ،ذات الكفاءة دارةأداء الإ

ویحسب ھذا  .تمویل متحفظ بالقروضإلى  زیادة الرافعة المالیة، بینما یشیر انخفاضھ

مال المدفوع، أس الر الذي یشملالمعدل العائد بتقسیم صافي الدخل على حق الملكیة 

من خلال صیاغة المعادلة  عن ذلك ویمكن التعبیر وعلاوة الإصدار والأرباح المحتجزة؛

  :الآتیة

  
  

یرى الباحث مما سبق أن البنوك التجاریة یمكنھا تقییم وقیاس مخاطر استثماراتھا من 

م المالیة معدة خلال تطبیق أدوات التحلیل المالي، وخاصة في حالة أن تكون التقاریر والقوائ

وبالتالي عند تطبیق أدوات التحلیل المالي لتلك القوائم  .بالأصل على أساس القیمة العادلة

والتقاریر المالیة، فإنھ یمكن للبنك تحدید قیم مخاطر استثماراتھا بالقیمة العادلة، كما یمكن 

التحلیل المالي العام الذي یقوم على : یضاً استخدام نوعین من أدوات التحلیل المالي وھماأ

الأساسي  وھناك التحلیل الخاص وھدفھ. للبنكتكوین صور عامة وشاملة عن الوضع المالي 

  .القیم الحقیقیة للمخاطر المحیطة باستثمارات البنوك التجاریةإلى  الوصول

  :ماذج المتقدمة كأداة لتقییم المخاطرأسلوب الن -الفرع الثالث

 ؛ھناك العدید من النماذج المتقدمة لقیاس وتقییم مخاطر استثمارات البنوك التجاریة

  :الآتیانلعل أھمھا النموذجان 

  :)Dupont Model(نموذج دیو بونت للتحلیل المالي  -أولاً

یعتمد ھذا النموذج على مجموعة من المؤشرات المالیة المركبة والمرتبطة بنسب 

حیث یرتكز ھذا النموذج على  تھدف إلى تحلیل وقیاس المخاطر المالیة؛مالیة تحلیلیة 
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لتحدید نسبة العائد على حقوق الملكیة خلال فترة زمنیة تمر بھا  أساسياعتماد مؤشر 

ویتم ذلك من خلال قیاس وتقییم معدل العائد  .للمخاطر ة الاقتصادیة وتتعرض بھاالوحد

اً أساسی اًھناك مؤشر كما أن. ن إجمالي الأصولعلى الأصول إلى نصیب حقوق الملكیة م

ران الأصول، لى مؤشرات ھامش الربحیة ومعدل دوخر وھو معدل العائد على الأصول عآ

لمبیعات وإجمالي الأصول صافي الدخل وایعتمدان على قیم  ھذین المؤشرینعلماً أن 

أما بالنسبة إلى مؤشر حقوق الملكیة من إجمالي الأصول فإن مؤشر الأصول  .والإیرادات

 .)367( لأصول الثابتة والأصول المتداولةم من االمستخرج یقوَّ

   :مریكينموذج التقییم المصرفي الأ - ثانیاً

 ،وتحلیل المخاطر المالیةیعتبر ھذا النموذج من النماذج الحدیثة والفعالة في قیاس 

وضح صندوق النقد الدولي أنھ منتج كما أ. لتأكد من السلامة المالیة للبنوكوذلك بھدف ا

تحدید  بغرضرقابي یھدف إلى مجالات مختلفة من العملیات التجاریة للبنوك، وذلك 

عتماد بالا ،السلامة المالیة لأنشطتھا المصرفیة من خلال تشخیص نقاط القوة والضعف لدیھا

ولعل أھم  وك؛على ستة مؤشرات رئیسیة تستخدم لأغراض تصحیح الأوضاع المالیة للبن

  : )368(ھذه المؤشرات ما یلي

  مؤشر كفایة رأس المالCapital Adequacy : 

یعمل ھذا المؤشر على عكس مقدرة البنك في المحفظة الاستثماریة على رأس المال 

حیث یشیر  المالیة التي یتعرض لھا البنك؛طر الذي یتناسب مع طبیعة ومحتوى المخا

  .طلبھ البنوك لحمایتھاتالمؤشر إلى قیمة رأس المال التنظیمي الذي ت

  مؤشر جودة الأصل:Asset Quality 

 تبطة بمحفظة القروض والاستثمارات؛یشیر ھذا المؤشر إلى مخاطر الائتمان المر

  .ئتمان البنكيحیث یقدر المؤشر الحجم النسبي للمخاطر الناجمة عن الا

  مؤشر كفاءة الإدارةManagement Quality: 
                                                           

(367) Ahmed Almazari, "Financial Performance Analysis of The Jordanian Arab Bank by Using The 
Dupont  System of Financial Analysis", International Journal of Economics and Finance, Vol.4, 
No.4, 2020, p88-90.  

  .93الفرید ودیع بطرس، مرجع سبق ذكره، ص ) 368(
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یقیس ھذا المؤشر مدى كفاءة مجلس الإدارة والإدارة العلیا في البنك من حیث الرقابة 

إذ إن جودة الإدارة تقییم  ؛على المخاطر وجودة السیاسات وعملیات إدارة المخاطر البنكیة

سیاسات  كل من ن خلال القیام بفحصفي ضوء رقابة سیاسات البنك وأدائھ، وذلك م

وذلك بھدف تحدید  ؛السیولة، والودائعورأس المال، والاستثمارات، والمصرف الائتمانیة، 

ویعتبر ھذا المؤشر بمثابة مقیاس  .یسیر بالشكل الصحیح والجید أم لاما إذا كان البنك 

  .جوھري للنجاح المؤسسي

  مؤشر السیولةLiquidity:  

مدى كفایة المصادر المالیة المحتملة للبنك في مواجھة متطلبات یقیس ھذا المؤشر 

ویتضمن مؤشر  .موال على توفیر السیولة في وقتھاالسیولة، وتقییم مدى كفاءة إدارة الأ

  .السیولة عدداً من المؤشرات الفرعیة والتي تم ذكرھا سابقاً

  مؤشر الحساسیة لمخاطر السوقSensitivity to Market Risk: 

ھذا المؤشر الدرجة التي یمكن أن تؤثر فیھا التغیرات في معدلات الفائدة، یعكس 

رباح أو على رأس على الأ - عكسیاً -  ومعدلات التحویل الخارجي، وأسعار الأدوات المالیة

قیاس، وتحدید،  علىكما یأخذ ھذا المؤشر في الاعتبار مقدرة البنك  .المال الاقتصادي

  .الأسعار ومخاطر التغیرات في معدلات الفائدة ومراقبة والسیطرة على مخاطر

  مؤشر الأرباحEarnings: 

بل یتعدى ذلك، بھدف تحلیل  ،مل ھذا المؤشر على حجم واتجاه الأرباح فقطتلا یش

كما أن مؤشر الربحیة  .من خلال قطاعات التشغیل المختلفةالعوامل المؤثرة على الربحیة 

التي تم توضیحھا اً من النسب لبنك، ویتضمن عددیعكس نسب الربحیة على الأداء الكلي ل

  .سابقاً

الأمریكي یركز على تقییم أداء یرى الباحث مما سبق أن نموذج التقییم المصرفي 

رة بھدف تقییم السیاسات المتبعة بتخفیض المخاطر من خلال الاعتماد على عدد من ادالإ

  .نسب التحلیل المالي لتلك المخاطر
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   :أسلوب بازل الثاني في تقییم المخاطر المصرفیة -الفرع الرابع

ات التي یُعتمد لضرورتعتبر عملیة قیاس أو تقییم المخاطر في البنوك التجاریة من ا

علیھا في تحدید نوعیة وجودة الاستثمارات، التي یُمكنھا تحقیق أعلى عائد ممكن بأدنى 

قیاس ب اًملحوظ اًاھتمام أولت -  وخاصة بازل الثانیة - فاتفاقیات بازل ؛درجة من المخاطر

المخاطر، وذلك من خلال القیاس بواسطة المنھج المعیاري والقیاس بواسطة التصنیف 

  : الداخلي، ولتوضیح ذلك فإن الباحث سیتناول المنھجین كالآتي

  :المنھج المعیاري -أولاً

لاحتساب  تعتبر الطریقة المعیاریة المستخدمة في قیاس أو تقییم المخاطر ھي الأسھل

حیث یتضمن ھذا  لبنوك التي لا تمارس أنشطة معقدة؛متطلبات رأس المال، خاصة في ا

المنھج تصنیفاً أدق للمخاطر، إلى جانب توسیع إطار الأخذ بالرھونات لتغطیة المخاطر 

لي فإن الأعباء الرأسمالیة الائتمانیة، كما تحدد وسائل جدیدة لتخفیض تلك المخاطر، وبالتا

  :)369(الآتیةإتباع الخطوات  یجبلتطبیق ھذا المنھج و .تنخفض

تقوم ھذه الطریقة على أساس تقسیم المخاطر الائتمانیة إلى فئات، : تبویب الأصول  ) أ

 :كالآتيوبالتالي فإنھ یتم تبویب الأصول وفقاً للجھة المقرضة 

 ).الحكومیة والبنوك المركزیة( القروض السیادیة   - 1

 .الالتزامات على البنوك الأخرى  - 2

 .قروض الشركات العامة والمساھمة  - 3

 .قروض الأفراد  - 4

 .قروض مؤسسات تتعامل في الأوراق المالیة  - 5

 .سكانعقاري وقروض الإقروض الرھن ال  - 6

                                                           
  .31ضیاء الدین حیدر خالد مسمح، مرجع سبق ذكره، ص) 369(
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تعتمد ھذه الطریقة على ترجیح التسھیلات الائتمانیة : ترجیح الأصول بأوزان المخاطر   ) ب

اً للتقییم الائتماني للعمل، وحسب تبویب التسھیلات وذلك تبع ؛بأوزان المخاطر

 .الممنوحة

تعمل ھذه الطریقة على تخفیض المخاطر الائتمانیة من : إمكانیة تخفیض المخاطر   ) ت

الضمانات، الرھونات العقاریة، كفالات أطراف ( :خلال تطبیق الأسالیب الخاصة مثل

أن تكون الأسالیب موثقة مستندیاً  ، شریطة)أخرى كالرواتب المحولة، والتأمینات النقدیة

 .وملزمة قانونیاً

كما حددت اتفاقیة بازل الثانیة عدداً من الشروط والمعاییر التي یجب توفیرھا في 

برز ھذه المعاییر بھدف اعتمادھا كتصنیف ائتماني، وأالخارجیة  منشآت التصنیف الائتماني

  :)370(ما یأتي

 متشدداً ونظامیاً، سلوب تحدید التقدیرات الائتمانیة ینبغي أن یكون أ: الموضوعیة

تغیرات المركز ل ق والتأكد استناداً إلى التجربة التاریخیة والاستجابةوخاضعاً للتحق

 .المالي

 یجب أن تكون مؤسسات التقدیر الائتماني الخارجیة مستقلة، كما یجب أن لا : الاستقلالیة

لتي تؤثر في التصنیف الذي تتوصل والاقتصادیة اتكون خاضعة للضغوط السیاسیة 

 .، ویجب أن تكون عملیة التقییم متحررة من أي قیود قد تنشأ من مجلس الإدارةإلیھ

 یجب على المنشأة المالیة أن تفصح عن جمیع المعلومات مثل أسلوبھا في : الإفصاح

 .یفالتقییم، والنسب الفعلیة للخسارة والتعدیلات التي تطرأ على التصن

 لیھا سابقاً، إلى جانب حدٍ ما من المعاییر المشار إإلى  تستمد المصداقیة: المصداقیة

 .نكالمستثمرین والاقتصادییاعتماد الجھات الأخرى 

 ینبغي على منشآت التقییم الائتماني الخارجیة أن تمتلك الموارد الكافیة: توفیر الموارد 

 .وأن تكون عالیة الجودة ،دیریة الائتمانیةجراءات التقالتي تمكنھا من القیام بجمیع الإ

                                                           
  .31صالمرجع السابق، ) 370(
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   :منھج التصنیف الداخلي - ثانیاً

بالنسبة إلى بعض البنوك التي لدیھا تصنیفات داخلیة متطورة وبعد موافقة السلطة 

الرقابیة على سلامة ھذا التصنیف، في ھذا الإطار سیسمح البنك باستخدام نظمھا الداخلیة 

ك وبالتالي تحدید مخاطر الائتمان في محافظھا، مع التزام البنو ،لتقییم جدارة المقترضین

حیث ستقدم الأطر التحلیلیة المتمیزة أنواعاً مختلفة من  بأسالیب دقیقة ومعاییر الإفصاح؛

وفي إطار الأسلوب الذي یعتمد على عدد من  ).أي تعرضھا للمخاطر(ض انكشاف القرو

 دیر الجدارة الائتمانیة لكل مقترض، وتترجم النتائج، یقوم البنك بتقIRBالتقییمات الداخلیة 

متطلبات الحد  تقدیرات لمبلغ الخسارة المستقبلیة المتوقعة، التي تشكل أسس تحدیدإلى 

لى التصنیف حیث یتیح الإطار الجدید لكل من الأسلوب الذي یعتمد ع الأدنى لرأس المال؛

علماً أن ھذا ف الداخلي الأكثر تقدماً، سلوب الذي یعتمد على التصنیالداخلي الأساسي، والأ

یستخدم لقیاس مدى التعرض لمخاطر المنشآت ومخاطر الدول والمخاطر  الأسلوب

  .)371(البنكیة

  :یتناول الباحث المناھج الفرعیة للتصنیف الداخلي كالآتي

  :منھج التصنیف الداخلي الأساسي  ) أ

 تقییم الملاءة المالیةبالبنوك مھمة  یناطبموجب تعلیمات المنھج الداخلي الأساسي 

حیث تُترجم أھلیة العمیل إلى تقدیرات حسب القیمة  للعمیل ضمن معاییر منھجیة معینة؛

الحد  علیھا یبنىبھدف تقییم حجم الخسائر المستقبلیة المحتملة التي  ،)القیمة السوقیة(العادلة 

التحول إلى مداخل تقییم القیمة  وظھر ھذا المنھج بناءً على .الأدنى لمتطلبات رأس المال

العادلة في تقییم الأصول لتصنیف مخاطر الائتمان خلال السنوات الأخیرة، خاصة نماذج 

ویقوم منھج التصنیف الداخلي الأساسي  .مال التي طورتھا البنوك التجاریةتقییم رأس ال

تخلف عن احتمال ال :، وھي)372(على أربعة مفاھیم أساسیة كمحددات لمخاطر الائتمان

تاریخ و الدفع، الخسارة عند حدوث التخلف عن الدفع، قیمة القرض عند التخلف عن الدفع،

                                                           
  .52سمیر الخطیب، مرجع سبق ذكره، ص) 371(
  .141أحمد محمد سلیم القصاص، مرجع سبق ذكره، ص ) 372(
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وقد یطلب من البنوك استخدام نموذج القیمة العادلة مقابل التقییم الداخلي  .الاستحقاق الفعلي

  .)373(لمكونات مخاطر الائتمان

 :منھج التصنیف الداخلي المتقدم   ) ب

ویقوم  .تستخدمھ البنوك في احتساب تقییمھا للأصول والالتزاماتھو عبارة عن منھج 

منھج التصنیف الداخلي المتقدم على أربعة محددات لمخاطر الائتمان والتي تم ذكرھا في 

أما بالنسبة للقیم  .ات الخاصة برأس المالالمنھج الفرعي السابق، وذلك بھدف تحدید المتطلب

ثر من عنصر بطرق تم تقییم عنصر واحد أو أك المالیة، إذالعادیة المعترف بھا في القوائم ا

فعلى البنك  ،تغییر في القیم بصورة جوھریة إلىفھذا من شأنھ أن یؤدي  تقییم أخرى بدیلة

  . )374(أن یفصح عن تلك التغیرات

 كان الأساسي أو المتقدمأسواء  -التصنیف الداخلي  ىیرى الباحث مما سبق أن منھج

بحیث یمكن مقارنة  ،صولمة العادلة في تقییم الخسائر والأعلى القی انعتمدان یھجھما من -

نتائج تقییم القیمة العادلة بتقییم التكلفة التاریخیة في المنھج الداخلي الأساسي، أما منھج 

التصنیف الداخلي المتقدم فإنھ یؤكد على الالتزام بالتقییم باستخدام القیمة العادلة كونھا لا 

  .الخسائرأو  جوھري في قیم الأصول یریتؤدي إلى تغ

وأخیراً بعد عرض الباحث بشكل تفصیلي لأسالیب تقییم مخاطر استثمارات البنوك 

  :كالآتيالتجاریة فإنھ یعرضھا بشكل توضحي 

                                                           
(373) Basel Committee on Banking Supervision, "International Convergence of Capital Measurement 

and Capital Standards", Bank For International Settlement, www.bis.org,Jun, 2006, p52. 
  .141أحمد محمد سلیم القصاص، مرجع سبق ذكره، ص) 374(
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  أسالیب تقییم مخاطر استثمارات البنوك التجاریة): 6(الشكل رقم 

  .إعداد الباحث بناءً على البیانات السابقة :المصدر

ما ا - رك اا  دا ا   تإ:  

القیمة العادلة في تقییم مخاطر استثمارات بما أن الھدف الأساسي من استخدام محاسبة 

البنوك التجاریة ھو الوصول إلى معلومات محاسبیة تتصف بالدقة والموثوقیة والموضوعیة 

یتمكن كل من المستثمر ومدراء  ولكي .محاسبي لھا وللمخاطر المحیطة بھافي التقییم ال

في إدارة تلك الاستثمارات،  دارات المختصة في الاستثمارات من اتخاذ القرارات الرشیدةالإ

وإن وجود أي مشاكل تتعلق بتطبیق محاسبة القیمة العادلة عند تقییم استثمارات البنوك 

التجاریة والمخاطر المحیطة بھا، یؤدي ذلك إلى تشتت كل من المستثمر ومستخدمي 

لقرارات اذ اوبالتالي فإنھ تظھر ھناك نتائج سلبیة في عملیة اتخ -التقاریر والقوائم المالیة 

أسالیب تقییم مخاطر استثمارات 

 البنوك التجاریة

 أسلوب بازل الثاني المتقدمة أسلوب النماذج أسلوب التحلیل المالي الأسالیب الإحصائیة

 الانحراف المعیاري

 المدى

 معامل الاختلاف

 التوزیعات الاحتمالیة

 معامل بیتا

 معامل الاستقرار المالي

 نسب السیولة

 نسب النشاط

مؤشرات الربحیة 

 التشغیلیة

 نموذج دیو بونت

 نموذج التقییم الأمریكي

 المنھج المعیاري

 التصنیف الداخلي
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ولتوضیح  .قة بتطبیق محاسبة القیمة العادلةلمشكلات المتعلالاستثماریة، ویعود ذلك إلى ا

  :الآتیةتناول الفروع ذلك فإن الباحث 

  :الجدال حول إمكانیة تطبیق محاسبة القیمة العادلة واشكالیتھا - الفرع الأول

الرؤى الداعیة لاعتبار القیمة فیما یتعلق بالجدال حول تطبیق القیمة العادلة، فإن 

وتوضیحھ سابقاً، تفترض  والذي تم ذكره )13(العادلة الموجودة في المعیار الدولي رقم 

كل وجود أسواق فاعلة ومكتملة لم یأتي من فراغ بل یُمكن استنباطھ من الفعل الذي قام بھ 

وذلك في صیاغة  .مریكيلدولیة ومجلس معاییر المحاسبة الأمن مجلس معاییر المحاسبة ا

وذلك لوجود  ؛حیث نتج عنھ الموثوقیة بالتمثیل الصادق ؛2010إطار مفاھیمي مشترك عام 

 .خر یدعى بالقیمة العادلة البدیلةالأول یدعى القیمة العادلة، والآ: مفھومین للقیمة العادلة

 حیث یمكن توضیح  IASB، FASBھذین المفھومین أنصار في بد من بیان  وھنا لا

  : )375(كلیھما كالآتي

 أن الأسعار السوقیة یجب  یرونحیث  :أنصار المفھوم الأول والمتمثل في القیمة العادلة

 ناءً على التقدیر الخاص بالمنشأة؛أن تقدم استنارة عن التدفقات النقدیة المحتملة، ولیس ب

 لصادقعلى وجود التمثیل ا م ھي مكتملة وفعالة لتقدیم دلیلذلك لأن الأسواق بشكل عا

وبالتالي فالموثوقیة أقل أھمیة، ویجب أن یتم  .في عملیة القیاس على ھذا الأساس

أكبر بتمثیل الظاھرة الاقتصادیة فقط في  اًاستبدالھا بالتمثیل الصادق الذي یعطي اھتمام

أن تطبیق القیمة العادلة یضاً بكما قالوا أ. قیة العادلة أي سعر البیع الحاليظل قیمتھا السو

أساس قیاس غیر ملائم كونھ یرتبط بأحداث ) قیمة المدخلات(أن تكون التكلفة زم یستل

ناجمة عن قیمة مخرجات مستقبلیة بینما التدفقات النقدیة المستقبلیة سوف تكون  ،سابقة

قیمة المخرجات في ) 13(وقد تبنى المعیار رقم  .، وتقاس بالقیمة العادلة)البیع سعر(

 .للقیمة العادلة تعریفھ

  القیمة العادلة البدیلة، فقد رد أنصاره على إزالة أنصار المفھوم الثاني والمتمثل في

بأن القوائم المالیة تقوم بالتخفیف من عدم تماثل المعلومات في عالم : الموثوقیة بالقول
                                                           

إمكانیة تطبیق القیمة العادلة للموجودات الثابتة للشركات المساھمة العامة الصناعیة " محمود جمال محمود أبو خضیر،) 375(
  .89، ص2018جامعة الیرموك الأردن،  - سبة، كلیة الاقتصاد والعلوم الإداریة، رسالة ماجستیر في المحا"الأردنیة
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 عنلموثوقیة خاصیة أساسیة، فضلاً ساس لعیش بھ الیوم، وعلى ھذا الأمذبذب كالذي ن

فعالة ومكتملة كون الأسواق غیر مكتملة،  اًادیة الحالیة لا توفر أسواقأن البیئة الاقتص

العادلة تخسر الكثیر من فإن القبول بعدم اكتمال الأسواق ونقص فاعلیتھا یجعل القیمة 

ففي ھذا  .الذي تعمل بھ المعاییر المحاسبیةذلك لأنھا لا ترتبط بالعالم الحقیقي  جاذبیتھا؛

لیس كافیاً أن تكون النظریة جیدة حتى یتم قبولھا من قبل المعنى یمكن القول بأنھ 

تماسكة منطقیاً مع الواقع وم ت صلةبل یجب أن تكون ذا ،واضعي المعاییر المحاسبیة

وفي المقابل ترتبط وجھة النظر البدیلة بالوضع الحقیقي للسوق من خلال كونھ  .العملي

 . متماسكة غیر مكتمل وفعال ولكنھا لا تقدم حلولاً

وبعد عرض الجدل القائم بخصوص تطبیق محاسبة القیمة العادلة فإنھ یمكن إدراج 

  : )376(مشكلات تطبیق محاسبة القیمة العادلة كالآتي

ت أكثر ملاءمة من القیمة العادلة؛ یرى البعض أن استخدام التكلفة التاریخیة أثناء الأزما )1

ینتج عنھ الاعتراف السریع ن القیمة العادلة تتفاعل بشكل أسرع مع السوق مما حیث إ

 .انھیار النظام المالي بشكل سریع مما یترتب علیھ، بخسائر ضخمة خلال فترة قصیرة

بینما النظم التقلیدیة في التكلفة التاریخیة تسمح بأن یتم الاعتراف بالخسائر بشكل أكثر 

 سوق؛افي لإیجاد حلول حتى یستقر الوالتي تعطي للشركات الوقت الك) تدریجي(بطئاً 

حدثت اللوم على القیمة العادلة كونھا ألقت لبنوك وغیرھم كالمؤسسات المالیة أفمدراء ا

دورة من الانخفاضات لأسعار الأصول، مما أدى إلى زیادة عملیات البیع لتقلیل الخسائر 

 .المحتملة

بیع أصولھا بمبالغ منخفضة من إرغام المؤسسات المالیة على تعمل القیمة العادلة على  )2

بحیث لا تعبر عن قیمتھا الحقیقیة وفقاً للنظرة طویلة  Mark to Market لال طریقةخ

وبالتالي  .یجة تدھور الأسواق أثناء الأزماتنظراً لانخفاض قیمتھا السوقیة نت ؛الأجل

أو الاحتیاطیات  یرى البعض أنھ حتى تستطیع الشركات المحافظة على رأس مالھا

ب یكون من الضروري التحول تجاه التكلفة التاریخیة الرأسمالیة عند المستوى المطلو

خلال فترة الأزمات والسماح بإعادة تصنیف القروض المحتفظ بھا لغرض البیع أو 

                                                           
  .145- 142ص  مرجع سبق ذكره، مطاوع السعید السید مطاوع،) 376(
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لقیاسھا  ،بالإضافة إلى المحتفظ بھا حتى تاریخ الاستحقاق ،المحتفظ بھا لغرض المتاجرة

  .بة القیمة العادلةعلى أساس التكلفة المستھلكة لتجنب الخسائر المرتبطة بمحاس

یرى البعض أن محاسبة القیمة العادلة ھي المسؤولة عن الانخفاضات المتتابعة والتي  )3

 انخفاض متتابع بالأسواق في النظام المالي بحیث یترتب علیھ اًشدید اًتعني تأرجح

ة في ظل تدھور فاستخدام القیمة العادل .فكل انخفاض یتبعھ انخفاض أكبر المالیة؛

التساؤل حول جدوى استخدام أسعار سوق أقل من القیم الحقیقیة  یترتب علیھالأسواق 

في ظل سریان مفعول المبیعات تحت الضغط بدون الاھتمام بأن أسعار السوق الحالیة لا 

یجب أن  للأصل أو السعر الذي) المستقبلیة(قیق التدفقات النقدیة المتوقعة تعكس بشكل د

حول مساھمة القیمة العادلة في  ھناك انتقادان أساسیان لذلك. تباع بھ الإدارة المالیة

 :)377(وھما ؛الانخفاضات المتتابعة للأصول في أوقات الرواج والتدھور إحداث

وارتفاع الأصول یسمح للبنوك بزیادة الرافعة  إن محاسبة القیمة العادلة: الانتقاد الأول

ثار مما یزید من الآ، بصورة كبیرةتأرجح النظام المالي  المالیة في وقت الرواج، وبالتالي

المالیة في أوقات الأزمات، كما تؤدي القیمة العادلة إلى حدوث التقلبات التالیة في القوائم 

  :المالیة

 .التقلبات المرتبطة بالتغیرات في المعاملات الاقتصادیة -

تصادیة التقلبات الناتجة عن أخطاء القیاس وتغیر وجھات النظر فیما یتعلق بالجوانب الاق -

 .خلال فترة النشاط

التقلبات الناتجة عن استخدام النموذج المختلط الذي یطبق القیمة العادلة في بعض  -

 .خروالتكلفة المستھدفة في البعض الآ الأدوات المالیة

 ارھا السیئة إلى الأسواق المالیة؛إن محاسبة القیمة العادلة تعمل على نقل آث: الانتقاد الثاني

لى انتشار نجد أن القیمة العادلة لھا تأثیر كبیر ع Mark to Marketفمن خلال طریقة 

  .وبالتالي ینتج عنھا زیادة الخطر النظامي في البنوك ،آخرالأداء الضعیف من بنك إلى 

                                                           
  .143المرجع السابق، ص) 377(
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یؤكد البعض أن استخدام القیمة العادلة لھ أثر كبیر على تدعیم سلسلة الانھیارات المالیة  )4

ن خلال وذلك م ،لبنوك والمؤسسات المالیة نتیجة التمسك بالقیمة العادلةولا سیما في ا

وبالتالي یحدث انخفاض كبیر في أسعار السوق لعدم ثقة  .الاعتماد على أسعار السوق

مما أدى إلى  ،تملكھ من محفظة قروض ردیئة االعملاء في تلك المؤسسات نظراً لمَ

أكثر البنوك تأثراً بھذه الأزمة  Citigroupالبنوك، فكان بنك  في تلكخسائر ھائلة 

حیث تسببت القیمة العادلة في خفض أصولھ بما یعادل  نتیجة اعتماده على القیمة العادلة؛

في الربع الأخیر من عام % 60بلیون دولار، كما انخفضت أسھم البنك بمقدار  40

2008. 

لة، وفقاً لمدخلات المستوى في حالة الاكتفاء بالقیمة السوقیة كأساس لتقدیر القیمة العاد )5

یتیح لإدارة المنشأة من  لقیمة العادلة، فإن الاعتماد علیھالأول من التسلسل الھرمي ل

 :)378(الآتیةالتلاعب في ھذه القیمة، وخاصة في الحالات 

  عند امتلاك المنشأة حصة كبیرة من الأصول والالتزامات المماثلة محل القیاس، من

المنشأة التأثیر على السعر المعلن في السوق، ومن ثم فإن الممكن أن یتیح لإدارة 

نھ قد یكون موجھاً ؛ حیث إالسعر لا یخضع لظروف العرض والطلب داخل السوق

 .من جانب الإدارة

  ،عندما لا یعبر السعر المعلن في السوق النشط عن القیمة العادلة في تاریخ القیاس

الأحداث الجوھریة بعد إغلاق السوق ویمكن أن یحدث ذلك مثلاً عند وقوع عدد من 

لتلاعب في ي الفرصة أمام إدارة المنشأة لولكن ھذا یحدث قبل تاریخ القیاس، مما یعط

 .القیمة العادلة

یرى الباحث مما سبق بعد عرض مشكلات تطبیق القیمة العادلة والانتقادات الموجھة 

، مما ینتج عنھ زیادة في ھا باعتبارھا تُحدث دورة من الانخفاضات لأسعار الأصولیلإ

عملیات البیع لتقلیل الخسائر، وأثرھا في تدعیم سلسلة الانھیارات المالیة ولا سیما في 

البنوك والمؤسسات المالیة نتیجة تمسكھا واعتمادھا على أسعار السوق، ودورھا في إظھار 

القیمة العادلة لا  فإن لذلك  -غیرھا من الانتقادات الموجھة لھاحدة نشوء الأزمات المالیة و
                                                           

  .29سید شریف عبد الوھاب ھیبة، مرجع سبق ذكره، ص ) 378(
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نما ھي سبب في الكشف عن ظھور تلك المشكلات والانتقادات وإتعتبر السبب الرئیسي في 

وإظھار القیم الحقیقیة لكل من الأصول والالتزامات داخل السوق، كما  ،تلك المشاكل المالیة

أنھ قد یكون ھناك قصور في عملیات تطبیق محاسبة القیمة العادلة من قبل الوحدات 

  .المحاسبیة

  :المخاطر الناجمة عن التقییم بالقیمة العادلة -الفرع الثاني

التطبیق أثناء عملیات  المشكلات فيبما أن محاسبة القیمة العادلة ینتابھا العدید من 

  :الآتیةلعل أھمھا المخاطر  ،التقییم المحاسبي، من الطبیعي أن ینتج عنھا العدید من المخاطر

ف یتسبب في خسارة المخاطرة بأن أحد أطراف الأداة المالیة سوھي : مخاطر الائتمان )1

 .)379(خر نتیجة لعدم الوفاء بالتزاماتھمالیة للطرف الآ

كافیة القیم الأصول قصیرة الأجل غیر  :تعرف مخاطر السیولة بأنھا: مخاطر السیولة )2

ومن  .ارجالنقدیة غیر المتوقعة إلى الخلمقابلة المطلوبات القصیرة الأجل أو التدفقات 

ن الذي یساعد في كسب الوقت في الظروف تعتبر السیولة ھي الاحتیاطي الأمھنا 

ذا كانت ھناك التدفقات النقدیة بنوعیھا، وما إ الصعبة، وترتبط ھذه المخاطر بموقف

ویعاني البنك من مخاطر السیولة عندما  .موجبة بین ھذه التدفقات النقدیة فجوة سالبة أم

لا تتوفر لھ التدفقات النقدیة لمواجھة التزاماتھ قصیرة الأجل، وكذلك عندما ترتفع تكلفة 

على تلبیة حجم السیولة  اًالسیولة كلما یحتاج البنك إلیھا، وما إذا كان السوق قادر

 . )380(المطلوبة في وقت مناسب من عدمھ

وھي عبارة عن المخاطر الناجمة عن  ؛مخاطر الاقتصادیةتسمى بال: مخاطر السوق )3

ما بسبب التغیرات في تذبذب القیمة العادلة أو التدفقات النقدیة المستقبلیة لأداة مالیة 

  : )381(وھي ،وتشمل ثلاثة أنواع من المخاطر .أسعار السوق

تدفقات لتعرف بأنھا المخاطر الناتجة عن تذبذب القیمة العادلة أو ا: مخاطر العملة  ) أ

 .مالیة ما بسبب التغیرات في أسعار صرف العملات الأجنبیة النقدیة المستقبلیة لأداة

                                                           
 .28المرجع السابق، ص ) 379(
  .41طالب، مرجع سبق ذكره، صخدیجة رومان، ونریمان ) 380(
  .28ص ، سید شریف عبد الوھاب ھیبة، مرجع سبق ذكره) 381(
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تعرف بأنھا المخاطر الناتجة عن تذبذب القیمة العادلة أو : مخاطر أسعار الفائدة   ) ب

 .مالیة ما بسبب التغیرات في أسعار الفائدة في السوق لأداةالتدفقات النقدیة المستقبلیة 

حیث تعرف بأنھا المخاطر الناتجة عن تذبذب القیمة : سعار الأخرىمخاطر الأ   ) ت

( العادلة أو التدفقات النقدیة المستقبلیة لأداه مالیة ما بسبب التغیرات في أسعار السوق 

كانت أ، سواء )عدا تلك المخاطر الناتجة عن مخاطر العملات ومخاطر سعر الفائدة

ھذه التغیرات ناتجة عن عوامل محددة للأداة المالیة أو مصدرھا أو عوامل توثر على 

 . جمیع الأدوات المالیة المماثلة المتداولة في السوق

تتأثر مخاطر السوق بعوامل اقتصادیة وسیاسیة واجتماعیة ذات تأثیر عام ولا تخص 

نواع من المخاطر یمكن أن تتجنبھا الأ، وإذا كان ھناك بعض اًمعین اًمنشأة بعینھا أو قطاع

بالتنوع، فھذا النوع من المخاطر لا یمكن تجنبھ بالتنوع، لذلك یطلق علیھا المخاطر التي لا 

  .یمكن تجنبھا بالتنوع

  :مبررات استخدام محاسبة القیمة العادلة -ثالفرع الثال

محاسبة  إلىلانتقادات والاتھامات الموجھة ابالرغم من صعوبات التطبیق والمشاكل و

تحقیق جودة لالقیمة العادلة والمخاطر الناجمة عن تطبیقھا وادعاء البعض عدم ملاءمتھا 

التقییم المحاسبي، إلا أنھا لا تزال تحظى بالأھمیة والدعم والمساندة من جانب عدد كبیر من 

بقاء على ما یلي توضیح لمبررات الإوفی. ثین والمنظمات المھنیة المحاسبیةالكتاب والباح

استخدام محاسبة القیمة العادلة كنموذج محاسبي مھم في عملیات التقییم أو القیاس 

  :)382(الآتيالمحاسبي، وذلك على النحو 

ظھرت العدید من الآراء الداعمة للقیمة العادلة والتي أكدت على أن وقف التعامل  )1

سوف یعمل على تقلیل الشفافیة وثقة المستثمرین  FASB 157بالمعیار المحاسبي رقم 

وھي  Chartered Financial Analyst – CFAفي الأسواق، وما یؤكد ذلك قیام 

لف خبیر استثماري بإجراء استبیان ضمن أ 97عبارة عن مؤسسة عالمیة تضم حوالي 

 :حیث تضمن سؤالین وھما ؛الاتحاد الأوربي
                                                           

 .151- 147مطاوع السعید السید مطاوع، مرجع سبق ذكره، ص  ) 382(
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ل بمعاییر القیمة العادلة وفقاً لمعاییر الإبلاغ المالي ھل تدعم إیقاف العم: السؤال الأول

IFRS؟   

   ھل تعتقد بأن الإیقاف سیزید أو ینقص من الثقة في النظام البنكي الأوروبي؟: السؤال الثاني

  : الآتيالاستبیان على النحو  عنجابة جة الإجاءت نتی

 -79 %عادلةدون وقف التعامل بمعاییر القیمة الیمن المستثمرین لا یؤ.  

 -85 % من المستثمرین یعتقدون أنھ في حالة إیقاف استخدام معاییر القیمة العادلة

  .أثر مباشر على تدني الثقة بالنظام البنكي لذلكسوف یكون 

الوعي تجاه بشكل مستمر إلى زیادة  Mark to Marketسلوب یؤدي استخدام أ )2

تقوم بعمل تحذیرات للشركات ن محاسبة القیمة العادلة مخاطر تقلبات الأسعار؛ حیث إ

تقلیل من الفي  اًمھم اًللوقوف بعیداً عن الأصول المتقلبة، لذلك تلعب القیمة العادلة دور

آثار الأزمات المالیة في حالة الاھتمام بعلامات التحذیر، وبالتالي مساعدة الأسواق على 

  .علاج الآثار السلبیة للأزمات المالیة بشكل أسرع ومبكر

 The Certifiedقریر المقدم من جمعیة المحاسبین القانونیین المعتمدین انتقد الت )3

Accountants Association of Chartered  أداء وكالات التصنیف الائتماني

كما أشار تقریر مجموعة  .اسبة القیمة العادلةوسماسرة الرھونات، وقام بتدعیم مح

 Markسلوب سواق المالیة إلى أن ألعالمي والأالمتعلقة بحالة الاقتصاد ا G20العشرین 

to Market لیس ھو السبب الرئیسي لحدوث الأزمة المالیة العالمیة.  

یرى معظم الكتاب أن التكلفة التاریخیة لیست البدیل الملائم للقیمة العادلة، كونھا تمتلك  )4

أ بكثیر من العدید من المشاكل والتي یمكن أن تكون بالنسبة لمجموعة من الأصول أسو

للقیام  فالتكلفة التاریخیة قد یترتب علیھا تحقیق منافع للإدارة وذلك .شاكل القیمة العادلةم

فاستخدام القیمة العادلة یساعد على تخفیف النتائج السلبیة  .بما یسمى بتجارة المكاسب

للصفقات التي تھدف إلى إدارة الأرباح في ظل النموذج المختلط، والذي یشیر إلى بیع 

في حین یتم الاحتفاظ  .المرتفعة بھدف الاعتراف بالمكاسبالقیمة  الأصول ذات
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التقلبات  عدم الاعتراف بالخسائر أو مواجھةأي  ؛بالأصول ذات الخسائر غیر المحققة

  .الدوریة من خلال التلاعب بالأرباح والخسائر

دلة كونھا تحقق ملاءمة یجب البحث عن أسالیب لتدعیم وتفعیل محاسبة القیمة العا )5

  .لمعلومات المحاسبیة، لذا فھي الأسلوب الأفضل والملائم للقیاس المحاسبيمصداقیة لو

یرى مؤیدو القیمة العادلة أنھا تعكس الظروف الاقتصادیة المحیطة بشكل حقیقي، وأنھا  )6

وفي الحالات التي تكون فیھا الأسعار الممكن  .تعتبر أفضل المقاییس ملاءمة وثقة

 Markعلى عدم ملاءمة طریقة  اًملاحظتھا لا تعكس القیمة الحقیقیة فھذا یعتبر مؤشر

to Market ي ھذه ن الأسواق قد تكون غیر قادرة على تحدید القیمة العادلة، وفحیث إ

كقیمة عادیة، وإنما یتم لسوق غیر المحققة تقدیم أسعار االحالة لا یكون ھناك حاجة إلى 

 Mark to Modelخرى تأخذ كافة المتغیرات في الاعتبار مثل الاعتماد على نماذج أ

فحل مثل ھذا التناقض لیس مسؤولیة . قیمة الحقیقیة للأصول محل القیاسلللوصول إلى ا

التي  نما مسؤولیة المنظمات المھنیة المحاسبیة، وبالتالي فالقیمة العادلةالقیمة العادلة وإ

  .یعكسھا السوق في أوقات الأزمات لیست ھي القیمة العادلة

یتطلب استخدام القیمة العادلة حتى في ظل الأسواق غیر النشطة ضرورة توفیر  )7

من  یمة العادلة لكي یتمكن المستثمرون والمستخدمونالمعلومات الكافیة، عن قیاسات الق

قیمة الأصل واتخاذ قرارات  یقةتكوین صورة كاملة عن مدى تعبیر تلك القیمة عن حق

لذلك فإن معاییر القیمة العادلة أكدت على ضرورة توفیر مثل تلك المعلومات  .سلیمة

والنماذج المستخدمة  دارةمستوى المدخلات المستخدم وافتراضات الإ متضمنة

ما یھملون  ةًأما بالنسبة للمستخدمین الذین عاد .شركاء السوق وغیرھا وافتراضات

بشكل  لتقاریر المالیة أو أنھم یتفاعلونات الموجودة في الإیضاحات المتممة لالمعلوم

مبالغ فیھ مع القیم العادیة المبینة على أسعار السوق الجاریة، بدون الاطلاع على القیم 

لیة القیمة العادلة ولكن ھذا یرجع ودة بالإیضاحات، فھذا لیس من مسؤوالأساسیة الموج

استجابة من الدراسة حول مدى  اً، وھذا یتطلب مزیدإلى عدم وعي المستخدمین

ومات یجب فیھا جانب مراعاة أن شفافیة المعلالمستثمرین للمعلومات الإضافیة، إلى 
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ثم توفیرھا في وقت واحد في  فحجب المعلومات فترات طویلة. توفیر الاستمراریة

الصدمة  محاولة للھرب من مخاطر التقاضي، أثناء الأزمات سوف یسبب حالة من

  .والقلق لدى المستثمرین

الرغم من المبررات السابق ذكرھا وردھا على الاتھامات بیرى الباحث مما سبق 

  :وھي ؛خرى التي یمكن ذكرھاأن ھنالك العدید من المبررات الأ الموجھة للقیمة العادلة،

  تلبیة رغبة المستثمرین والمقرضین في توفیر مقیاس محاسبي مناسب وأكثر ملاءمة

 .وموثوقیة من المقاییس الأخرى لتساعدھم في اتخاذ القرارات الاستثماریة الضروریة

 اًوأرقام اًیمكن الاعتماد علیھا في عملیات التحلیل المالي للاستثمارات كونھا تعطي نسب 

 .واقعیة عن أداء ونشاط المنشآت

 الي فإن القیم الناتجة وبالت ؛قدرتھا على التقارب ما بین القیم الاقتصادیة والقیم المحاسبیة

 .من الاعتماد علیھا القیمة العادلة تمكن الاقتصادیین من تطبیق
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  :الفصل خاتمة

نكون قد توصلنا إلى أن إدارة مخاطر استثمارات البنوك  من خلال ھذا الفصل

التجاریة تمر بمجموعة من الأسالیب والإجراءات والسیاسات المالیة، التي تھدف إلى 

تخفیض درجة المخاطر التي یمكن أن تتعرض لھا استثمارات البنوك التجاریة، أو تلاشیھا 

ولنجاح تلك  .والتقییم والمراقبة للمخاطرحلیل نھائیاً قدر المستطاع، ویتم ذلك من خلال الت

ینبغي أن تعتمد على أسس خاصة بإدارة المخاطر كمسؤولیة مجلس الإدارة والإدارة  دارةالإ

إدارة  جانب تكامل عملیةالمصرفیة في البنك، ھذا إلى العلیا ومسؤولیة دوائر الأنشطة 

ت خاصة في إلى وسائل وتقنیاكما یحتاج نجاح الإدارة أیضاً  .المخاطر وقیاسھا وتقییمھا

 ،التأمین، والتحوط بأنواعھ :كل من حیث تتمثل الوسائل في إدارة مخاطر الاستثمار؛

أما فیما یتعلق بالتقنیات التي  .ة التوازن ما بین الأصول والخصومبالإضافة إلى إدار

م بالمخاطرة ھذا التحك التحكم بالمخاطرة وتمویلھا؛ حیث یحتاج: ل فيتحتاجھا الإدارة فتتمث

كما حظیت إدارة المخاطر باھتمام كبیر من قبل لجنة  .إلى مقومات نظام إدارة المخاطر

بازل خاصة في موضوع كفایة رأس المال وإدارة المخاطر الائتمانیة والتي وضعت لھا 

  .خاصة في قیاس المخاطر اًمبادئ خاصة وأوزان

عبارة عن عملیة  :في أنھل كما أوضح الفصل مفھوم التقییم المحاسبي والذي تمث

تحدید أرقام الماضي والحاضر والمستقبل للمنشآت المالیة بھدف استخدامھا في عملیة 

التقییم، وذلك من خلال إعطاء قیم عددیة للقیم النقدیة للعناصر التي سوف یعترف بھا في 

ن وإ. یعللتجم ةالمنشآت المالیة، حتى تكون قابل القوائم المالیة أو إعطاء قیم عددیة لأحداث

ھذا التقییم یمكن أن یتم من خلال العدید من بدائل التقییم المحاسبي، سواء في ظل التضخم 

وإن ھذه  .مریكیةأو المداخل التقلیدیة أو مداخل التقییم وفق معاییر المحاسبة الدولیة والأ

 شاكل المحاسبیةالمداخل عند تطبیقھا في محاسبة القیمة العادلة قد ینتج عنھا العدید من الم

أسعار مخاطر التغیر في أو  كانت مخاطر ائتمانأعنھا العدید من المخاطر سواء  ینتجوالتي 

وبالرغم من المشاكل المتعلقة بتطبیق محاسبة القیمة  .مخاطر السوق بأنواعھاأو  الفائدة

یر من المبررات التي تشجع على نھا تمتعت بالكثاطر الناجمة عنھا، ألا أالعادلة والمخ
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ولتدعیم  .الیة عامة والبنوك التجاریة خاصةتطبیقھا في المنشآت المالإبقاء والتوسع في 

تناول في الفصل التالي والمختص بالدراسة المیدانیة بررات السابقة الذكر فإن الباحث الم

لقیمة العادلة في تقییم العدید من الأسئلة التوضیحیة المتعلقة بإمكانیة استخدام محاسبة ا

  .من خلال تصمیم استمارات خاصة بذلك ،مخاطر استثمارات البنوك التجاریة

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  



ام درا"  
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 ما ا:  

دا  را ط 

" دراام"  

  

  

 

  

 

 

  

  

  

  

  

  

  

دا  را ط 



ما ا : دا  را ط "ام درا"  
  

 

 

 
256 

  د

 من خلال عرضھ ،تناول الباحث في الفصول السابقة الجوانب النظریة للدراسة

مروراً بتحلیل استثمارات البنوك التجاریة وما  ،للإطار النظري للمحاسبة عن القیمة العادلة

وصولاً إلى عرض أھم مشكلات التقییم المحاسبي عند استخدام  ،یحیط بھا من مخاطر

ولرفع قیمة . ھذا بجانب عرض الباحث لأھم مبررات استخدامھا ،محاسبة القیمة العادلة

العلمیة والعملیة فإن الباحث یحتاج إلى الربط بین الجوانب النظریة  الدراسة من الناحیتین

لذلك یتناول الباحث في ھذا  .الجوانب العملیة المیدانیةھا سابقاً بیلإللدراسة التي تم التطرق 

الفصل اختبار العلاقة بین متغیرات الفرضیات من أجل الوصول إلى تحدید أثر استخدام 

 ،على تقییم المخاطر المحیطة بھا التجاریةمحاسبة القیمة العادلة في استثمارات البنوك 

نوك التجاریة المعتمدة على أساس التقییم مة تقییم مخاطر استثمارات البوتوضیح مدى ملاء

  :المبحثین الآتیینفي ھذا الفصل  الباحث لذلك تناول .بالقیمة العادلة

  .منھجیة الدراسة المیدانیة: المبحث الأول

  .التحلیل الإحصائي واختبار فرضیات الدراسة: المبحث الثاني
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  منھجیة الدراسة المیدانیة -  المبحث الأول

ھدف الدراسة على عدد من المقومات التي تتمثل في تقوم منھجیة الدراسة المیدانیة 

تحقیق الھدف الأساسي للبحث، وتحدید مجتمع  بغرضالمیدانیة والفرضیات التي تم وضعھا 

جانب تحدید ت اللازمة لعملیة اختبار الفروض إلى وكذلك توفیر البیانا ،الدراسة وعینتھا

الباحث اتباعھ في عملیة تجمیع البیانات وتحدید الأسالیب المستخدمة الأسلوب الواجب على 

كما اعتمد الباحث على المنھج الوصفي الارتباطي  .في عملیات تفریغ البیانات وتحلیلھا

  :ینالآتی المطلبینتناول الباحث لذلك  ،مة في تحقیق أھداف الدراسةءلملا

 ولاا - اءات اوا ا :  

لتوضیح الطریقة والإجراءات المستخدمة في تحقیق ھدف الدراسة المیدانیة       

  : یعرض الباحث الفروع الآتیة

  :ھدف الدراسة المیدانیة - الفرع الأول

بناءً على أھداف الدراسة وحدودھا فقد ھدفت الدراسة المیدانیة إلى اختبار فرضیات 

عینة من المتخصصین في مجال المحاسبة راء راسة من خلال طرح قائمة استقصاء آالد

 ،بصفة عامة ومجال التقییم المحاسبي لاستثمارات البنوك التجاریة بصفة خاصة

الذین یعملون في أكبر مكاتب التدقیق المحاسبي المرخص لھا  في المحاسبةكالمتخصصین 

راء اء آوكذلك استقص ،بمزاولة مھنة التدقیق لحسابات كبرى المنشآت المالیة في الأردن

  .عینة من العاملین بالوحدات المحاسبیة وإدارة المخاطر في البنوك التجاریة الأردنیة

  :فرضیات الدراسة -الفرع الثاني

ار مجموعة من الفرضیات والتي سة المیدانیة فإنھا تسعى إلى اختبلتحقیق أھداف الدرا

ھدف إلى دراسة فرضیات ت والتي تتكون من أربع. ام للدراسةسابقاً في الإطار الع تم ذكرھا

حصائیة بین تقییم مخاطر استثمارات البنوك التجاریة بالقیمة العادلة وبین وتحلیل العلاقة الإ

لتعرف على مدى وتھدف أیضاً إلى ا. الیة من حیث الملاءمة والمصداقیةجودة بیاناتھا الم

، تعلقة بالقیمة العادلةخر إصدارات معاییر المحاسبة الماكبة البنوك التجاریة الأردنیة لآمو
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وأن ھناك تأثیر للمحیط  ،تطبیق منھج القیمة العادلةكان ھناك صعوبات في  ومعرفة ما إذا

  .غیر المستقر للأردن في الانتقال إلى استخدام منھج القیمة العادلة

  :مجتمع الدراسة المیدانیة -الفرع الثالث

من المجتمعات المالیة والتي لھا  مجتمعین أساسیینفي یتمثل مجتمع الدراسة المیدانیة 

  :فیما یأتيوالتي تتمثل  ،علاقة وثیقة بتطبیق موضوع الدراسة على الصعید العملي

  :بنوك التجاریة العاملة في الأردنال -أولاً

تم اختیار البنوك التجاریة العاملة في القطاع المصرفي الأردني ضمن عینة الدراسة 

المیدانیة كونھا من أكثر المنشآت الاقتصادیة تأثراً بظاھرة التغیرات المستمرة في قیمة 

كما أنھا أكثر المنشآت احتیاجاً إلى منھج محاسبي عادل یأخذ النقود والأصول والالتزامات، 

راء عینة لذلك حرص الباحث على أخذ آ. رات المستمرة للنقود عبر الزمنالتغیالحسبان في 

في ھذه البنوك التجاریة الدراسة من المسؤولین عن الوحدات المحاسبیة وإدارة المخاطر 

  :)383(وفیما یلي إدراج أسماء البنوك التجاریة العاملة بالسوق المالي الأردني .الأردنیة

  )6(جدول رقم 
  أسماء البنوك التجاریة العاملة في السوق الأردني 

  اسم البنك  الرمز الحرفي  التسلسل
1  JOIB  ي الأردنيالإسلامالبنك  
2  JOKB الأردني الكویتي  
3  JCBK البنك التجاري الأردني  
4  THBK سكان للتجارة والتمویلبنك الإ  
5  AJIB بنك الاستثمار العربي الأردني  
6  SIBK  يالإسلامبنك صفوة  
7  UBSI بنك الاتحاد  
8  ABCO  الأردن(بنك المؤسسة العربیة المصرفیة(  
9  INVB البنك الاستثماري  

10  EXFB بنك المال الأردني  
11  SGBJ بنك سوستیھ جنرال الأردن  
12  CABK بنك القاھرة عمان  
13  BOJX بنك الأردن  
14  AHLI البنك الأھلي الأردني  
15  IIAB  العربي الإسلامي الدوليالبنك  
16  ARBK البنك العربي   

  الأردنیة المالیة ھیئة الأوراق: المصدر

                                                           
 21تاریخ الزیارة ، قطاع البنوك  - الشركات المساھمة في القطاع المصرفي الأردني ، بورصة عمان، ھیئة الأوراق المالیة) 383(

  .2019نوفمبر
https://www.sdc.com.jo/arabic/index.php?option=com_public&member_cat=900&member_sub_cat=1 
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  :مكاتب المحاسبة والتدقیق المحاسبي العاملة في الأردن - ثانیاً

تنحصر مكاتب المحاسبة والتدقیق المحاسبي التي تقوم بعمل التقاریر والبیانات المالیة 

وھي عبارة عن فروع لكبرى  ،أربعة مكاتب محاسبیة فقطللبنوك التجاریة الأردنیة في 

التي تمتاز بدرجة عالیة من المھارة العلمیة  ،شركات المحاسبة والتدقیق المالي العالمیة

كما أنھا تمتلك الخبرة الواسعة بمجال تطبیق  ،والعملیة في مجال المحاسبة والتدقیق المالي

لذا من الضروري  .علیھا من تطورات وتعدیلات معاییر المحاسبة الدولیة وما یطرأ

تلك المكاتب بخصوص من ھذه الخبرات من خلال استقصاء آراء العاملین  في الاستفادة 

  :الآتیةالمكاتب ولعل أھم ھذه المكاتب تتمثل في . موضوع الدراسة واختبار فرضیاتھا

 :)Deloitte(دیلویت آند توش فرع الشرق الأوسط  )1

حدى أكبر الشركات العالمیة المتخصصة بمجال الخدمات یتآند توش إتعتبر شركة دیلو

  .في مجال المحاسبة وخاصة ،المھنیة

 :)EY(إرنست ویونغ فرع الأردن  )2

على مستوى العالم  الأربع حدى أكبر الشركات المھنیةتعتبر شركة إرنست ویونغ إ

  .المتخصصة بمجال المحاسبةو

 :)PWC(برایس وترھاوس كوبرز فرع الأردن  )3

على مستوى  الشركات الأربعكبر عتبر شركة برایس وتر ھاوس كوبرز إحدى أت

العالم المتخصصة بمجال المحاسبة وتدقیق الحسابات وتقدیم الاستشارات والخدمات 

  .الضریبیة

 :)KPMG(كي بي ام جي القواسمي وشركاه  )4

العالمیة التي  )م جيكي بي إ(حدى فروع شركة تعتبر شركة القواسمي وشركاه إ

وخدمات  ،أسرع الشركات العالمیة نمواً ونجاحاً في مجال الخدمات المحاسبیة إحدىتعتبر 

  .التدقیق والمراجعة القانونیة
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من استمارة الاستقصاء التي  نموذجاً) 150(في ضوء ما سبق یرى الباحث أنھ یوزع 

صصین بموضوع الدراسة عدادھا بھدف اختبار فرضیات الدراسة على المسؤولین المتختم إ

نموذجاً من نفس استمارة الاستقصاء ) 50( یتم توزیع وأن .في البنوك التجاریة الأردنیة

على مكاتب المحاسبة والتدقیق المالي المحتكرة إعداد وتصفیة حسابات البنوك التجاریة 

  .الأردنیة والمحصورة في أربعة مكاتب فقط

  :عینة الدراسة -الرابع الفرع

  :اختیار عینة كل مجتمع من مجتمعات الدراسة كالآتيیتم 

من البنوك التجاریة العاملة في  بنكاً )16(تتمثل العینة الأولى في اختیار : العینة الأولى

  :تیةلأردني بحیث تتوفر بھا الشروط الآالقطاع المصرفي ا

 ن عشرردني لفترة زمنیة لا تقل عویمارس عملھ في السوق الأ اًأن یكون البنك نشط - 1

 .سنوات

أن تتوفر البیانات والتقاریر المالیة للبنك على موقع ھیئة الأوراق المالیة الأردنیة لكي  - 2

المحاسبیة ودرجة التزامھ بتطبیق معاییر  كن الباحث من الاطلاع على سیاستھیتم

 .المحاسبة والتعلیمات الصادرة عن البنك المركزي

 ؛یتعلق بعملیات القیاس والتقییم المحاسبيأن یفصح البنك عن سیاستھ المحاسبیة فیما  - 3

 .للتعرف على المنھج المعتمد للبنك

من مكاتب المحاسبة والتدقیق القانونیة العاملة  أربعةتتمثل العینة الثانیة في  :العینة الثانیة

  :تیةبحیث تتوفر بھا الشروط الآ، في القطاع المحاسبي الأردني

بالكفاءة والمھارة العلمیة والعملیة والالتزام بمعاییر التدقیق المحاسبي  تمتازأن   - 1

 .ومستجداتھ ومتابعتھم للتطورات الجاریة في أسواق المال والأعمال

أن تكون من المكاتب التي تمارس نشاطھا على حسابات البنوك التجاریة العاملة في   - 2

 .الأردن

 .انونیة المشھورة على مستوى العالملأكبر مكاتب المحاسبة الق اًأن تكون فروع - 3
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لاحتساب العینة المختارة من مجتمع البنوك التجاریة الأردنیة ومجتمع مكاتب 

یتوجب أن توزع علیھا قوائم الاستقصاء وفق  ،المحاسبة والتدقیق العاملة في الأردن

  :الآتیةالمعادلة 

� =  
� × (� (1 −  �))

� × � 
�
�

�
�

+ � (1 −  �)

 

  :تمثل ما یلي الآتیةن كلاً من الرموز حیث إ

=n حجم العینة.  

N = 200حجم المجتمع للدراسة ویساوي.  

 .0,50 نسبة وجود الظاھرة محل البحث وتساوي=  �

=B 0,05 نسبة الخطأ المسموح بھ ویساوي.  

=Z  درجة وبذلك تكون ال ،%95الدرجة المعیاریة المقابلة لمعامل الثقة الذي تعمم بھ النتائج وھو

 .1,96 المعیاریة

� =
200 x(0,5 (1 − 0,5))

200 x �
0,05
1,96

�
�

+ 0,5(1 − 0,5)

=
50

138
= 132 

  :وبالتالي فإنھ ینبغي أن توزع العینة بما یتناسب مع عدد النماذج المذكورة سابقاً كالآتي

  :حجم عینة البنوك التجاریة الأردنیة -

132 x
150

200
= 99 

  :حجم عینة مكاتب المحاسبة والتدقیق -

132 x
50

200
= 33 

 :وفیما یلي مجموعة من الجداول توضح توزیع أفراد عینة الدراسة وفق متغیرات

  ): المؤھل العلمي، وجھة العمل، والوظیفة، ومدة الخبرة، والمؤھل المھني(
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  )7(رقم جدول 

  التكرارات والنسب المئویة لأفراد عینة الدراسة لمتغیر المؤھلات العلمیة

 النسبة المئویة التكرارات المؤھل العلمي
  %7.6  10 دكتوراه

  %20.5  27 ماجستیر
  %9.1  12 دبلوم دراسات علیا

  %62.10  82 بكالوریوس
 %0.8  1 مؤھلات أخرى

  %100  132 المجموع
  

الدراسة لمتغیر التكرارات والنسبة المئویة لأفراد عینة ) 7(یتبین من الجدول 

) 82(جاء بأعلى تكرار بلغ " بكالوریوس"تبین أن المؤھل العلمي ی المؤھلات العلمیة؛

بأقل تكرار " مؤھلات أخرى"، بینما جاء المؤھل العلمي %)62.10(وبنسبة مئویة بلغت 

  %).0.8(وبنسبة مئویة بلغت ) 1(بلغ 

  

  

  أفراد عینة الدراسة لمتغیر المؤھلات العلمیة :)7(شكل رقم ال

  

  

  

  

7.60%

20.50%

9.10%62.10%

0.80%

دكتوراه ماجستیر دبلوم دراسات علیا بكالوریوس مؤھلات أخرى
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  )8( رقم جدول

  لأفراد عینة الدراسة لمتغیر جھة العملالتكرارات والنسب المئویة 

 النسبة المئویة التكرارات جھة العمل

  %75  99 موظف بنك

  %25  33 موظف مكتب محاسبة وتدقیق

 %100  132 المجموع

التكرارات والنسبة المئویة لأفراد عینة الدراسة لمتغیر جھة العمل، ) 8(من الجدول 

، %)75(وبنسبة مئویة بلغت ) 99(تكرار بلغ جاءت بأعلى " موظف بنك"تبین أن جھة ی

وبنسبة مئویة ) 33( بمعدل بأقل تكرار" موظف مكتب محاسبة وتدقیق"بینما جاءت جھة 

  %).25(بلغت 

  

  أفراد عینة الدراسة لمتغیر جھة العمل :)8(شكل رقم ال

   

25%

75%

موظف مكتب محاسبة وتدقیق

موظف بنك
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  )9( رقم جدول

  التكرارات والنسب المئویة لأفراد عینة الدراسة لمتغیر الوظیفة

 النسبة المئویة التكرارات الوظیفة

  %4.5  6  مدقق
  %3.8  5  استشاري

  %1.5  2  مساعد مدیر
  %9.1  12  الاستثمار إدارة

  %15.2  20  الإدارة المالیة
  %12.9  17  دائرة المخاطر

  %1.5  2  محاسبة

  %0.8  1  التخطیط إدارة
  %5.3  7  مخاطر الائتمان
  %10.6  14  إعداد المیزانیات
  %2.3  3  حسابات ختامي
  %9.8  13  مدقق خارجي
  %3.8  5  مدقق داخلي

  %8.3  11  مدقق حسابات

  %1.5  2  مدقق مالي
  %1.5  2  مدقق أول

  %2.3  3  الرقابة والتفتیش
  %1.5  2  ضابط مخاطر التشغیل

  %3.8  5 مدیر تدقیق
   

التكرارات والنسبة المئویة لأفراد عینة الدراسة لمتغیر ) 9(من الجدول رقم 

وبنسبة مئویة ) 20(جاءت بأعلى تكرار بلغ " الإدارة المالیة"تبین أن الوظیفة یالوظیفة، 

وبنسبة مئویة ) 1(بأقل تكرار " إدارة التخطیط"، بینما جاءت الوظیفة %)15.2(بلغت 

  %).0.8(بلغت 

  

  أفراد عینة الدراسة لمتغیر الوظیفة: )9(شكل رقم ال

4.50%
3.80%

1.50%

9.10%

15.20%

12.90%

1.50%0.80%5.30%

10.60%2.30%

9.80%

3.80%

8.30%

1.50%

1.50%2.30%

1.50%3.80%

مدقق

استشاري

مساعد مدیر

ادارة الاستثمار

الإدارة المالیة

دائرة المخاطر

محاسبة

ادارة التخطیط

مخاطر الائتمان
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  )10(جدول رقم 

  التكرارات والنسب المئویة لأفراد عینة الدراسة لمتغیر مدة الخبرة

 النسبة المئویة التكرارات مدة الخبرة

  %27.3  36 أقل من خمس سنوات

  %22.0  29 خمس سنوات إلى أقل من عشر سنوات

  %20.5  27 عشرة سنة عشر سنوات إلى أقل من خمس

  %20.5  27 سنة ة سنة إلى أقل من عشرینعشر خمس

  %9.8  13 سنة فأكثر عشرون

 %100.0  132 المجموع

التكرارات والنسبة المئویة لأفراد عینة الدراسة لمتغیر مدة ) 10(یتبین من الجدول 

وبنسبة مئویة بلغت ) 36(جاءت بأعلى تكرار " أقل من خمس سنوات"الخبرة، أن فئة 

وبنسبة مئویة بلغت ) 13(بأقل تكرار " عشرون سنة فأكثر"، بینما جاءت فئة %)27.3(

)9.8.(%  

  

  

  أفراد عینة الدراسة لمتغیر مدة الخبرة): 10(الشكل رقم 

   

27.30%

22.00%
20.50%

20.50%

9.80%

أقل من خمس سنوات خمس سنوات إلى أقل من عشر سنوات

عشرة سنوات إلى أقل من خمسة عشرة سنة خمسة عشر سنة إلى أقل من عشرون سنة

عشرین سنة فأكثر
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  )11(جدول رقم 

  التكرارات والنسب المئویة لأفراد عینة الدراسة لمتغیر المؤھل المھني

 المئویةالنسبة  التكرارات المؤھل المھني

  %8.3  11 عضو لجمعیة مھنیة

CPA 16  12.1%  

CIA 18  13.6%  

  %65.9  87 أخرى

 %100.0  132 المجموع

التكرارات والنسبة المئویة لأفراد عینة الدراسة لمتغیر ) 11(یتبین من الجدول 

وبنسبة مئویة بلغت ) 87(جاءت بأعلى تكرار بلغ " أخرى"المؤھل المھني، أن فئة 

وبنسبة مئویة بلغت ) 11(بأقل تكرار " عضو لجمعیة مھنیة"بینما جاء فئة ، %)65.9(

)8.3.(%  

  

  أفراد عینة الدراسة لمتغیر المؤھل المھني: )11(شكل رقم ال

  :)الاستبانة(سلوب جمع البیانات وتصمیم استمارة الاستقصاء أ -الخامس  الفرع

ة على أساس توزیع قوائم استقصاء إلى سلوب جمع البیانات في ھذه الدراسیقوم أ

العاملین في قطاع  من كانواأسواء  ،إجراء مقابلات شخصیة مع أفراد عینة الدراسةجانب 

إعداد بالباحث  قاملذلك  .العاملین في مجال المحاسبة المالیة والتدقیق لبنوك التجاریة أم منا

یمكن من بحیث  ،الدراسةقوائم استقصاء على شكل أسئلة مبنیة على فرضیات وأھداف 

8.30%

12.10%

13.60%

65.90%

عضو لجمعیة مھنیة CPA CIA أخرى
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تحقیق أھداف الدراسة  جابات على قوائم الاستقصاء بھدفخلالھا تحلیل الردود والإ

یضاً إلى إجراء مقابلات شخصیة كما یحتاج الباحث أ. جانب اختبار فرضیاتھاالمیدانیة إلى 

منھم سئلة والرد على أي استفسارات للمستقصین بغیة توضیح مضمون الأمع عینة الدراسة 

  .لضمان دقة وسلامة الإجابة على قوائم الاستقصاء

الأخذ بعین الاعتبار  على الباحث حرصعند تصمیم استمارات قوائم الاستقصاء 

  :الآتیةالنقاط 

  ن مفھومة ومبسطة وتتضمن التسلسل في عرض الأسئلة بحیث تكوالسلاسة في

حصائي التحلیل الإلدراسة وإجراء عملیات تساعد على تحقیق ھدف اأن و ،عرضھا

 .لاختبار الفرضیات

  منھم الإجابة المناسبة من وجھة عرض الأسئلة بطریقة متدرجة بحیث یختار المستقصي

درجات  المكون من خمس) لیكرت(حسب مقیاس جابات من خلال خمس إ ،نظرھم

 -موافق  –موافق تماماً  :بحیث تعبر كل درجة منھا عن درجة الأھمیة كالآتي ،متفاوتة

 .غیر موافق مطلقاً –غیر موافق  –اید مح

 منھم یانات الشخصیة للمستقصىبالتعریف بالب اًخاص اًن تتضمن قائمة الاستقصاء قسمأ. 

 مجموعات من الاسئلة بحیث تكون كل مجموعة من  أن تتضمن قائمة الاستقصاء أربع

 .الأسئلة خاصة بفرضیة

المؤھل العلمي، (لأفراد عینة الدراسة واشتملت الاستبانة على المتغیرات الدیمغرافیة 

فقرة ) 37(، كما اشتملت على )وجھة العمل، والوظیفة، ومدة الخبرة، والمؤھل المھني

  :مجالات، وھي ةموزعة إلى أربع

 .فقرة) 11(تقییم مخاطر الاستثمار، واشتمل على  :المجال الأول .1

 .فقرات) 9(على مواكبة البنوك التجاریة الأردنیة، واشتمل  :المجال الثاني .2

) 10(الصعوبات التي یمكنھا أن تواجھ البنوك التجاریة، واشتمل على  :المجال الثالث .3

 .فقرات
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 .فقرات) 7(، واشتمل على مستقرالتأثیر المحیط غیر  :المجال الرابع .4

  :صدق وثبات الاستبانة - السادس الفرع

تقیس وتفي بالغرض الذي أعدت  التأكد من أن الاستبانة :یعني صدق وثبات الاستبانة

شمول الاستبانة لكل العناصر التي یجب أن تدخل في التحلیل  :كما یقصد بالصدق .أجلھمن 

بحیث تكون مفھومة لكل من  ؛ووضوح فقراتھا ومفرداتھا من ناحیة أخرى ،من ناحیة

  : یأتيویمكن للباحث التأكد من مدى صدق وثبات أداة الدراسة كما  .یستخدمھا

  :صدق فقرات الاستبانة - أولاً

  :یتم التأكد من صدق فقرات الاستبانة بطریقتین وھما

  ). صدق أداة الدراسة( الصدق الظاھري للأداة  -ى الطریقة الأول

ة في صورتھا الأولیة على مشرف الأطروحة بصفة قام الباحث بعرض أداة الدراس

) 8(استشارة والموجھ الرئیسي للباحث لاتباع المنھجیة العلمیة السلیمة، و )ستاذ الدكتورالأ(

حول مدى ملاءمة  آرائھممحكمین من ذوي الخبرة والاختصاص في المحاسبة، وذلك لإبداء 

 ،ومدى وضوح صیاغة العبارات ،العبارات لاختبار الفرضیات التي وضعت من أجلھا

ومدى كفایة العبارات لتغطیة متغیرات  ،لیھاتمي إبة كل عبارة للفرضیة التي تنومدى مناس

ھذا بالإضافة إلى اقتراح ما یراه ضروریاً من تعدیل  .كل فرضیة من الفرضیات الأساسیة

وكذلك إبداء  .أو إضافة عبارات جدیدة لأداة الدراسة ،على صیاغة العبارات أو حذفھا نھائیاً

یة والوظیفة المطلوبة من فیما یتعلق بالبیانات الأولیة من حیث الخصائص الشخص آرائھم

وتمَّ الأخذ بملاحظاتھم ومقترحاتھم وتعدیل فقرات الاستبانة بناءً على . منھم المستقصى

  .إجماع غالبیة المحكمین للوصول إلى الاستبانة بصورتھا النھائیة

  :قرات الاستبانةصدق الاتساق الداخلي لف -الطریقة الثانیة

وذلك  ،نة على عینة الدراسة الاستطلاعیةتم حساب الاتساق الداخلي لفقرات الاستبا

  :من خلال حساب معاملات الارتباط بین كل فقرة والدرجة الكلیة للمجال الذي تنتمي إلیھ

  



ما ا : دا  را ط "ام درا"  
  

 

 

 
269 

  )12(الجدول رقم 

  معاملات الارتباط بین كل فقرة والمجال الذي تنتمي إلیھ وارتباطھا بأداة الدراسة كلل 

  ارتباط الفقرة بالاستبانة  ارتباط الفقرة بالمجال  رقم الفقرة
 تقییم مخاطر الاستثمار

1 0.841** 0.804** 
2 0.822** 0.825** 
3 0.741** 0.661** 
4 0.451* 0.416 
5 0.747** 0.662** 
6 0.830** 0.787** 
7 0.852** 0.821** 
8 0.786** 0.731** 
9 0.715** 0.758** 
10 0.741** 0.729** 
11 0.749** 0.730** 

 مواكبة البنوك التجاریة الأردنیة
1 0.621** 0.585** 
2 0.836** 0.810** 
3 0.718** 0.687** 
4 0.860** 0.834** 
5 0.821** 0.754** 
6 0.779** 0.687** 
7 0.787** 0.755** 
8 0.914** 0.835** 
9  .808** 0.764** 

 الصعوبات التي یمكنھا أن تواجھ البنوك التجاریة
1 0.655** 0.640** 
2 0.848** 0.752** 
3 0.808** 0.828** 
4 0.685** 0.664** 
5 0.739** 0.675** 
6 0.676** 0.562** 
7 0.832** 0.698** 
8 0.777** 0.667** 
9 0.663** 0.676** 
10 0.613** 0.683** 

 مستقرال تأثیر المحیط غیر
1  0.829** 0.760** 
2  0.892** 0.774** 
3  0.934** 0.810** 
4  0.681** 0.538** 
5  0.814** 0.757** 
6  0.712** 0.660** 
7 0842** 0.751** 

  .)α  ≥0.05(معاملات ارتباط دالة عند مستوى الدلالة *
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  .)α  ≥0.01(معاملات ارتباط دالة عند مستوى الدلالة **  

أنَّ معاملات الارتباط بین كل فقرة والمجال الذي تنتمي إلیھ ) 12(یظھر من الجدول 

، كما تراوحت معاملات الارتباط بین الفقرات والاستبانة )0.934-0.451(تراوحت بین 

ومقبولة لأغراض تطبیق ھذه ، وھي معاملات ارتباط دالة )0.835-0.416(ككل بین 

   .الدراسة

 :ثبات فقرات الاستبانة - ثانیاً

تكرر  إذاالتأكد من أن الإجابة ستكون واحدة تقریباً  الاستبانةیعني ثبات فقرات 

من إجراء خطوات الثبات على  التأكد وتم .في أوقات مختلفة أنفسمتطبیقھا على الأشخاص 

حیث تم تطبیق معادلة كرونباخ ألفا . العینة الاستطلاعیة نفسھا بطریقة ألفا كرونباخ

)Cronbach's alpha ( ،جدول ولجمیع مجالات الدراسة)یوضح ذلك) 13.  

  )13(رقم جدول 

لمجالات للكشف عن معاملات الاتساق الداخلي ) Cronbach's alpha(كرونباخ ألفا  نتائج

  30=الدراسة ن

 كرونباخ ألفا عدد الفقرات المجال

 0.81 11 بالقیمة العادلة تقییم مخاطر الاستثمار

 0.80 9 مواكبة البنوك التجاریة الأردنیة

 0.88 10 الصعوبات التي یمكنھا أن تواجھ البنوك التجاریة

 0.82 7 مستقرالغیر تأثیر المحیط 

 0.82 37 للمجالات ككلمعامل الاتساق الداخلي 

بلغ " تقییم مخاطر الاستثمار"أن معامل الاتساق لمجال ) 13(یتضح من الجدول 

، كما )0.80" (مواكبة البنوك التجاریة الأردنیة"، بینما بلغ معامل الاتساق لمجال )0.81(

في ، )0.88" (الصعوبات التي یمكنھا أن تواجھ البنوك التجاریة"بلغ معامل الاتساق لمجال 

، وجاء معامل )0.82" (مستقرالغیر  المحیط تأثیر"ساق لمجال بلغ معامل الات حین

تساق مرتفعة ومقبولة الا، وجمیعھا معاملات )0.82(الاتساق الداخلي للمجالات ككل 

  .لتطبیق ھذه الدراسة
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  :تصحیح أداة الدراسة - ثالثاً

حیث تم استخدام مقیاس لیكرت  فقرة؛) 37(تكوَّنت الاستبانة بصورتھا النھائیة من 

بدرجة كبیرة جدا : على النحو الآتيللتدرج الخماسي بھدف قیاس آراء أفراد عینة الدراسة، 

، )1(، بدرجة قلیلة جدا )2(، بدرجة قلیلة )3(، بدرجة متوسطة )4(، بدرجة كبیرة )5(

الاعتماد على كما تمَّ  .موافقتھمأمام الإجابة التي تعكس درجة ) √(وذلك بوضع إشارة 

  : للحكم على المتوسطات الحسابیة كالتالي الآتيالتصنیف 

  .طول الفئة 0.80=  5) / 1- 5: (وتساوي 5)/ أقل قیمة –أعلى قیمة (

  .فما دون منخفضة جداً -1.80 -

  .منخفضة 2.60 -1.81من  -

  .متوسطة 3.40إلى  2.61من  -

 .مرتفعة 4.20 – 3.41من -

 .مرتفعة جداً 4.20أكثر من  -

 اما - ا ا ات واا:   

لتحلیل قائمة الاستقصاء المستخدمة في الدراسة المیدانیة تحت�اج إل�ى توض�یح متغی�رات           

الدراس��ة بجان��ب تحدی��د الأس��الیب الاحص��ائیة المس��تخدمة ف��ي التحلی��ل؛ ل��ذا ع��رض الباح��ث       

 :الفرعین الآتیین

  :متغیرات الدراسة - الأول الفرع

 :مجالات وھيأربعة في الدراسة  متغیراتتتمثل 

بین جودة بیاناتھا في البنوك التجاریة ومجال تقییم مخاطر الاستثمار بالقیمة العادلة   -

 . لھ إحدى عشر فقرةخصص و ،المالیة المنشورة

لقة بالقیمة صدارات معاییر المحاسبة المتعاكبة البنوك التجاریة الأردنیة لآخر إمجال مو -

 .لھ تسع فقراتخصص و ،العادلة
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مجال الصعوبات التي یمكنھا أن تواجھ البنوك التجاریة الأردنیة أثناء تطبیقھا منھج  -

 .لھ عشر فقراتخصص و ،القیمة العادلة في تقییم مخاطر الاستثمار

تطبیق لأردن، على الانتقال نحو في الدول المحیطة با مستقرالغیر تأثیر المحیط مجال  -

 .لھ سبع فقراتخصص و ،منھج القیمة العادلة

  :المستخدمة الإحصائیةالأسالیب  -الثاني الفرع

نھ فإ ،الباحث بتفریغ بیانات استمارات الاستقصاء واستخلاص النتائج منھا قیامبعد 

حصائیة للعلوم تطبیق بعض الأسالیب الإحصائیة الواردة في مجموعة البرامج الإإلى  یحتاج

طبیعة البیانات تحدید الأسالیب الإحصائیة اللازمة  تتطلبوقد . )SPSS(الاجتماعیة 

  :تتمثل فیما یلي و ،والملائمة

  :أسالیب الإحصاء الوصفیة -أولاً

  .استخراج التكرارات والنسب المئویة لتوزیع أفراد عینة الدراسة وفقاً لمتغیرات الدراسة -

الحسابیة والانحرافات المعیاریة لمقاییس الدراسة ككل وفقرات  استخراج المتوسطات -

 .كل مقیاس على حدة

  :أسالیب الإحصاء الاستدلالیة - ثانیاً

 .)Person Correlation(معامل الارتباط  -

  .)One- Sample Test(اختبار ت  -

 .)Simple Linear Regression( الانحدار الخطي البسیطتحلیل  -

 .)كرونباخ(لفا معامل أ -
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  التحلیل الإحصائي واختبار فرضیات الدراسة: المبحث الثاني

حصائیة التي توصلت إلیھا الدراسة المیدانیة الإ یتضمن ھذا المبحث عرضاً للنتائج

التي تھدف إلى التعرف على مدى إمكانیة استخدام القیمة العادلة لتقییم مخاطر الاستثمار في 

سئلة الواردة بقائمة خلال قیام الباحث بتحلیل الأك من وذل ؛البنوك التجاریة الأردنیة

 المطلبینتناول ولتوضیح ذلك فإن الباحث  .الاستقصاء المتعلقة بموضوع الدراسة المیدانیة

  :الآتیین

  :م أ ات ارا - لا او

شكالیات الدراسة من خلال عرض الباحث للفروع إبیمكن توضیح أھم النتائج المتعلقة 

  :الآتیة

  :نتائج السؤال الرئیسي -الفرع الأول

ما مدى التزام البنوك التجاریة الأردنیة بتطبیق : الآتي ینص السؤال الرئیسي للدراسة على

وللإجابة عن ھذا السؤال، تم استخراج  منھج القیمة العادلة في تقییم مخاطر الاستثمار؟

المتوسطات والانحرافات المعیاریة لمدى التزام البنوك التجاریة الأردنیة بتطبیق منھج 

  ).14(مبین في جدول  ھو القیمة العادلة في تقییم مخاطر الاستثمار، كما
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  )14(جدول رقم 

  مجالات ككللالمتوسطات الحسابیة والانحرافات المعیاریة ل

  الفقرة  الرقم
المتوسط 

  الحسابي

الانحراف 

  المعیاري
  الرتبة  الدرجة

1  
تقییم مخاطر الاستثمار بالقیمة العادلة في البنوك 

  .التجاریة وبین ملاءمة بیاناتھا المالیة المنشورة
  1  مرتفعة 0.31 4.27

2  
صدارات اكبة البنوك التجاریة الأردنیة لآخر إمو

  .معاییر المحاسبة المتعلقة بالقیمة العادلة
  2 مرتفعة 0.32 4.24

3  

الصعوبات التي یمكنھا أن تواجھ البنوك التجاریة 

الأردنیة أثناء تطبیقھا منھج القیمة العادلة في 

  .تقییم مخاطر الاستثمار

  4 متوسطة 0.81 3.15

4  
، على الانتقال بالأردن تأثیر المحیط غیر المستقر

  .نحو تطبیق منھج القیمة العادلة
  3 مرتفعة 0.34 4.07

   مرتفعة 0.29 3.92  المجالات ككل  

 

مجالات لل المتوسطات الحسابیة والانحرافات المعیاریة) 14(یتبین من الجدول رقم 

تقییم مخاطر الاستثمار بالقیمة العادلة : "الذي نص على) 1(حیث جاء المجال رقم  ؛ككل

) 4.27(بأعلى متوسط حسابي " وبین جودة بیاناتھا المالیة المنشورة التجاریةفي البنوك 

الذي ) 3(وكانت الدرجة مرتفعة، بینما جاء المجال رقم ) 0.31(وبانحراف معیاري بلغ 

الصعوبات التي یمكنھا أن تواجھ البنوك التجاریة الأردنیة أثناء تطبیقھا منھج القیمة : "ھنص

وبانحراف معیاري بلغ ) 3.15(بأقل متوسط حسابي " العادلة في تقییم مخاطر الاستثمار

) 3.92(الدرجة متوسطة، وجاءت المجالات ككل بمتوسط حسابي وكانت  )0.81(

  .وكانت الدرجة مرتفعة) 0.29(وبانحراف معیاري 

وتعزى ھذه النتیجة إلى أن المعلومات المالیة المعتمدة على تطبیق نموذج القیمة 

 ،یةالعادلة تعد أكثر نفعا وفائدة من المعلومات المالیة المعتمدة على منھج التكلفة التاریخ

ولأھمیة المعلومات المالیة التي تساعد على اتخاذ  .خطاءالأالعدید من من  یعانيالذي كان 
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التي یمكن أن تحتاجھا البنوك التجاریة فإن منھج القیمة  المھمةالعدید من القرارات المستقلة 

یجابي على جودة المعلومات المالیة وخاصة في عناصرھا إالعادلة ینعكس أثره بشكل 

  .الملاءمة والمصداقیة التي تظھر في بیاناتھا المالیة :الأساسیة

كما تعزى ھذه النتیجة إلى أن البیانات المالیة المعتمدة على نموذج القیمة العادلة تعبر 

بصدق عن الوضع المالي ونتائج الأعمال والتدفقات النقدیة بشكل یمكن من خلالھا محاسبة 

بد من إظھار  وفي ھذه الحالة لا .المناسبةھا واتخاذ القرارات الموكلة إلی الأموالالإدارة عن 

الموجودات والمطلوبات بالقیمة العادلة لأنھا أكثر نفعا وفائدة لمستخدمي البیانات المالیة من 

  .منھج التكلفة التاریخیة

  :نتائج السؤال الأول -الفرع الثاني 

تقییم مخاطر الاستثمار بالقیمة ما مدى تأثیر : الآتي ینص السؤال الأول للدراسة على

وللإجابة عن ھذا السؤال،  العادلة على جودة البیانات المالیة المنشورة في البنوك التجاریة؟

تم استخراج المتوسطات والانحرافات المعیاریة لمدى تأثیر تقییم مخاطر الاستثمار بالقیمة 

، كما )مة والمصداقیةالملاء( تجاریةالعادلة على جودة البیانات المالیة المنشورة في البنوك ال

  ).15(جدول رقم المبین في 
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  )15(جدول رقم 

 علىتقییم مخاطر الاستثمار بالقیمة العادلة  تأثیر المتوسطات الحسابیة والانحرافات المعیاریة لمجال

  في البنوك التجاریة جودة بیاناتھا المالیة المنشورة

  الفقرة  الرقم
المتوسط 
  الحسابي

الانحراف 
  المعیاري

  الرتبة  الدرجة

1  
یعتبر منھج القیمة العادلة المنھج الأفضل والأنسب 

بمنھج  اسبي في البنوك التجاریة مقارنتةًللتقییم المح
  .التكلفة التاریخیة

  3  مرتفعة 0.54 4.32

2  
توفر البیانات المالیة المنشورة المبنیة على أساس 

 ذات قیمة تنبؤیة مستثمرین معلوماتالقیمة العادلة لل
  .عالیة تساعد في إدارة وتقییم مخاطر الاستثمار

  8 مرتفعة 0.48 4.18

3  
تحقق البیانات المالیة المبنیة على أساس القیمة 
العادلة خاصیة التمثیل الصادق للمعلومات 

  .المحاسبیة
  6 مرتفعة 0.51 4.24

4  
تساعد البیانات المالیة المستندة إلى منھج القیمة 

على تقییم   من المستثمرین والمدیرینالعادلة كلا
  .مخاطر الاستثمار في البنوك التجاریة

  6 مرتفعة 0.53 4.24

5  
تساعد البیانات المالیة المستندة إلى منھج القیمة 

في اتخاذ   من المستثمرین والمدیرینالعادلة كلا
  .القرارات الاستثماریة

  5 مرتفعة 0.57 4.26

6  
یؤدي استخدام أسالیب تقییم مخاطر الاستثمارات 

بالقیمة العادلة إلى إعداد بیانات مالیة ذات  المقومة
  .جودة عالیة

  2 مرتفعة 0.61 4.35

7  

عند استخدام اسلوب التحلیل المالي لتقییم مخاطر 
 ،بالقیمة العادلة في البنوك التجاریة المقومالاستثمار 

یساعد فإنھ ینتج عنھ تقییم أكثر دقة وأقرب للواقع و
  .معرفة المخاطر المتوقعةالمستثمرین على 

  1 مرتفعة 0.54 4.36

8  

یعتبر التقییم المحاسبي القائم على أساس القیمة 
العادلة أكثر ملاءمة من التقییم القائم على أساس 
التكلفة التاریخیة في تقییم مخاطر الاستثمار في 

  .التجاریة البنوك

  1 مرتفعة 0.64 4.36

9  
الاعتماد على أساس القیمة العادلة في تقییم مخاطر 
الاستثمار في البنوك التجاریة یعمل على زیادة 

  .تحسین خصائص المعلومات المحاسبیة
  4 مرتفعة 0.57 4.28

10  
ھناك تأثیر مباشر لتقییم مخاطر الاستثمار بالقیمة 

والبیانات المالیة العادلة على جودة التقاریر 
  .المنشورة الصادرة عن البنوك التجاریة

  8 مرتفعة 0.60 4.18

11  
منھج القیمة العادلة لھ القدرة على تمثیل الوضع 
المالي للبنك التجاري تمثیلاً سلیماً مع إمكانیة 

  .التحقق منھا
  7 مرتفعة 0.66 4.23

   مرتفعة 0.31 4.27  المجال ككل  
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 تأثیر لمجال المتوسطات الحسابیة والانحرافات المعیاریة) 15(الجدول رقم  یوضح

جودة بیاناتھا المالیة على العادلة في البنوك التجاریة  بالقیمةتقییم مخاطر الاستثمار 

عند : "نصتا علىو) 8، 7( ارقم حیث جاءت الفقرتان ).والمصداقیة ،الملاءمة( المنشورة

بالقیمة العادلة في البنوك  المقوم المالي لتقییم مخاطر الاستثمارسلوب التحلیل استخدام أ

معرفة یساعد المستثمرین على فإنھ ینتج عنھ تقییم أكثر دقة وأقرب للواقع و ،التجاریة

یعتبر التقییم المحاسبي القائم على أساس القیمة العادلة أكثر ملاءمة "و ."المخاطر المتوقعة

التكلفة التاریخیة في تقییم مخاطر الاستثمار في البنوك  من التقییم القائم على أساس

درجة وكانت ال) 0.64(وبانحراف معیاري بلغ ) 4.36(بأعلى متوسط حسابي  ،"التجاریة

توفر البیانات المالیة : "التي نصتا على) 10، 2( ارقم بینما جاءت الفقرتان .مرتفعة

عالیة  مرین معلومات ذات قیمة تنبؤیةمستثالمنشورة المبنیة على أساس القیمة العادلة لل

مباشر لتقییم مخاطر الاستثمار  تأثیرھناك "و ،"تساعد في إدارة وتقییم مخاطر الاستثمار

 "بالقیمة العادلة على جودة التقاریر والبیانات المالیة المنشورة الصادرة عن البنوك التجاریة

 .وكانت الدرجة مرتفعة ،)0.60(وبانحراف معیاري بلغ ) 4.18(بأقل متوسط حسابي 

وكانت الدرجة  ،)0.31(وبانحراف معیاري ) 4.27(وجاء المجال ككل بمتوسط حسابي 

  .مرتفعة

وتعزى ھذه النتیجة إلى أن تطبیق منھج القیمة العادلة على تقییم مخاطر الاستثمار قد 

 .ستثماریةؤثر على وضع البنك من الناحیة الایحیث  ؛عكس واقع الحال في البنوك التجاریةی

ولأن منھج القیمة العادلة یوفر خصائص نوعیة فریدة للمعلومات المحاسبیة كالموضوعیة 

یحتاجھا كل من مستخدمي ھذه المعلومات في البنوك  التيمة والمنفعة والملاءوالمصداقیة 

منھج القیمة العادلة قد یتناسب مع الظروف  فإنیضاً وأ ،التجاریة لتقییم مخاطر الاستثمار

التجاري، ومع إمكانیة الاستفادة من المدخلات ذات الصلة، وقدرتھ على  بالبنكالمحیطة 

  .تقییم الأصول والالتزامات ونقلھا بین المستثمرین بصورتھا العادلة وفقا لظروف السوق

  :نتائج السؤال الثاني - الفرع الثالث 

أي حد تلتزم البنوك التجاریة الأردنیة إلى  :ما یلي للدراسة علىینص السؤال الثاني 

  صدارات معاییر المحاسبة المتعلقة بالقیمة العادلة؟مواكبة آخر إب
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وللإجابة عن ھذا السؤال، تم استخراج المتوسطات والانحرافات المعیاریة لمدى 

متعلقة بالقیمة العادلة، كما صدارات معاییر المحاسبة البمواكبة آخر إالتزام البنوك التجاریة 

  ).16(مبین في جدول رقم ھو 

  )16(جدول رقم 

صدارات اكبة البنوك التجاریة الأردنیة لآخر إالمتوسطات الحسابیة والانحرافات المعیاریة لمجال مو

  معاییر المحاسبة المتعلقة بالقیمة العادلة

  الفقرة  الرقم
المتوسط 
  الحسابي

الانحراف 
  المعیاري

  الرتبة  الدرجة

1  
ضرورة مواكبة البنوك التجاریة الأردنیة إصدارات 
معاییر المحاسبة الدولیة وبالأخص المعاییر المتعلقة 

  .بمحاسبة القیمة العادلة
  2 مرتفعة 0.57 4.36

2  

صدارات اكبة البنوك التجاریة الأردنیة لآخر إفي حالة مو
فإن ذلك  ،معاییر المحاسبة الدولیة المتعلقة بالقیمة العادلة

ینعكس على درجة شفافیة ومصداقیة القوائم المالیة التي 
یحتاجھا المستثمرون والمدیرون في إدارة وتقییم مخاطر 

  .الاستثمار

  5 مرتفعة 0.51 4.21

3  
الالتزام بإصدارات وتعدیلات محاسبة القیمة العادلة 

سھل عملیة ن لجنة معاییر المحاسبة الدولیة یالصادرة ع
  .منھج التكلفة التاریخیة في القیاس تجاوز مشاكل

  7 مرتفعة 0.44 4.16

4  
البنوك التجاریة الأردنیة توفر المقومات الأساسیة لتطبیق 

  .محاسبة القیمة العادلة وفق معاییر المحاسبة الدولیة
  6 مرتفعة 0.54 4.20

5  
والذي یسمى ) 9(یعتبر معیار إعداد التقاریر المالیة رقم 

المعیار الأكثر استخداما في البنوك  ،المالیةبمعیار الأدوات 
  .التجاریة الأردنیة فیما یتعلق بالقیمة العادلة

  1 مرتفعة 0.56 4.45

6  
یعتبر التوجھ نحو معاییر المحاسبة عن القیمة العادلة 
خطوة أولى نحو التطویر والتوجھ لتقییم الأصول 

  .بالقیمة العادلة في البنوك التجاریة الأردنیة والالتزامات
  4 مرتفعة 0.52 4.25

7  
مواكبة البنوك التجاریة الأردنیة محاسبة القیمة العادلة وفقاً 
لمعاییر المحاسبة الدولیة یعالج العدید من المشكلات 

  .المحاسبیة المتعلقة بالقیاس والإفصاح عن القوائم المالیة
  9 مرتفعة 0.42 4.11

8  
ینعكس التزام البنوك التجاریة الأردنیة بتطورات معاییر 
محاسبة القیمة العادلة على تقییم الأوضاع الاقتصادیة 

  .الجاریة على الاستثمارات ومخاطرھا
  8 مرتفعة 0.52 4.14

9  
تتحرر البنوك التجاریة الأردنیة بشكل تدریجي من منھج 

محاسبة القیمة التكلفة التاریخیة في حالة متابعتھا تطورات 
  .العادلة

  3 مرتفعة 0.65 4.28

   مرتفعة 0.32 4.24  المجال ككل  
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مواكبة البنوك  لمجال المتوسطات الحسابیة والانحرافات المعیاریة) 16(الجدول  في

الفقرة  ، جاءتصدارات معاییر المحاسبة المتعلقة بالقیمة العادلةلآخر إ الأردنیةالتجاریة 

والذي یسمى ) 9(یعتبر معیار إعداد التقاریر المالیة رقم : "التي نصت على أن) 5(رقم 

المعیار الأكثر استخداما في البنوك التجاریة الأردنیة فیما یتعلق  ،بمعیار الأدوات المالیة

وكانت ) 0.56(بلغ  وبانحراف معیاري) 4.45(بأعلى متوسط حسابي " بالقیمة العادلة

مواكبة البنوك التجاریة : "على التي نصت) 7(نما جاء الفقرة رقم بی .مرتفعة الدرجة

الأردنیة محاسبة القیمة العادلة وفقاً لمعاییر المحاسبة الدولیة یعالج العدید من المشكلات 

) 4.11(بأقل متوسط حسابي " المحاسبیة المتعلقة بالقیاس والإفصاح عن القوائم المالیة

وجاء المجال ككل بمتوسط حسابي  .وكانت الدرجة مرتفعة )0.42(لغ وبانحراف معیاري ب

  .وكانت الدرجة مرتفعة) 0.32(وبانحراف معیاري ) 4.24(

ن البیانات المالیة الصادرة عن البنوك التجاریة الأردنیة أإلى  وقد تعزى تلك النتیجة

معیار المحاسبة الدولي رقم بوأن التزام البنوك الأردنیة  ؛معدة وفقاً لمعاییر المحاسبة الدولیة

بمواكبة معاییر المحاسبة الدولیة وذلك فیما یتعلق بمنھج  اًما یدل على أن ھناك التزام ،)9(

 ؛ حیثوبالتالي فإن ذلك الالتزام لا یؤدي إلى تضلیل مستخدمي القوائم المالیة .القیمة العادلة

مطلوبات المالیة، مما ینعكس على لتقییم الأصول وال نھا تعكس الواقع كما ھو وتعد مؤشراًإ

في إبراز مكاسب وخسائر  دورن منھج القیمة العادلة لھ ولأرفع مستوى استثمارات البنك، 

ن عملیة إظھار الأصول وإ .في الواقع ھو الأصول المالیة وإظھار المركز المالي للبنك كما

الاقتصادیة للبنوك، وبالتالي المالیة وفقا للقیمة العادلة ستعكس المنفعة  القوائمالمالیة في 

سیكون لمستخدمي القوائم المالیة القدرة بشكل أفضل على فھم الاستثمارات وتحدید 

  .وفھم الأخطار والتنبؤ بھا قبل حدوثھا ،مخاطرھا في ھذه الأصول

  :نتائج السؤال الثالث -الفرع الرابع 

 التي یمكن أن تواجھأھم الصعوبات ما : ما یأتي ینص السؤال الثالث للدراسة على

  التجاریة الأردنیة أثناء تطبیقھا منھج القیمة العادلة في تقییم مخاطر الاستثمار؟ البنوك

وللإجابة عن ھذا السؤال، تم استخراج المتوسطات والانحرافات المعیاریة للصعوبات 

التي یمكنھا أن تواجھ البنوك التجاریة الأردنیة أثناء تطبیقھا منھج القیمة العادلة في تقییم 
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 ھو صدارات معاییر المحاسبة المتعلقة بالقیمة العادلة، كمامواكبة آخر إمخاطر الاستثمار ل

  ).17(جدول رقم الي مبین ف

  )17(جدول رقم 

المتوسطات الحسابیة والانحرافات المعیاریة لمجال الصعوبات التي یمكنھا أن تواجھ البنوك التجاریة 

  الأردنیة أثناء تطبیقھا منھج القیمة العادلة في تقییم مخاطر الاستثمار

  الفقرة  الرقم
المتوسط 
  الحسابي

الانحراف 
  المعیاري

  الرتبة  الدرجة

1  
یتمیز منھج القیمة العادلة بعدم إمكانیة تطبیقھ في 

 .البنوك التجاریة الأردنیة لتقییم مخاطر الاستثمارات
  10  متوسطة 1.12 2.37

2  

في بعض الحالات یعتمد تقییم استثمارات البنوك 
التجاریة الأردنیة على طرق وأسالیب معتمدة على 

مما ینتج عنھ تقییم أقل  ،الاجتھاد الشخصي للإدارة
وبالتالي ینعكس سلباً على تقییم مخاطر  ،موثوقیة

 .الاستثمارات

  7  متوسطة 1.28 2.95

3  
في بعض الحالات یكون ھناك تحیز من قبل الإدارة 

قائمة المركز المالي أثناء عملیة التقییم مما یؤثر على 
  .عمال البنك التجاريونتائج أ

  4  متوسطة 1.32 3.14

4  
عملیة تطبیق محاسبة القیمة العادلة فیما یتعلق  تعد

التجاریة عملیة معقدة وذات طرق  باستثمارات البنوك
 .قیاس مختلفة

  5  متوسطة 1.33 3.09

5  
صول والالتزامات بعض الأإن التقییم بالقیمة العادلة ل

  .لا یحقق خاصیة المقارنة للبنك التجاري
  8  متوسطة 1.33 2.85

6  
التجاري إلى منھج التكلفة التاریخیة لتقییم یتجھ البنك 

سعار سوقیة الاستثمارات التي لا یتوفر لھا أ مخاطر
  .منھج القیمة العادلة متجاھلاً ،مشابھة

  2  متوسطة 0.88 3.85

7  
قصور منھج القیمة العادلة عن ضبط تقدیرات القیم 
العادلة التي یمكن أن یحصل بھا تلاعب لصالح 

  .المستثمرین عند إعداد القوائم المالیةالمدراء أو 
  6  متوسطة 1.33 3.04

8  
یحتاج منھج القیمة العادلة إلى أفراد مؤھلین لفھم 
وتطبیق طرق التقییم في الواقع العملي بطریقة 

  .صحیحة
  1  مرتفعة 0.63 4.31

9  
رفض بعض البنوك التجاریة التغییر نحو محاسبة 

یتعارض مع مبادئ وأسس  اًالقیمة العادلة كونھ منھج
 .محاسبیة كانت راسخة منذ زمن طویل

  9  متوسطة 1.18 2.44

10  
المنظمات المھنیة المحاسبیة ظروف وبیئة  لم تراعِ

ومصالح منشآت الأعمال وبنوك دول العالم الثالث عند 
 .وضعھا لمنھج القیمة العادلة

  3  متوسطة 1.02 3.48

    متوسطة 0.81 3.15  المجال ككل  
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لمجال  المتوسطات الحسابیة والانحرافات المعیاریة) 17(الجدول رقم  بالرجوع إلى

الصعوبات التي یمكنھا أن تواجھ البنوك التجاریة الأردنیة أثناء تطبیقھا منھج القیمة العادلة 

یحتاج منھج : "أن التي نصت على) 8(جاءت الفقرة رقم  فقد، في تقییم مخاطر الاستثمار

العادلة إلى أفراد مؤھلین لفھم وتطبیق طرق التقییم في الواقع العملي بطریقة القیمة 

وكانت الدرجة ) 0.63(بلغ  وبانحراف معیاري) 4.31(بأعلى متوسط حسابي " صحیحة

یتمیز منھج القیمة العادلة بعدم : "أن التي نصت على) 1(بینما جاءت الفقرة رقم  .مرتفعة

بأقل متوسط حسابي " جاریة الأردنیة لتقییم مخاطر الاستثماراتإمكانیة تطبیقھ في البنوك الت

وجاء المجال ككل  .وكانت الدرجة متوسطة )1.12(وبانحراف معیاري بلغ ) 2.37(

  .وكانت الدرجة متوسطة) 0.81(وبانحراف معیاري ) 3.15(بمتوسط حسابي 

 .یاس مختلفةوتعزى ھذه النتیجة إلى أن محاسبة القیمة العادلة معقدة وذات طرق ق

وبالتالي فإنھا تحتاج إلى مضاعفة الجھود من قبل الجھات المحاسبیة المختصة لا سیما 

المنظمات المھنیة المحاسبیة وغیرھا لإعداد كادر وظیفي محاسبي قادر على تطبیق 

بھدف  IFRSتعلیمات وإرشادات صادرة عن تلك المنظمات المھنیة المحاسبیة مثل تطبیق 

تجاوز تلك الصعوبات أثناء تقییم مخاطر البنوك التجاریة الأردنیة بالاعتماد على محاسبة 

  .القیمة العادلة

یضاً إلى اختلاف ظروف البیئة الاقتصادیة خاصة أن معدي أ تلك النتیجة وقد تعزى

منظمات مھنیة محاسبیة عالمیة تراعي ظروف، وبیئة، ومصالح ھي منھج القیمة العادلة 

شركات دول العالم المتقدم، والتي تختلف في كثیر من الجوانب الاقتصادیة عن الظروف 

  .والبیئة الموجودة في مصالح شركات دول العالم الثالث مثل الأردن وغیرھا من الدول

  :نتائج السؤال الرابع - الفرع الخامس 

 مستقرالتأثیر المحیط غیر   ما دور: ما یأتي ینص السؤال الرابع للدراسة على

  ؟لأردن في الانتقال إلى استخدام منھج القیمة العادلة با
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لتأثیر  ، تم استخراج المتوسطات والانحرافات المعیاریةالسؤالوللإجابة عن ھذا 

مبین في  ھو ، كمالأردن في الانتقال إلى استخدام منھج القیمة العادلةبامستقر الالمحیط غیر 

  ).18(جدول رقم ال

  )18(جدول رقم 

لأردن في الانتقال إلى بامستقر التأثیر المحیط غیر   المتوسطات الحسابیة والانحرافات المعیاریة لمجال

  .استخدام منھج القیمة العادلة

  الفقرة  الرقم
المتوسط 
  الحسابي

الانحراف 
  المعیاري

  الرتبة  الدرجة

1  
البنوك التجاریة الأردنیة تعمل في ظل سوق 
ناشئ ومحاط بسوار ملتھب من الدول غیر 

  . مستقرة سیاسیاً وعسكریاً واقتصادیاًال
  1  مرتفعة 0.53 4.36

2  
غیر وح الوافدین من الدول المجاورة نز
أدى إلى ارتفاع قیم  ،مستقرة كالعراق مثلاًال

  .بعض الأصول كالأصول العقاریة
  1 مرتفعة 0.53 4.36

3  
في قیم بعض الأصول  اًبما أن ھناك ارتفاع

فھذا یشجع  ،نتیجة عدم الاستقرار بالمنطقة
  .على الانتقال لمنھج القیمة العادلة

  2 مرتفعة 0.57 4.25

4  
لأردن عدم الاستقرار بالمنطقة المحیطة با

یؤثر على مصداقیة ودقة القوائم المالیة المعدة 
  .التاریخیةعلى أساس التكلفة 

  5  متوسطة 0.99 3.62

5  

یعد منھج القیمة العادلة أكثر استخداماً في 
البیئة المحاسبیة الأردنیة نتیجة ارتفاع في قیم 
العدید من الأصول الناتج عن التضخم وعدم 

  .الاستقرار الاقتصادي للمنطقة بكاملھا

  3  مرتفعة 0.65 4.15

6  

التضخم إھمال منھج التكلفة التاریخیة لظاھرة 
الاقتصادي، یساھم في عرض القوائم المالیة 

مما یؤدي الأمر إلى اللجوء  ،بصورة مشوھة
  .إلى منھج القیمة العادلة

  4  مرتفعة 0.62 4.14

7  

یرى البعض أن عامل التضخم والتغیرات 
السریعة بالأسعار في البیئة الاقتصادیة 
الأردنیة ناتج عن ازدیاد عدد النازحین إلى 

  .الدول المجاورة الأردن من

  6  متوسطة 0.92 3.59

    مرتفعة 0.34 4.07  المجال ككل  
  

 تأثیر  لمجالالمتوسطات الحسابیة والانحرافات المعیاریة ) 18(یتبین من الجدول 

الفقرتین أن ، لأردن في الانتقال إلى استخدام منھج القیمة العادلةبامستقر الالمحیط غیر 
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شئ البنوك التجاریة الأردنیة تعمل في ظل سوق نا: "أن على نصتا نتیلال) 2، 1( يرقم

وح نز"و" مستقرة سیاسیاً وعسكریاً واقتصادیاًالغیر ومحاط بسوار ملتھب من الدول 

مستقرة كالعراق مثلاً أدى إلى ارتفاع قیم بعض الأصول الغیر الوافدین من الدول المجاورة 

) 0.53(وبانحراف معیاري بلغ ) 4.36(بأعلى متوسط حسابي جاءتا " كالأصول العقاریة

یرى البعض أن : "أنھ التي نصت على) 7(الفقرة رقم  في بینما جاء .وكانت الدرجة مرتفعة

عامل التضخم والتغیرات السریعة بالأسعار في البیئة الاقتصادیة الأردنیة ناتج عن ازدیاد 

) 3.59( حسابيط بأقل متوس جاءت "عدد النازحین إلى الأردن من الدول المجاورة

وجاء المجال ككل بمتوسط  .وكانت الدرجة متوسطة )0.92(وبانحراف معیاري بلغ 

  .وكانت الدرجة مرتفعة) 0.34(وبانحراف معیاري ) 4.07(حسابي 

الظروف بھذه النتیجة إلى أن الأردن كغیره من الدول التي یمكنھا أن تتأثر  تعزى

وأن ھذه الظروف قد انعكست سلباً على قیم بعض  ،المحیطة بھا والعسكریةالاقتصادیة 

وھذا الأمر یحفز على البحث والانتقال نحو منھج  ،الأصول وخاصة الأصول العقاریة

  .محاسبي یعالج تلك الانعكاسات الطارئة على تلك القیم

ت العالم عامة اقتصادایضاً إلى أن عامل التضخم الذي یصیب معظم أالنتیجة  وتعزى

یشجع على الانتقال إلى منھج محاسبي یعالج التغیرات المستمرة في قیم  ،ةوالأردن خاص

الكثیر من  علیھالأصول كمنھج القیمة العادلة المعاكس لمنھج التكلفة التاریخیة الذي ظھر 

  .عامل التضخمبالقصور في تقدیر قیم الأصول وخاصة الأصول المتأثرة 

ما ت - ار اا:  

اختبار فرضیات الدراسة من خلال الاعتماد على عملیة تحلیل معاملات بقام الباحث 

ومن ثم عمل  ،لدراسة أولاًلبین المجالات الرئیسیة ) Person Corrélation( الارتباط

) One- Sample Test(من خلال تطبیق اختبار  ،كل فرضیة على حدة اختبارعلى 

بھدف ) Simple Linear Regression( الانحدار الخطي البسیطوتطبیق تحلیل 

  .الكشف عن العلاقة بین متغیرات الدراسة
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  :تحلیل معاملات الارتباط -الفرع الأول

  :فیما یلي جدول یوضح معاملات الارتباط كالآتي

  )19(جدول رقم 

  بین مجالات الدراسة) Person Correlation(معاملات الارتباط 

  المجالات

  بالقیمة العادلةتقییم مخاطر الاستثمار 
 0**459.  الارتباط معامل

 0000.  الإحصائیة الدلالة

  مواكبة البنوك التجاریة الأردنیة
 0**551.  الارتباط معامل

 0000.  الإحصائیة الدلالة

الصعوبات التي یمكنھا أن تواجھ البنوك 

  التجاریة

 0**806.  الارتباط معامل

 000.  الإحصائیة الدلالة

  غیر المستقر بالأردن تأثیر المحیط
 0**481.  الارتباط معامل

 0000.  الإحصائیة الدلالة

  .)α≤0.05( )0.01( الدلالة مستوى عند إحصائیاً دالة قیمة **

 بالقیمة الاستثمار مخاطر تقییم لمجال الارتباط معامل أن )19( الجدول من یتبین

 مواكبة لمجال الارتباط معامل وبلغ ).0.000( إحصائیة وبدلالة )0.459( بلغ العادلة

 الارتباط معامل وبلغ ).0.000( إحصائیة وبدلالة )0.551( الأردنیة التجاریة البنوك

 إحصائیة وبدلالة )0.806( التجاریة البنوك تواجھ أن یمكنھا التي الصعوبات لمجال

 وبدلالة )0.481( غیر المستقر المحیط تأثیر لمجال الارتباط معامل بلغ كما ).0.000(

 الدلالة مستوى عند إحصائیاً دالة وھي ،طردیة موجبة قیم وھي ،)0.000( إحصائیة

)α≤0.05(. 
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  :الدراسة فرضیات نتائج - الثاني الفرع

  :الآتیة للفروع الباحث عرض خلال من الدراسة فرضیات نتائج أھم توضیح یمكن

  :الأولى الفرضیة اختبار نتائج -أولاً

لا توجد علاقة ذات دلالة إحصائیة بین : أنھ الأولى للدراسة على تنص الفرضیة

تقییم مخاطر الاستثمار بالقیمة العادلة في البنوك التجاریة وبین جودة بیاناتھا المالیة 

  ).مة والمصداقیةالملاء( المنشورة

وتم تطبیق  ،One- Sample Test لاختبار صحة ھذه الفرضیة، تم تطبیق اختبار

للكشف عن العلاقة ) Simple Liner Regression( البسیط الخطي الانحدارتحلیل 

بین تقییم مخاطر الاستثمار بالقیمة العادلة في البنوك التجاریة وبین جودة بیاناتھا المالیة 

 ھو وحجم الأثر كما ،)20( جدول رقمالمبین في  ھو كما ،)مة والمصداقیةالملاء(المنشورة 

  ).21( رقم جدولالمبین في 

  )20(جدول رقم 

للكشف عن العلاقة بین تقییم مخاطر الاستثمار بالقیمة العادلة في  One- Sample Testاختبار 

  )مة والمصداقیةالملاء(ین جودة بیاناتھا المالیة البنوك التجاریة وب

  الدلالة الإحصائیة  "t"قیمة   df  المتوسط الحسابي  المتغیر المستقل

  0.000 47.069  131  4.27  تقییم مخاطر الاستثمار

  .جودة البیانات المالیة: المتغیر التابع

، وبلغت قیمة )4.27(أعلاه أن المتوسط الحسابي بلغ ) 20(رقم یظھر من الجدول 

"t) "47.069 ( وبدلالة إحصائیة)وھذا یدل على وجود مستوى مرتفع ودال )0.000 ،

بالقیمة العادلة في البنوك التجاریة وبین جودة إحصائیا للعلاقة بین تقییم مخاطر الاستثمار 

 .بیاناتھا المالیة
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  )21(جدول 

تقییم مخاطر  أثر للكشف عن ) Simple Linear Regression( الانحدار الخطي البسیطتحلیل 

   الاستثمار بالقیمة العادلة في البنوك التجاریة

المتغیر 
  المستقل

 tقیمة 
دلالة 

إحصائیة 
"t" 

قیمة 
eta 

 Rقیمة 
قیمة 
R2 

  Fقیمة 
" F"دلالة 

  الإحصائیة
Durbin-
Watson 

نتیجة 
  الفرضیة

تقییم مخاطر 
الاستثمار 
بالقیمة 
  العادلة

  ترفض  0.597  0.000  34.672  0.211  0.459 0.459 0.000 5.888

 )مة والمصداقیةالملاء(ات المالیة جودة البیان: المتغیر التابع* 

وبدلالة إحصائیة ) 34.672(بلغت ) F(قیمة أن ) 21(رقم یتبین من الجدول 

وھي تمثل معامل الارتباط بین المتغیر  ،)R) (0.459(كما بلغت قیمة ، )0.000(

مة الملاء(جودة البیانات المالیة والمتغیر التابع  ،المستقل وھو تقییم مخاطر الاستثمار

  ).والمصداقیة

 ختلافات في المتغیر التابعوالتي تمثل نسبة تفسیر الا) R2) (0.211(وبلغت قیمة 

، الناتجة عن المتغیر المستقل إمكانیة استخدام )مة والمصداقیةالملاء(جودة البیانات المالیة 

) t(كما بلغت قیمة  .ةالقیمة العادلة لتقییم مخاطر الاستثمار في البنوك التجاریة الأردنی

). eta(تمثل قیمة والتي %) 45(وبنسبة تفسیر ) 0.000(وبدلالة إحصائیة ) 5.888(

لا توجد علاقة ذات دلالة إحصائیة : أنھ وبالتالي ترفض الفرضیة الأولى والتي تنص على

بین تقییم مخاطر الاستثمار بالقیمة العادلة في البنوك ) α≤0.05(عند مستوى الدلالة 

یة ، وتقبل الفرض)مة والمصداقیةالملاء( التجاریة وبین جودة بیاناتھا المالیة المنشورة

بین تقییم مخاطر ) α≤0.05(توجد علاقة ذات دلالة إحصائیة عند مستوى الدلالة  ،البدیلة

مة الملاء( الاستثمار بالقیمة العادلة في البنوك التجاریة وبین جودة بیاناتھا المالیة المنشورة

  ).والمصداقیة

مستوى وتعزى ھذه النتیجة إلى أن الاعتماد على القیمة العادلة یساھم في رفع 

الملاءمة في اتخاذ القرارات وإجراء التحلیلات المالیة المرتبطة بالاستثمار داخل البنك 

كما یعد الاعتماد على القیمة العادلة وسیلة لتحقیق أفضل التنبؤات بنتائج الأعمال  .التجاري
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مستوى إلى قدرة منھج القیمة العادلة على رفع أیضاً والتدفقات النقدیة، وتعزى ھذه النتیجة 

المعلومات ودورھا في إجراء المقارنات بین البنوك التي تستخدم القیمة العادلة، مما یؤدي 

  .إلى تقلیل مخاطر الاستثمار عن طریق رفع جودة المعلومات والبیانات المالیة

ن معلومات نموذج القیمة العادلة أكثر ملاءمة للمستخدمین إ :یضاًأویمكن القول 

م الأصول والالتزامات یوذلك لقدرتھ على تقی ،نموذج التكلفة التاریخیةمقارنة بمعلومات 

بقیمتھا العادلة، وأنھا تساھم في رفع مصداقیة المعلومات المحاسبیة مما ینعكس بشكل 

  .یجابي ومباشر على مصداقیة القوائم المالیة الصادرة عن البنوك التجاریةإ

  :نتائج اختبار الفرضیة الثانیة - ثانیاً

لا یوجد أثر معنوي ذو دلالة إحصائیة : أنھ الفرضیة الثانیة للدراسة على تنص

صدارات معاییر المحاسبة المتعلقة خر إاكبة البنوك التجاریة الأردنیة لآموإلى  یشیر

 . بالقیمة العادلة

وتم تطبیق  ،One- Sample Test لاختبار صحة ھذه الفرضیة، تم تطبیق اختبار

اكبة للكشف عن مو) Simple Liner Regression( البسیطالانحدار الخطي تحلیل 

ھو كما  ،صدارات معاییر المحاسبة المتعلقة بالقیمة العادلةالبنوك التجاریة الأردنیة لآخر إ

  ).23( جدول رقمالوحجم الأثر في  ،)22( جدول رقمالمبین في 

  )22(جدول 

صدارات معاییر التجاریة الأردنیة لآخر إاكبة البنوك للكشف عن مو One- Sample Testاختبار 

  المحاسبة المتعلقة بالقیمة العادلة

  المجال
المتوسط 

  الحسابي
df   قیمة"t"  

الدلالة 

  الإحصائیة

صدارات معاییر لآخر إ مواكبة البنوك التجاریة

  المحاسبة المتعلقة بالقیمة العادلة
4.24  131  44.535  0.000  

صدارات معاییر مواكبة البنوك التجاریة لآخر إلاه أن أع) 22(یظھر من الجدول 

، وبلغت )4.24(المحاسبة المتعلقة بالقیمة العادلة كان مرتفعًا، إذ بلغ المتوسط الحسابي 
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وھذا یدل على وجود مستوى مرتفع  ).0.000(وبدلالة إحصائیة ) t) "44.535"قیمة 

یر المحاسبة المتعلقة بالقیمة صدارات معایر إخئیا لمواكبة البنوك التجاریة لآودال إحصا

  .العادلة

  )23(جدول 

عن أثر مواكبة البنوك للكشف ) Simple Linear Regression( الانحدار الخطي البسیطتحلیل 

  صدارات معاییر المحاسبة المتعلقة بالقیمة العادلةالتجاریة لآخر إ

 tقیمة   المتغیر المستقل
دلالة 

إحصائیة 
"t" 

قیمة 
eta 

 Rقیمة 
قیمة 
R2 

  Fقیمة 
" F"دلالة 

  الإحصائیة
Durbin-
Watson 

نتیجة 
  الفرضیة

مواكبة البنوك 
التجاریة لأخر 

معاییر  إصدارات
المحاسبة 

المتعلقة بالقیمة 
  العادلة

  ترفض  0.545  0.000  56.623  0.303  0.551 0.551 0.000 7.525

  

إحصائیة وبدلالة ) 56.623(بلغت ) F(أن قیمة ) 23( رقم یتبین من الجدول

وھي تمثل معامل الارتباط لمواكبة البنوك ) R) (0.551(، كما بلغت قیمة )0.000(

  .القیمة العادلة ب الأردنیة لآخر إصدارات معاییر المحاسبة المتعلقة التجاریة

والتي تمثل نسبة تفسیر الاختلافات في مواكبة البنوك ) R2) (0.303(وبلغت قیمة 

) t(، وبلغت قیمة ارات معاییر المحاسبة المتعلقة بالقیمة العادلة الأردنیة لآخر إصدالتجاریة 

  ). eta(والتي تمثل قیمة %) 55(وبنسبة تفسیر ) 0.000(وبدلالة إحصائیة ) 7.525(

لا یوجد أثر معنوي ذو دلالة : أنھ وبالتالي ترفض الفرضیة الثانیة والتي تنص على

اكبة البنوك التجاریة الأردنیة لآخر مولى إ یشیر) α≤0.05(إحصائیة عند مستوى الدلالة 

  :وتقبل الفرضیة البدیلة لتصبح ،صدارات معاییر المحاسبة المتعلقة بالقیمة العادلةإ

إلى  یشیر) α≤0.05(یوجد أثر معنوي ذو دلالة إحصائیة عند مستوى الدلالة  

  .المتعلقة بالقیمة العادلةصدارات معاییر المحاسبة خر إمواكبة البنوك التجاریة الأردنیة لآ

خر لآبما أن النتائج الإحصائیة المتعلقة بمجال مواكبة البنوك التجاریة الأردنیة 

یجابي علیھا إفإن ذلك ینعكس بشكل  ،صدارات معاییر المحاسبة الدولیة كانت مرتفعةإ

كما أن  ،ة بھامالمقوتقییم استثماراتھا بقیمتھا الحقیقیة خلال الفترة الزمنیة في والذي یتمثل 
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أكثر موضوعیة وواقعیة  اًمحاسبی اًذلك الالتزام بمواكبة معاییر القیمة العادلة یوفر نموذج

وأن ھذه النشاطات الاستثماریة عندما  ،للنشاطات الاستثماریة التي تمارسھا البنوك التجاریة

مواكبة آخر  عدم أما في حالة ،نھ یمكن تقییم مخاطرھا بسھولةفإمة بالقیمة العادلة مقوتكون 

ن ھذه النتیجة تعزى إلى أنھ قد یكون فإ ،إصدارات معاییر المحاسبة المتعلقة بالقیمة العادلة

وبالتالي یكون  ،التقدیرات بین المقدرین للالتزامات والأصول في ھنالك تفاوت واختلاف

  . تباع منھج القیمة العادلةاوقد یتطلب الأمر عدم  ،ھنالك عدم ثقة وعدم اعتماد

  :نتائج اختبار الفرضیة الثالثة - ثالثاً

یوجد أثر معنوي ذو دلالة إحصائیة : أنھ تنص الفرضیة الثالثة للدراسة على

بالصعوبات التي یمكنھا أن تواجھ البنوك التجاریة الأردنیة أثناء تطبیقھا منھج القیمة 

 .العادلة في تقییم مخاطر الاستثمار

وتم  One- Sample T. Test لاختبار صحة ھذه الفرضیة، تم تطبیق اختبار

للكشف عن ) Simple Liner Regression( الانحدار الخطي البسیطتطبیق تحلیل 

الصعوبات التي یمكنھا أن تواجھ البنوك التجاریة الأردنیة أثناء تطبیقھا منھج القیمة العادلة 

مبین في  ھو وحجم الأثر كما ،)24(جدول رقم الن في كما مبی ،في تقییم مخاطر الاستثمار

  ).25(جدول رقم ال

  )24(جدول 

الصعوبات التي یمكنھا أن تواجھ "للكشف عن حجم الأثر لمجال  One- Sample T. Testاختبار 

  "البنوك التجاریة الأردنیة أثناء تطبیقھا منھج القیمة العادلة في تقییم مخاطر الاستثمار

  المجال
المتوسط 

  الحسابي
df  

قیمة 

"t"  

الدلالة 

  الإحصائیة

الصعوبات التي یمكنھا أن تواجھ البنوك التجاریة 
الأردنیة أثناء تطبیقھا منھج القیمة العادلة في تقییم 

  مخاطر الاستثمار

3.15  131  2.124  0.036  

أعلاه أن الصعوبات التي یمكنھا أن تواجھ البنوك ) 24(یظھر من الجدول رقم 

التجاریة الأردنیة أثناء تطبیقھا منھج القیمة العادلة في تقییم مخاطر الاستثمار كان متوسطاً، 
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، )0.036(وبدلالة إحصائیة ) 2.124" (t"، وبلغت قیمة )3.15(إذ بلغ المتوسط الحسابي 

مستوى متوسط ودال إحصائیا للصعوبات التي یمكنھا أن تواجھ  وھذا یدل على وجود

  .البنوك التجاریة الأردنیة أثناء تطبیقھا منھج القیمة العادلة في تقییم مخاطر الاستثمار

  )25(جدول 

للكشف عن أثر الصعوبات ) Simple Linear Regression( الانحدار الخطي البسیطتحلیل 

ك التجاریة الأردنیة أثناء تطبیقھا منھج القیمة العادلة في تقییم مخاطر التي یمكنھا أن تواجھ البنو

  الاستثمار

المتغیر 

  المستقل
 tقیمة 

دلالة 

إحصائیة 

"t" 

قیمة 

eta 
 Rقیمة 

قیمة 

R2 
  Fقیمة 

" F"دلالة 

  الإحصائیة

Durbin-

Watson 

نتیجة 

  الفرضیة

  تقبل  1.677  0.000  240.282  0.649  0.806 0.806 0.000 15.501  الصعوبات 

وبدلالة إحصائیة ) 240.282(بلغت ) F(أن قیمة ) 25(یتبین من الجدول 

وھي تمثل معامل الارتباط للصعوبات التي ) R) (0.806(، كما بلغت قیمة )0.000(

یمكنھا أن تواجھ البنوك التجاریة الأردنیة أثناء تطبیقھا منھج القیمة العادلة في تقییم مخاطر 

  .الاستثمار

والتي تمثل نسبة تفسیر الاختلافات في الصعوبات التي ) R2) (0.649(قیمة وبلغت 

یمكنھا أن تواجھ البنوك التجاریة الأردنیة أثناء تطبیقھا منھج القیمة العادلة في تقییم مخاطر 

وبنسبة تفسیر ) 0.000(وبدلالة إحصائیة ) t) (15.501(حیث بلغت قیمة  ؛الاستثمار

: أنھ وبالتالي تقبل الفرضیة الثالثة والتي تنص على). eta(والتي تمثل قیمة %) 80(

یوجد أثر معنوي ذو دلالة إحصائیة للصعوبات التي یمكنھا أن تواجھ البنوك التجاریة 

  .الأردنیة أثناء تطبیقھا منھج القیمة العادلة في تقییم مخاطر الاستثمار

البیئة الأردنیة مثل رفض وتعزى ھذه النتیجة إلى صعوبات تطبیق القیمة العادلة في 

یتعارض مع مبادئ وأسس محاسبیة كانت راسخة منذ زمن طویل  اًالبیئة للتغیر كونھ منھج

د مؤھلین لفھم افرأیضاً إلى أكمبدأ الحیطة والحذر ومبدأ التكلفة التاریخیة، ویحتاج المنھج 
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وبات في جانب وجود صعإلى وتطبیق طرق التقییم في الواقع العملي بطریقة صحیحة، 

صبح عملیة التحلیل تومن ثم  ،لتقلب المستمر في الأسعارلتطبیق خاصیة المقارنة نتیجة 

  .المالي ینتابھا الصعوبة، وفي بعض الحالات غیر ممكنة

  :نتائج اختبار الفرضیة الرابعة - رابعاً

یوجد أثر معنوي ذو دلالة إحصائیة بتأثیر  :أنھ تنص الفرضیة الرابعة للدراسة على

 .لأردن في الانتقال إلى استخدام منھج القیمة العادلةبامستقر الالمحیط غیر 

وتم  One- Sample T. Test لاختبار صحة ھذه الفرضیة، تم تطبیق اختبار

للكشف عن ) Simple Liner Regression( الانحدار الخطي البسیطتطبیق تحلیل 

 ھو كمالأردن في الانتقال إلى استخدام منھج القیمة العادلة بامستقر التأثیر المحیط غیر 

  ).27( جدول رقمال، وحجم الأثر في )26(مبین في الجدول رقم 

  )26(جدول رقم 

مستقر التأثیر المحیط غیر  "للكشف عن حجم الأثر لمجال  One- Sample T. Testاختبار 

  ".استخدام منھج القیمة العادلة لأردن في الانتقال إلىبا

  المجال
المتوسط 

  الحسابي
df   قیمة"t"  

الدلالة 

  الإحصائیة

لأردن في الانتقال بامستقر التأثیر المحیط غیر 

  إلى استخدام منھج القیمة العادلة
4.07  131  36.355  0.000  

  

لأردن في بامستقر التأثیر المحیط غیر أعلاه أن مستوى ) 26(یظھر من الجدول رقم 

، )4.07(كان مرتفعًا، إذ بلغ المتوسط الحسابي الانتقال إلى استخدام منھج القیمة العادلة 

، وھذا یدل على وجود مستوى )0.000(وبدلالة إحصائیة ) t) "36.355"وبلغت قیمة 

لأردن في الانتقال إلى استخدام منھج بامستقر اللتأثیر المحیط غیر مرتفع ودال إحصائیا 

  . ة العادلةالقیم
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  )27(جدول 

تأثیر المحیط للكشف عن أثر ) Simple Linear Regression( الانحدار الخطي البسیطتحلیل 

  .لأردن في الانتقال إلى استخدام منھج القیمة العادلةبامستقر الغیر 

 tقیمة   المتغیر المستقل

دلالة 

إحصائیة 

"t" 

قیمة 

eta 
 Rقیمة 

قیمة 

R2 
  Fقیمة 

" F"دلالة 

  الإحصائیة

Durbin-

Watson 

نتیجة 

  الفرضیة

تأثیر المحیط غیر 

لأردن بامستقر ال

في الانتقال إلى 

استخدام منھج 

  .القیمة العادلة

  تقبل  0.722  0.000  39.087  0.231  0.481 0.481 0.00 6.252

  

وبدلالة إحصائیة ) 39.087(بلغت ) F(أن قیمة ) 27(رقم یتبین من الجدول 

بتأثیر المحیط غیر وھي تمثل معامل الارتباط ) R) (0.481(قیمة  ، كما بلغت)0.000(

  .في البنوك التجاریة الأردنیةلأردن في الانتقال إلى استخدام منھج القیمة العادلة بامستقر ال

تأثیر المحیط والتي تمثل نسبة تفسیر الاختلافات في ) R2) (0.231(وبلغت قیمة 

في البنوك التجاریة ى استخدام منھج القیمة العادلة لأردن في الانتقال إلبامستقر الغیر 

%) 48(وبنسبة تفسیر ) 0.00(وبدلالة إحصائیة ) t) (6.252(الأردنیة، وبلغت قیمة 

یوجد أثر : أنھ وبالتالي تقبل الفرضیة الرابعة والتي تنص على). eta(والتي تمثل قیمة 

مستقر البتأثیر المحیط غیر ) α≤0.05(معنوي ذو دلالة إحصائیة عند مستوى الدلالة 

  .لأردن في الانتقال إلى استخدام منھج القیمة العادلةبا

تباع منھج یتماشى بصورة أفضل مع التطورات اوتعزى ھذه النتیجة إلى ضرورة 

لذلك یعد منھج  .المحیطةالكبیرة في الأسواق المالیة، بحیث لا یتأثر بالتضخم ولا بالظروف 

على الأسعار  اًلبیئة التي قد تُحدث تغییربامع التغیرات المحیطة  توافقاًم القیمة العادلة منھجاً

على تقدیم معلومات أكثر  اًووحدات النقد لكي یكون قادر ،لتزاماتلافي قیم الأصول وا
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 .التجاريعلى الوقوف أمام مخاطر الاستثمار التي قد یتعرض لھا البنك  اًمصداقیة وقادر

على عرض البیانات المالیة بصورة واقعیة بحیث تساعد على وتقدیم تقاریر مالیة قادرة 

عملیة اتخاذ القرارات الاستثماریة لمواجھة المخاطر، وقادرة على تزوید المستثمرین بوعي 

والتنبؤ  ،مستقبلیة لقیمة المنشأة عن طریق تحدید القیمة الاقتصادیة للأصول تنبؤیةونظرة 

  .درة على تقدیر الوضع المالي للمنشأةبالأحداث الاقتصادیة عند وقوعھا، والق
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ا :  

تناول الباحث في ھذا الفصل جوانب الدراسة المیدانیة لتحقیق ھدف الدراسة من خلال 

 ھذا  ولتحقیق ذلك الھدف فقد عرض الباحث .تحلیل قوائم الاستقصاء وفروض الدراسة

  : الفصل في مبحثین

 ،فرضیاتھاو ،كالھدف من الدراسة ؛تناول عرضاً لمنھجیة الدراسة المیدانیة :المبحث الأول

مجتمع البنوك التجاریة  :ھما، انیة الذي تمثل في مجتمعین رئیسیینومجتمع الدراسة المید

ومجتمع مكاتب التدقیق والمحاسبة الخاصة بتدقیق  ،العاملة في القطاع المصرفي الأردني

حث كما أوضح البا ،حصائیاًرض عینة الدراسة وتحلیلھا إھذا إلى جانب ع. حساباتھا

من  ،سلوب جمع البیانات وتصمیم استمارة الاستقصاء واختبار صدق وثبات الاستبانةأ

  .خلال توضیح الصدق الظاھري للأداة والصدق الداخلي لفقرات الاستبانة

بار فرضیات حصائي واختاحث في المبحث الثاني التحلیل الإعرض الب: المبحث الثاني

وتحلیل  تواختبار  ،الدراسة بالاعتماد على تحلیل معامل الارتباط بین متغیرات الدراسة

وذلك للتعرف على أثر تقییم مخاطر الاستثمار بالقیمة العادلة في  ؛الانحدار الخطي البسیط

لعادلة لتزام البنوك التجاریة بمعاییر القیمة اإلى جانب التعرف على مدى ا ،البنوك التجاریة

  .والصعوبات التي یمكنھا أن تواجھ البنوك التجاریة أثناء تطبیقھا منھج القیمة العادلة

أما فیما یتعلق بنتائج التحلیل الإحصائي فقد عرض المبحث النتائج من خلال تحلیل 

وذلك  ،أیضاً وكل فرضیة من الفرضیات على حدة ،شكالیة على حدةكل سؤال من أسئلة الإ

بھدف التعرف على مدى التزام البنوك التجاریة الأردنیة بتطبیق منھج القیمة العادلة على 

  . تقییم مخاطر الاستثمار
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   ام

لأھمیة المخاطر التي تتعرض لھا استثمارات البنوك التجاریة ومدى إمكانیة تقییمھا 

فقد عرض الباحث في ھذا القسم  ،مة بالقیمة العادلةعتماد على البیانات المالیة المقوبالا

إدارة وتقییم مخاطر استثمارات البنوك التجاریة من  :حیث تناول في الفصل الأول .فصلین

خلال تقدیم عرض عن إدارة مخاطر استثمارات البنوك التجاریة ومداخل القیمة العادلة 

شكالیات تطبیقھا في تقییم مخاطر ھذا إلى جانب عرض أسالیب وإ. مھایالمعتمدة لتقی

 :ناول الباحث في الفصل الثانيومن جھة أخرى ت .ھذا من جھة ،استثمارات البنوك التجاریة

الدراسة المیدانیة للتعرف على مدى إمكانیة تطبیق القیمة العادلة في تقییم مخاطر 

إلى  وبالتالي فإن الباحث توصل .الاستثمارات التي تتعرض لھا البنوك التجاریة الأردنیة

  :الآتیةالاستنتاجات 

إما  ،ر التي تواجھ البنوك التجاریةضرورة توفیر آلیة مناسبة للتعامل مع المخاط: أولاً

في تطبیق  التشددأو من خلال  ،من خلال وضع دستور شامل وكامل لإدارة تلك المخاطر

مجموعة من الأسالیب والإجراءات والسیاسات المالیة والمحاسبیة التي تھدف إلى تخفیض 

  .درجة تلك المخاطر التي تتعرض لھا استثمارات البنوك التجاریة من خلال إدارة مخاطرھا

حظي موضوع تقییم المخاطر المصرفیة لدى البنوك التجاریة الأردنیة باھتمام : ثانیاً

وذلك بإصداره مجموعة من  ،ضح وصریح من قبل البنك المركزي الأردنيكبیر ووا

بما  ،رشادات والتعلیمات المتعلقة بضرورة توفیر نظام رقابة خاص للمخاطر المصرفیةالإ

والتي تم تحدیدھا بمجموعة من الأسس التي تم  ،یلائم حجم وطبیعة العملیات المصرفیة

  . ذكرھا سابقاً

انیة الاعتماد على منھج القیمة العادلة في التقییم العادل في البنوك بالرغم من إمك :ثالثاً

 :إلا أنھ قد یعرض البنك التجاري لعدد من المخاطر الناتجة عن عملیة التقییم مثل ،التجاریة

  . ومخاطر السوق ،ومخاطر السیولة ،مخاطر الائتمان

  :تبین الآتيحصائي لفرضیات الدراسة بعد إجراء عملیة التحلیل الإ :رابعاً
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توجد علاقة " :على أنھ تم رفض الفرضیة الأولى وقبول الفرضیة البدیلة والتي تنص )1

بین تقییم مخاطر الاستثمار بالقیمة ) α≤0.05(ذات دلالة إحصائیة عند مستوى الدلالة 

  ).مة والمصداقیةالملاء(العادلة في البنوك التجاریة وبین جودة بیاناتھا المالیة المنشورة 

یوجد أثر " :على أنھ رفض الفرضیة الثانیة وقبول الفرضیة البدیلة والتي تنصتم  )2

مواكبة البنوك إلى  یشیر) α≤0.05(معنوي ذو دلالة إحصائیة عند مستوى الدلالة 

  .صدارات معاییر المحاسبة المتعلقة بالقیمة العادلةإخر لآالتجاریة الأردنیة 

یوجد أثر معنوي ذو دلالة إحصائیة " :نھعلى أ تم قبول الفرضیة الثالثة والتي تنص )3

للصعوبات التي یمكنھا أن تواجھ البنوك التجاریة الأردنیة أثناء تطبیقھا منھج القیمة 

  .العادلة في تقییم مخاطر الاستثمار

یوجد أثر معنوي ذو دلالة إحصائیة " :على أنھ تم قبول الفرضیة الرابعة والتي تنص )4

لأردن في الانتقال إلى بامستقر التأثیر المحیط غیر ل) α≤0.05(عند مستوى الدلالة 

 .استخدام منھج القیمة العادلة
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ا  

لتقییم مخاطر الاستثمار في بعد عرض الباحث لموضوع استخدام القیمة العادلة 

توصل الباحث إلى النتائج  ،البنوك التجاریة الأردنیة من الناحیة النظریة والمیدانیة

  :الآتیةوالتوصیات 

  :النتائج –أولاً

  :تنقسم نتائج الدراسة إلى قسمین

 :نتائج الدراسة النظریة  ) أ

  :یمكن عرض نتائج الدراسة النظریة كما یلي

كونھ أصبح  ،لا یعتبر مفھوم القیمة العادلة مفھوماً جدیداً أو ظاھرة محاسبیة حدیثة  - 1

محور جدل ونقاش بین كثیر من المفكرین والباحثین في مجال المحاسبة وبین 

باسم  اًمفھوم قائم منذ عقود طویلة وكان معروف ھووإنما  .المنظمات المھنیة المحاسبیة

وكان  ،لا یتجزأ من علم المحاسبة المالیة اًأنھ یعتبر جزءا كم، "محاسبة القیمة العادلة"

 :لذلك یتبلور مفھوم القیمة العادلة بأنھ .بمحاسبة الإشارة إلى السوق یشار إلیھ أیضاً

عبارة عن السعر الذي یمكن بھ بیع أصل أو سداد التزام بین أطراف ذات درایة كاملة 

لرغبة في وذلك في ظل ظروف السوق الطبیعیة مع توافر ا ،مھیبالأصل المراد تقی

 .طرافعقد الصفقة بین جمیع الأ

تكون محتكرة للبنك التجاري قصور منھج القیمة العادلة عن تقییم الاستثمارات التي  - 2

وھذا  ،لعدم توفر استثمارات مشابھة ةسعار سوقیة مشابھوبالتالي لا یتوفر لھا أ ،نفسھ

القیمة  لتكلفة التاریخیة للتقییم متجاھلاري إلى اللجوء إلى منھج االبنك التجا یدفعما 

 . العادلة

بمثابة المعیار الشامل  ،معیار القیمة العادلة ،)13(جاء معیار المحاسبة الدولي رقم  - 3

الذي جمع كل جوانب محاسبة القیمة  ھو كونھ ؛والكامل والمتخصص بالقیمة العادلة

خرى التي لم باقي معاییر المحاسبة الدولیة الأكس على ع .العادلة في معیار واحد

تتسم بالشمول حول كیفیة استخدام محاسبة القیمة العادلة في قیاس الأصول 
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وص صرشادات محاسبیة موسعة بخإ على على الرغم من احتوائھا ،الالتزاماتو

ة رقم وبالتالي فإنھ یمكن الاعتماد على معیار محاسبة القیمة العادل .القیمة العادلة

في تقییم استثمارات البنوك التجاریة بھدف الحصول على بیانات مالیة ذات ) 13(

جودة عالیة من حیث الملاءمة والمصداقیة لیتم الاعتماد علیھا في تطبیق أسالیب تقییم 

أكانت أسالیب إحصائیة أم أسالیب التحلیل سواء  ؛مخاطر استثمارات البنوك التجاریة

 . أسلوب بازل في تقییم المخاطر المصرفیة النماذج المتقدمة أمالمالي أم أسالیب 

مع معاییر المحاسبة ) FASB(مریكیة وافق معاییر المحاسبة المالیة الأبالرغم من ت  - 4

فیما یتعلق بتحدید ثلاثة مداخل خاصة لاحتساب القیمة العادلة ) IASB(المالیة 

مدخل ( ثة مداخل خاصة وھيلالتزامات في ثلاللاستثمارات أو غیرھا كالأصول وا

إلا أن المعاییر قد تركت حریة الاختیار  .)ومدخل السوق ،ومدخل الدخل ،التكلفة

وبالتالي فإن ھذه الحریة في عدم تحدید المدخل  .للمنشأة في اختیار المدخل الملائم

قیاس لتلاعب في لالملائم لتقییم القیمة العادلة یفتح المجال أمام إدارة المنشآت المالیة 

 نفسة نتائج تقییم القیمة العادلة وفي الوقتوھذا ما ینعكس سلباً على ، القیمة العادلة

 . والموثوقیة عند ظھورھا في القوائم المالیة ،یفقدھا المصداقیة

التعرف إلى جانب ، العادلة في البنوك التجاریة الأردنیة القیمة حتمیة تطبیق محاسبة - 5

حقیق وتعمل على اقتراح الحلول المناسبة لتجاوزھا وال ،على مشاكل وعوائق التطبیق

 . أكبر قدر ممكن من المنفعة

كل من الملاءمة والموثوقیة اللذین یشكلان خاصیتین  ھناك علاقة طردیة بین - 6

ن الواجب توافرھما في المعلومات المحاسبیة المعدة على أساس نموذج القیمة أساسیتی

التي تؤدي إلى رفع مستوى جودة المعلومات المحاسبیة التي تعتمد علیھا و ،العادلة

 . إدارة المخاطر في عملیة تقییم مخاطر استثمارات البنوك التجاریة

یعتبر نموذج القیمة العادلة النموذج الأفضل والأنسب للتعبیر عن قیم الأصول  - 7

وبالتالي یساعد إدارة  ،ةوالالتزامات وجدوى الأنشطة الاستثماریة في البنوك التجاری

 .والعمل على تخفیضھا أو تجنبھا قدر المستطاع ،مستقبلاً بھاالمخاطر على التنبؤ 
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یمتاز نموذج القیمة العادلة بالقدرة على التقریب ما بین القیم الاقتصادیة والقیم  - 8

 .ن من الاعتماد علیھاإن القیم الناتجة تمكن الاقتصادییوبالتالي ف ،المحاسبیة

 :ئج الدراسة المیدانیةنتا   ) ب

  :یلي كمایمكن عرض نتائج الدراسة المیدانیة 

 السؤال الرئیسي للدراسة والذي ینص على عنالمجالات الأربعة للإجابة بفیما یتعلق  - 1

ما مدى التزام البنوك التجاریة الأردنیة بتطبیق منھج القیمة العادلة في تقییم : الآتي

 مخاطر الاستثمار؟

المتوسطات الحسابیة والانحرافات المعیاریة للمجالات ككل كانت بمتوسط فقد تبین أن 

حیث تصدر مجال  ؛وكانت الدرجة مرتفعة ،)0,29(وبانحراف معیاري ) 3,92(حسابي 

تقییم مخاطر الاستثمار بالقیمة العادلة في البنوك التجاریة وبین جودة بیاناتھا المالیة 

  .ف معیاري مرتفعالمنشورة بأعلى متوسط حسابي وبانحرا

أما بالنسبة لمجال الصعوبات التي یمكنھا أن تواجھ البنوك التجاریة الأردنیة أثناء 

فقد كانت بأقل متوسط حسابي  ،تطبیقھا منھج القیمة العادلة في تقییم مخاطر الاستثمار

  .وبانحراف معیاري متوسط

ق منھج القیمة العادلة البنوك التجاریة الأردنیة بتطبی  لدىمما یعني أن ھناك قبولاً

  . لتقییم مخاطر الاستثمار وبمواجھة صعوبات متوسطة أثناء عملیة التطبیق

معاملات الارتباط بین مجالات الدراسة الأربعة فقد ظھرت ھناك قیم موجبة بفیما یتعلق  - 2

 ).α≤0.05(حصائیاً عند مستوى الدلالة وھي دالة إ، طردیة

الفرضیتین الأولى والثانیة وقبول الفرضیة  فیما یتعلق بفرضیات الدراسة تم رفض - 3

 .الثالثة والرابعة ینتنفسھ تم قبول الفرضی وفي الوقت ،البدیلة لكل منھما

   :التوصیات –ثانیاً

  : ما یليإلى  بالتوصیات خلص الباحث یختصفیما 

خر إصدارات معاییر المحاسبة الدولیة لتجاریة الأردنیة لآضرورة مواكبة البنوك ا )1

لما فیھا من إرشادات  ؛عامة والمعاییر المتعلقة بالقیمة العادلة بصفة خاصةبصفة 
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تتعلق بعملیات تقییم الأصول والالتزامات بالقیمة العادلة  ةمحاسبیة واضحة ومحدد

 .بشكل عادل

التزام البنوك التجاریة الأردنیة بالسیاسات والضوابط المصرفیة الدولیة  من الضروري )2

جانب الالتزام بمعاییر المحاسبة الدولیة إلى  ،المخاطر كاتفاقیات بازلة بإدارة المتعلق

بھدف رفع مستوى المصداقیة والموثوقیة بالبیانات والمعلومات  ؛المتعلقة بالقیمة العادلة

 .المالیة الصادرة عن البنوك التجاریة

قیمة تطبیق إرشادات وتعلیمات محاسبة التختص بإنشاء كوادر فنیة وإداریة متمیزة  )3

 .العادلة وتقییم مخاطر استثمارات البنوك التجاریة في آنٍ واحد

یتوجب على مجلس المحاسبة الأمریكي ومجلس معاییر المحاسبة الدولیة ضرورة تحدید  )4

 باعتبار ،المدخل الملائم لتقییم القیمة العادلة للاستثمارات من حیث أصولھا والتزاماتھا

 .لمنشأة في اختیار المدخل الملائم لعملیة التقییمأن المعاییر تركت حریة الاختیار ل

وبالتالي فإن عدم تحدید المدخل الملائم لتقییم القیمة العادلة یؤدي إلى اتاحة المجال أمام 

اً على مما ینعكس ذلك سلب ،إدارات المنشآت المالیة للتلاعب في قیاس القیمة العادلة

 .ةالقوائم المالیة من حیث المصداقیة والموثوقی

لزوم تطبیق تسلسل القیمة العادلة الضمني من خلال الاشارة إلى معاملات السوق  )5

شریطة أن تكون  ،الملحوظة أو العمل على قیاس القیمة العادلة باستخدام أسلوب التقییم

 .التكلفة مدخلالدخل أو  مدخلالسوق أو  مدخلأسالیب التقییم منسجمة مع 

المقدرین المتلاعبین بالقیمة العادلة عند التقدیر ضرورة إنزال عقوبات رادعة على  )6

وذلك  ،الشخصي أو عند المساعدة على تقدیم معلومات مالیة مضللة وغیر صحیحة

 .لتفادي عیب التقدیر الشخصي الموجھ لمنھج القیمة العادلة

  :الصعوبات  –ثالثا 

  : فیما یختص بالصعوبات واجھ الباحث الصعوبات  الآتیة 

حیث كان ھناك  ،صل مع مجتمع الدراسة بسبب جائحة كورونااتوصعوبات ال - 1

العدید من الإجراءات والتعلیمات الصعبة للدخول إلى موقع مكاتب أفراد عینة 

  . من قبل الإدارات الدراسة للتواصل معھم
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صعوبات الوصول إلى مجتمع الدراسة كون أن الباحث یقیم في مدینة بعیدة عن  - 2

  . تمركز بھا إدارات مجتمع الدراسةموقع العاصمة التي ت

عدم القدرة على إضافة أي مرجع علمي باللغة الفرنسیة للدراسة من المملكة  - 3

بسبب أن المراجع الاقتصادیة بالجامعات المغربیة مكتوبة باللغة  ،المغربیة

  . الفرنسیة، وھذه اللغة لا یجیدھا الباحث

  : مجالات البحث المستقبلیة  –رابعا 

یرى الباحث في ضوء ما توصل إلیھ من نتائج أن ھناك العدید من المجالات التي 

  : یمكن أن تشكل نواة علمیة أساسیة للبحوث المستقبلیة ومن أھمھا 

تكثیف الدراسات والأبحاث العلمیة التي تربط بین القیمة العادلة وتقییم مخاطر  - 1

اضحة وحاجة ماسة لكل من استثمارات البنوك التجاریة؛ لما لھا من أھمیة و

المستثمرین والمدریین للتعرف على التطورات العلمیة الحدیثة المتعلقة 

  .بالموضوع

  . دراسة القیمة العادلة على المشتقات المالیة أثناء الأزمات المالیة العالمیة - 2

دراسة منھج القیمة العادلة وتطبیقھ على استثمارات شركات التأمین كونھا من  - 3

 . المنشآت المالیة
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  .2016، )2(العدد ، )12(

، مجلة "أھمیة القیمة العادلة في تقییم الأصول الثابتة" علیة ناصر،وجمانة التمیمي،  .11

 .2015، )2(، العدد )17(القادسیة للعلوم الإداریة والاقتصادیة، المجلد 

أثر وإمكانیة تطبیق محاسبة القیمة العادلة في المصارف "جمعة ھوام، وآدم حدیدي،  .12

 .2014، )2(، العدد )20(، مجلة دراسات اقتصادیة وإسلامیة، المجلد "الإسلامیة

أثر تطبیق محاسبة القیمة العادلة على موثوقیة وملاءمة "جمیل حسن النجار،  .13

، المجلة "شركات المساھمة العامة الفلسطینیةمعلومات القوائم المالیة الصادرة عن ال

  .2013، )3(، العدد )9(الأردنیة في إدارة الأعمال، المجلد 

دراسة مقارنة لإدارة المخاطر في الجزائر بین المصارف الإسلامیة " جمیلة الجوزي، .14

، المجلة الجزائریة للعولمة والسیاسات الاقتصادیة، المجلد "ومصارف تقلیدیة خاصة

 .2016، )1(لعدد ، ا)7(

، مجلة الدراسات المالیة "إدارة الاستثمارات في المصارف"خلیل الشماع،  .15

 .2004، )4(، العدد )12(والمصرفیة، المجلد 

، "محددات أداء الصناعة المصرفیة الأردنیة"رامي محمد وادي، ونھیل سقف الحیط،  .16

 .2017، )2(، العدد )13(المجلة الأردنیة في إدارة الأعمال، المجلد 
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تقویم الأداء المالي لمصرف الرشید وأھمیتھ في قیاس "رجاء رشید عبد الستار،  .17

، )1(، مجلة كلیة بغداد للعلوم الاقتصادیة الجامعة، المجلد "مخاطر السیولة المصرفیة

  .2012، )31(العدد 

أھمیة الإفصاح عن المعلومات الإضافیة الخاصة "رقیة وادي، وصالح مرزوقة،  .18

، )4(، العدد )2(، مجلة دراسات اقتصادیة، المجلد "القوائم المالیة بالتضخم على

2017. 

مؤشر الربحیة المصرفیة والعوامل "سامر محمد فخري، وآسو بھاء الدین قادر،  .19

، العدد )7(، مجلة جامعة كركوك للعلوم الإداریة والاقتصادیة، المجلد "المؤثرة فیھ

 .2016، العراق، )2(

، مجلة جامعة "وم قیاس القیمة العادلة في بیئة الأعمال السوریةمفھ"سمیر الریشاني،  .20

 .2011، )2(، العدد )27(دمشق للعلوم الاقتصادیة والقانونیة، المجلد 

المخاطر الائتمانیة وانعكاسھا على "عبد السلام لفتھ سعید، وبلال نوري سعید،  .21

  .2016، )108(دد ، الع)39(، مجلة الإدارة والاقتصاد، السنة "الربحیة المصرفیة

القیاس المحاسبي وفق النظام المحاسبي "  عبد المجید موازین، ومحمد أمین بربري، .22

، الأكادیمیة للدراسات الاجتماعیة والإنسانیة، قسم "المالي في ظل التضخم الاقتصادي

 .2018، )10(العدد ) 1(العلوم الاقتصادیة والقانونیة، المجلد 

، مجلة "ة وتأثیره في ربحیة المصارف التجاریةسعر الفائد"علي محمود محمد،  .23

 .2014، )1(، العدد )30(جامعة دمشق للعلوم الاقتصادیة والقانونیة، المجلد 

مقومات تطبیق الخیارات المالیة لإدارة مخاطر الاستثمارات "علي یونس إبراھیم،  .24

ت التجاریة، ، المجلة المصریة للدراسا"المالیة بالتطبیق على البنوك التجاریة العامة

  .2010، )1(، عدد )34(المجلد 

، "القیمة العادلة بین حتمیة التطبیق وإشكالیة التحدید"محمد سفیر، وجمال مدات،  .25

 .2012، )13(، العدد )7(، السنة )مجلة علمیة محكمة(معارف 
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نموذج إحصائي لدراسة العلاقة " ،محمد عبد النبي محمد سلام، وخالد محمد أحمد  .26

ت الأموال وأداء البنوك التجاریة المصریة في ظل تحقیق متطلبات بین استثمارا

 .2015، )519(، العدد )106(، مجلة مصر المعاصرة، المجلد "السیولة والأمان

تطبیق المفاھیم المحاسبیة للقیمة العادلة في البنوك الأردنیة "محمد محمود بشایرة،  .27

لیة بغداد للعلوم الاقتصادیة الجامعة، ، مجلة ك"طبقاً لمتطلبات معاییر المحاسبة الدولیة

 .2010، )24(العدد 

الإفصاح عن القیم " مصطفى حامد سالم الحكیم، وعبد السلام عوض خیر السید آدم، .28

، مجلة العلوم الاقتصادیة، "الجاریة في بیئة التضخم ودوره في الحد من الأزمة المالیة

 .2016، )1(، العدد )27(المجلد 

تقییم الاستثمار في الأوراق المالیة في ظل " الدین محرز، نعمان محصول، ونور .29

، )2(، العدد )15(العدد الاقتصادي، المجلد  –، مجلة دراسات "نظریة المحفظة

2018. 

فعالیة القیاس المحاسبي للقیمة العادلة في ضوء المعیار " ھشام حسن عواد الملیجي،  .30

، مجلة الدراسات والبحوث "المیةبالإشارة إلى الأزمة المالیة الع) 157(الأمریكي 

 .2009، )1(، العدد )29(التجاریة، جامعة بنھا، السنة 

تقییم بدائل القیاس المحاسبي في ظل تطبیق "  ھشام شلغام، وبوعلام بن زخرفة، .31

، )1(، المجلة الجزائریة للدراسات المحاسبیة والمالیة، المجلد "النظام المحاسبي المالي

 .2016، )2(العدد 

  :الرسائل العلمیة   - ت

، رسالة "سوق الأوراق المالیة ودوره في تحقیق التنمیة الاقتصادیة"أحلام عنكوش،  .1

ماجستیر في علوم التسییر، كلیة العلوم الاقتصادیة والعلوم التجاریة وعلوم التسییر، 

 .2014الجزائر، 
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مخاطر دور المحاسبة عن القیمة العادلة في تقییم "أحمد محمد سلیم القصاص،  .2

جامعة  -، رسالة دكتوراه في المحاسبة، كلیة التجارة"الائتمان بالبنوك التجاریة

  .2015المنصورة، مصر، 

ترشید القرارات الاستثماریة في شركات التأمین المصریة "أسامة ربیع سلیمان،  .3

، رسالة ماجستیر في التأمین، جامعة "باستخدام نموذج برمجة الأھداف التتابعیة

 . 2002مصر،  المنوفیة،

، رسالة "أثر تطبیق القیمة العادلة في جودة الأرباح"أسامة محمد یوسف ھرش،  .4

  . 2017ماجستیر في المحاسبة، جامعة الزرقاء، الأردن، 

، "دور المعلومات المحاسبیة في ترشید القرارات الائتمانیة"أسامة محمود موسى،  .5

ة الإسلامیة، غزة، فلسطین، الجامع -رسالة ماجستیر في المحاسبة، كلیة التجارة

2010. 

أھمیة رقابة بنك الجزائر على البنوك التجاریة في دعم استقرار النظام " آسیا بوشین، .6

، رسالة ماجستیر في علوم التسییر، كلیة العلوم الاقتصادیة والعلوم التجاریة "البنكي

 .2014جامعة العربي بن مھیدي، الجزائر،  -وعلوم التسییر

، رسالة ماجستیر في التقنیات الكمیة في "تسییر المخاطر البنكیة" آمال بوشمال، .7

جامعة قاصدي مرباح،  - المالیة، كلیة العلوم الاقتصادیة التجاریة وعلوم التسییر

  .2015الجزائر، 

محاسبة القیمة العادلة وأثرھا على قرارات منح الائتمان في "أنس نجیب غزالات،  .8

، رسالة ماجستیر في المحاسبة، كلیة الإدارة "الائتمانالقطاع المالي للشركات طالبة 

 .2012جامعة الیرموك، الأردن،  - والاقتصاد

، رسالة "مخاطر الائتمان وأثرھا في المحافظ الاستثماریة"أنس ھشام المملوك،  .9

  .2014جامعة دمشق، سوریا،  - دكتوراه في الاقتصاد المالي والنقدي، كلیة الاقتصاد
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، رسالة ماجستیر في "بنوك التجاریة وتحدیات التجارة الإلكترونیةال"إیمان العاني،  .10

 .2007جامعة فتوري، الجزائر،  - الاقتصاد، كلیة العلوم الاقتصادیة وعلوم التسییر

أثر تطبیق منھج القیمة العادلة على البیانات المالیة "باسل فھد عبد الحمید قشلان،  .11

، رسالة ماجستیر في "لمالیة العالمیةللبنوك التجاریة الأردنیة في ضوء الأزمة ا

 .2011كلیة الأعمال، الأردن،  - المحاسبة، جامعة الشرق الأوسط

القیمة  -التكلفة التاریخیة(دراسة مقارنة بین بدائل القیاس المحاسبي "بسمة سوید،  .12

، رسالة ماجستیر في المحاسبة، كلیة العلوم الاقتصادیة التجاریة وعلوم )"العادلة

 .2012الجزائر،  -جامعة قاصدي مرباح -التسییر

التقییم الدوري للعناصر المادیة ودوره في المحافظة على قیمة "بلال كیموش،  .13

، رسالة ماجستیر في المحاسبة، كلیة العلوم "المؤسسة في ظل النظام المحاسبي المالي

  .2011، جامعة فرحات عباس، الجزائر - الاقتصادیة والتجاریة وعلوم التسییر

أھمیة القیاس المحاسبي المستند إلى القیمة العادلة في تعظیم "بسام جابر الأغا،  تامر .14

، رسالة ماجستیر في المحاسبة، كلیة "الخصائص النوعیة للمعلومات المحاسبیة

  .2013فلسطین،  ،غزة ،یةالجامعة الإسلام -التجارة

سبیة للتضخم أوجھ قصور مبدأ التكلفة التاریخیة في المعالجة المحا"حنان بركة،  .15

، رسالة ماجستیر في المحاسبة، كلیة العلوم الاقتصادیة والتجاریة "بالقوائم المالیة

 .2015، الجزائر، جامعة الشھید حمة لخضر -وعلوم التسییر

، رسالة دكتوراه في "إدارة المخاطر المصرفیة وفق اتفاقیات بازل"حیاة النجار،  .16

 .2014جامعة فرحات عباس، الجزائر،  - الاقتصاد، كلیة التجارة وعلوم التسییر

إدارة المخاطر في البنوك التجاریة وفق اتفاقیة بازل "خدیجة رومان، ونریمان طالب،  .17

، رسالة ماجستیر في الاقتصاد، كلیة العلوم الاقتصادیة والعلوم التجاریة وعلوم "3

 .2014، جامعة الطاھر مولاي، الجزائر -التسییر
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تقییم للأدوات المالیة بالقیمة العادلة، وفق النظام المحاسبي التصنیف وال"خلیفي سعاد،  .18

، رسالة ماجستیر في المحاسبة، "المالي والمعاییر الدولیة للمحاسبة والتقاریر المالیة

 ،الجزائر ،جامعة أكلي محند اولحاج -كلیة العلوم الاقتصادیة، التجاریة وعلوم التسییر

2013. 

، رسالة ماجستیر في "الجزائر على البنوك التجاریةفعالیة رقابة بنك " زبیر عیاش، .19

المركز الجامعي العربي بن  -العلوم الاقتصادیة، معھد العلوم الاقتصادیة والتجاریة

 .2007، مھیدي،  الجزائر

في البیئة  IFRS 13دراسة تحلیلیة للقیمة العادلة في ظل معیار "سارة بلعزیز،  .20

بة، كلیة العلوم الاقتصادیة وعلوم التسییر ، رسالة ماجستیر في المحاس"الجزائریة

 .2015جامعة قاصدي مرباح، الجزائر،  -وعلوم التجارة

أسالیب إدارة المخاطر الائتمانیة في البنوك التجاریة في ظل مقررات " سارة زدیري، .21

، رسالة ماجستیر في الاقتصاد، كلیة العلوم الاقتصادیة والتجاریة، وعلوم "لجنة بازل

 .2015الجزائر،  ،امعة قاصدي مرباحج -التسییر

أثر تعدد بدائل القیاس المحاسبي على الخصائص النوعیة للمعلومات "سامیة كاھیة،  .22

، رسالة ماجستیر في المحاسبة، كلیة العلوم الاقتصادیة والتسییر والعلوم "المحاسبیة

  .2015جامعة قاصدي مرباح، الجزائر،  -التجاریة

المحاسبة عن القیمة العادلة للأصول المالیة "الطویل، سحر صبحي محمد موسى  .23

، رسالة ماجستیر في المحاسبة، كلیة "لأغراض تعظیم منفعة المعلومات المحاسبیة

 .2007جامعة قناة السویس، مصر،  -التجارة

، "دور البنوك التجاریة في تمویل المؤسسات الصغیرة والمتوسطة"سعدیة وسام،  .24

 - صاد، كلیة العلوم الاقتصادیة والتجاریة وعلوم التسییررسالة ماجستیر في الاقت

 .2013، جامعة محمد خیضر، الجزائر
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إدارة مخاطر السیولة وتأثیرھا على منح القروض في البنوك "سمیة بركاني،   .25

، رسالة ماجستیر في علوم التسییر، كلیة العلوم الاقتصادیة والعلوم التجاریة "التجاریة

 .2016، أم البواقي، الجزائر جامعة -وعلوم التسییر

، رسالة "أثر السیاسة النقدیة على الأداء المالي للبنوك التجاریة"سمیرة العمري،  .26

 .2017جامعة العربي بن المھدي، الجزائر،  -ماجستیر في العلوم الاقتصادیة

، "تسییر البنوك التجاریة وفق معیار كفایة رأس المال"سھام براج، وإلھام كوكش،  .27

 - ماجستیر في العلوم التجاریة، كلیة العلوم الاقتصادیة والتجاریة وعلوم التسییررسالة 

 .2016، جامعة العربي التبسي، الجزائر

واقع تطبیق مقررات بازل الثانیة وبازل الثالثة في "سھیلة عروف، وسمیة عثامنة،  .28

وم ، رسالة ماجستیر في العلوم التجاریة، كلیة العل"القطاع المصرفي الجزائري

 .2016جامعة العربي التبسي، الجزائر  -الاقتصادیة والعلوم التجاریة وعلوم التسییر

، رسالة دكتوراه في المحاسبة، "أسس وقواعد التقییم المحاسبي"سي محمد لخضر،  .29

 .2017جامعة باتنة، الجزائر،  - كلیة العلوم الاقتصادیة وعلوم التسییر

الحسابات تجاه تقییم الاستثمارات المالیة دور مراقب "سید شریف عبد الوھاب ھیبة،  .30

، رسالة ماجستیر في المحاسبة، كلیة "في ظل مشكلات المحاسبة عن القیمة العادلة

 .2017جامعة بنھا، مصر،  -التجارة

، رسالة ماجستیر في "أثر تغیرات أسعار الصرف على القوائم المالیة"شوقي طارق،  .31

جامعة الحاج لخضر، الجزائر،  - وم التسییرالمحاسبة، كلیة العلوم الاقتصادیة وعل

2009.  

إطار مقترح لمراجعة القیمة العادلة للاستثمارات في "شیرین شوقي السید الملاح،  .32

جامعة بنھا، مصر،  - ، رسالة دكتوراه في المحاسبة، كلیة التجارة"الأوراق المالیة
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 ...........................................الفاضلالسید الأستاذ 

 

  السلام علیكم ورحمة االله وبركاتھ

 

طروحة المقدمة للحصول راسة میدانیة كجزء من متطلبات الأیقوم الباحث بإجراء د

استخدام القیمة العادلة لتقییم مخاطر الاستثمار " على درجة الدكتوراه في المحاسبة بعنوان 

وذلك بھدف تقدیم منھج القیمة العادلة  ."دراسة میدانیة –التجاریة الأردنیة في البنوك 

كمنھج محاسبي لتقییم مخاطر استثمارات البنوك التجاریة، من خلال الاعتماد على معاییر 

عاییر المحاسبة المالیة القیمة العادلة الصادرة عن لجنة معاییر المحاسبة الدولیة ومجلس م

كم التي یحصل علیھا من خلال قائمة الاستقصاء ھذه باحث أن آراءویؤكد ال .الأمریكي

لماً بأن ما كما یحیطكم ع ،واختبار فرضیاتھا الدعائم الأساسیة لنجاح الدراسة تعتبر من أھم

وجھات نظر سوف تحظى بالسریة التامة ولن تستخدم إلا لغرض یحصل علیھ من آراء و

  .البحث العلمي حصراً

  

  

  حترامقبلوا فائق الاتو

  

  

  

  الباحث                                    
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 العبارات

العادل����ة وفق����اً لمع����اییر المحاس����بة الدولی����ة یع����الج     

العدی�������د م�������ن المش�������كلات المحاس�������بیة المتعلق�������ة 

 .بالقیاس والإفصاح عن القوائم المالیة

ی�������نعكس الت�������زام البن�������وك التجاری�������ة الأردنی�������ة     -8

 بتط����ورات مع����اییر محاس����بة القیم����ة العادل����ة عل����ى

تقی������یم الأوض������اع الاقتص������ادیة الجاری������ة عل������ى     

 .الاستثمارات ومخاطرھا

تتح���رر البن���وك التجاری���ة الأردنی���ة بش���كل ت���دریجي   -9

م���ن م���نھج التكلف���ة التاریخی���ة ف���ي حال���ة متابعتھ���ا       

  .تطورات محاسبة القیمة العادلة

  

یمكنھا أن تواجھ یوجد أثر معنوي ذو دلالة إحصائیة بالصعوبات التي : الفرضیة الثالثة

  .البنوك التجاریة الأردنیة أثناء تطبیقھا منھج القیمة العادلة في تقییم مخاطر الاستثمار

الرجاء التكرم بتحدید  ،فیما یلي مجموعة من العبارات تتعلق باختبار الفرضیة الثالثة

  :درجة موافقتك مع كل عبارة من العبارات المرفقة بالجدول التالي

غیر 

موافق 

  مطلقاً

غیر 

  موافق
  موافق محاید

موافق 

  تماماً
  العبارات

یتمی��ز م��نھج القیم��ة العادل��ة بع��دم إمكانی��ة تطبیق��ھ ف��ي      -1

البن��������وك التجاری��������ة الأردنی��������ة لتقی��������یم مخ��������اطر  

 .الاستثمارات

ف��ي بع��ض الح��الات یعتم��د تقی��یم اس��تثمارات البن��وك        -2

التجاری����ة الأردنی����ة عل����ى ط����رق وأس����الیب معتم����دة  

مم���ا ین���تج عن���ھ   ،عل���ى الاجتھ���اد الشخص���ي ل���لإدارة 

وبالت����الي ی����نعكس س����لباً عل����ى  ،تقی���یم أق����ل موثوقی����ة 
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غیر 

موافق 

  مطلقاً

غیر 

  موافق
  موافق محاید

موافق 

  تماماً
  العبارات

 .تقییم مخاطر الاستثمارات

ف���ي بع���ض الح���الات یك���ون ھن���اك تحی���ز م���ن قب���ل         -3

الإدارة أثن���اء عملی���ة التقی���یم مم���ا ی���ؤثر عل���ى قائم���ة     

  .المركز المالي ونتائج اعمال البنك التجاري

تع����د عملی����ة تطبی����ق محاس����بة القیم����ة العادل����ة فیم����ا      -4

التجاری���ة عملی���ة معق���دة   یتعل���ق باس���تثمارات البن���وك 

 .قیاس مختلفةوذات طرق 

ص�������ول بعض الأإن التقی�������یم بالقیم�������ة العادل�������ة ل�������   -5

والالتزام�����ات لا یحق�����ق خاص�����یة المقارن�����ة للبن�����ك     

  .التجاري

التاریخی���ة یتج���ھ البن���ك التج���اري إل���ى م���نھج التكلف���ة    -6

الاس����تثمارات الت����ي لا یت����وفر لھ����ا     لتقی����یم مخ����اطر 

م�����نھج القیم�����ة  متج�����اھلاً ،س�����عار س�����وقیة مش�����ابھةأ

  .العادلة

قص���ور م���نھج القیم���ة العادل���ة ع���ن ض���بط تق���دیرات       -7

الق���یم العادل���ة الت���ي یمك���ن أن یحص���ل بھ���ا تلاع���ب        

لص���الح الم���دراء أو المس���تثمرین عن���د إع���داد الق���وائم   

  .المالیة

یحت��اج م��نھج القیم��ة العادل��ة إل��ى أف��راد م��ؤھلین لفھ��م      -8

وتطبی���ق ط���رق التقی���یم ف���ي الواق���ع العمل���ي بطریق���ة    

  .صحیحة

رف������ض بع������ض البن������وك التجاری������ة التغیی������ر نح������و  -9

یتع���ارض م���ع  اًمحاس���بة القیم���ة العادل���ة كون���ھ منھج��� 

مب���ادئ وأس���س محاس���بیة كان���ت راس���خة من���ذ زم���ن     

 .طویل
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غیر 

موافق 

  مطلقاً

غیر 

  موافق
  موافق محاید

موافق 

  تماماً
  العبارات

المنظم����ات المھنی���ة المحاس���بیة ظ����روف    ل���م ت���راعِ   -10

وبیئ�����ة ومص�����الح منش�����آت الأعم�����ال وبن�����وك دول     

 .العالم الثالث عند وضعھا لمنھج القیمة العادلة

 

  

لأردن بامستقر البتأثیر المحیط غیر یوجد أثر معنوي ذو دلالة إحصائیة : الفرضیة الرابعة

  .في الانتقال إلى استخدام منھج القیمة العادلة

الرجاء التكرم بتحدید  ،مجموعة من العبارات تتعلق باختبار الفرضیة الرابعةفیما یلي 

  :درجة موافقتك مع كل عبارة من العبارات المرفقة بالجدول التالي

غیر 

موافق 

  مطلقاً

غیر 

  موافق
 موافق  محاید

موافق 

  تماماً
  العبارات

البن����وك التجاری����ة الأردنی����ة تعم����ل ف����ي ظ����ل س����وق   -1

غی����ر مح����اط بس����وار ملتھ����ب م����ن ال����دول   ناش����ئ و

  . مستقرة سیاسیاً وعسكریاً واقتصادیاًال

غی������ر وح الواف������دین م������ن ال������دول المج������اورة   ن������ز -2

مس�����تقرة ك�����العراق م�����ثلاً أدى إل�����ى ارتف�����اع ق�����یم  ال

  .عض الأصول كالأصول العقاریة ب

ف����ي ق����یم بع����ض الأص����ول    اًبم����ا أن ھن����اك ارتفاع����  -3 

فھ��ذا یش��جع عل��ى    ،نتیج��ة ع��دم الاس��تقرار بالمنطق��ة   

  .الانتقال لمنھج القیمة العادلة

لأردن ی���ؤثر ع���دم الاس���تقرار بالمنطق���ة المحیط���ة ب���ا   -4 

عل���ى مص���داقیة ودق���ة الق���وائم المالی���ة المع���دة عل���ى     

  .أساس التكلفة التاریخیة
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غیر 

موافق 

  مطلقاً

غیر 

  موافق
 موافق  محاید

موافق 

  تماماً
  العبارات

اس��تخداماً ف��ي البیئ��ة   یع��د م��نھج القیم��ة العادل��ة أكث��ر      -5

المحاس���بیة الأردنی���ة نتیج���ة ارتف���اع ف���ي ق���یم العدی���د    

م�������ن الأص�������ول الن�������اتج ع�������ن التض�������خم وع�������دم 

  .الاستقرار الاقتصادي للمنطقة بكاملھا

إھم����ال م����نھج التكلف����ة التاریخی����ة لظ����اھرة التض����خم  -6

یس����اھم ف����ي ع����رض الق����وائم المالی����ة     ،الاقتص����ادي

مم����ا ی����ؤدي إل����ى اللج����وء إل����ى    ،بص����ورة مش����وھة 

  .منھج القیمة العادلة

ی������رى ال������بعض أن عام������ل التض������خم والتغی������رات     -7

الس���ریعة بالأس���عار ف���ي البیئ���ة الاقتص���ادیة الأردنی���ة  

ن���اتج ع���ن ازدی���اد ع���دد الن���ازحین إل���ى الأردن م���ن     

  .الدول المجاورة 
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  )2(الملحق 

 مخرجات التحلیل الإحصائي

Statistics 

 

  

EDU 

JOB WOR

K 

EXP Mhne 

N 

Valid 132 132 132 132 132 

Missing 0 0 0 0 0 

Frequency Table 

 

)المؤھلات العلمیة( EDU 

 

 Freque

ncy 

Perce

nt 

Valid 

Percent 

Cumulativ

e Percent 

Valid 

 7.6 7.6 7.6 10 دكتوراه

 28.0 20.5 20.5 27 ماجستیر

 دبلوم

 علیا دراسات
12 9.1 9.1 37.1 

 99.2 62.1 62.1 82 بكالوریوس

 مؤھلات

 أخرى
1 .8 .8 100.0 

Total 132 100.0 100.0  
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 JOB(جھة العمل)
 

 Freque

ncy 

Perce

nt 

Valid 

Percent 

Cumulativ

e Percent 

Valid 

 75.0 75.0 75.0 99 بنك موظف

 مكتب موظف

 وتدقیق محاسبة
33 25.0 25.0 100.0 

Total 132 100.0 100.0  

 
 WORK(الوظیفة)

 

 Frequency Percent Valid Percent Cumulative 

Percent 

Valid 

 4.5 4.5 4.5 6 مدقق

 8.3 3.8 3.8 5 استشاري

مدیرمساعد   2 1.5 1.5 9.8 

 18.9 9.1 9.1 12  الاستثمارإدارة 

المالیةالإدارة   20 15.2 15.2 34.1 

 47.0 12.9 12.9 17  المخاطردائرة 

 48.5 1.5 1.5 2 محاسبة

التخطیطإدارة   1 .8 .8 49.2 

الائتمانمخاطر   7 5.3 5.3 54.5 

المیزانیاتإعداد   14 10.6 10.6 65.2 

ھختامیحسابات   3 2.3 2.3 67.4 

خارجيمدقق   13 9.8 9.8 77.3 

داخليمدقق   5 3.8 3.8 81.1 

 89.4 8.3 8.3 11  حساباتمدقق 

ماليمدقق   2 1.5 1.5 90.9 

أولمدقق   2 1.5 1.5 92.4 

 94.7 2.3 2.3 3  والتفتیشالرقابة 

التشغیلضابط مخاطر   2 1.5 1.5 96.2 

تدقیقمدیر   5 3.8 3.8 100.0 

Total 132 100.0 100.0  
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)الخبرة( EXP 

 

 Freque

ncy 

Perce

nt 

Valid 

Percent 

Cumulativ

e Percent 

Valid 

من خمس سنواتأقل   36 27.3 27.3 27.3 

خمس سنوات إلى أقل من 

 عشر سنوات
29 22.0 22.0 49.2 

عشر سنوات إلى أقل من 

 خمس عشرة سنة
27 20.5 20.5 69.7 

خمس عشرة سنة إلى أقل 

 من عشرین سنھ
27 20.5 20.5 90.2 

 100.0 9.8 9.8 13 عشرون سنة فأكثر

Total 132 100.0 100.0  

 

)المؤھل المھني( Mhne 

 

 Freque

ncy 

Perce

nt 

Valid 

Percent 

Cumulativ

e Percent 

Valid 

عضو جمعیة 

 مھنیة
11 8.3 8.3 8.3 

CPA 16 12.1 12.1 20.5 

CIA 18 13.6 13.6 34.1 

 100.0 65.9 65.9 87 أخرى

Total 132 100.0 100.0  

 

Reliability 

Scale: ALL VARIABLES 
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م مخاطر الاستثماریلفقرات تقیكرونباخ   

 

Case Processing Summary 

 

 N % 

Cases 

Valid 132 100.0 

Exclude

da 
0 .0 

Total 132 100.0 

a. Listwise deletion based on all variables in 

the procedure. 

 

Reliability 

Statistics 

Cronbach'

s Alpha 

N of 

Items 

.813 11 

 

Scale: ALL VARIABLES 

 كرونباخ لفقرات مواكبة البنوك التجاریة الأردنیة

Case Processing 

Summary 

 N % 

Cases 

Valid 132 100.0 

Excludeda 0 .0 

Total 132 100.0 
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a. Listwise deletion 

based on all 

variables in the 

procedure. 

 

Reliability Statistics 

Cronbach's Alpha N of Items 

.803 9 

 

 

Scale: ALL VARIABLES 

 

 كرونباخ لفقرات مجال الصعوبات التي یمكنھا أن تواجھ البنوك التجاریة

Case Processing Summary 

 N % 

Cases 

Valid 132 100.0 

Exclude

da 
0 .0 

Total 132 100.0 

a. Listwise deletion based on all variables 

in the procedure. 

Reliability Statistics 

Cronbach's Alpha N of Items 

.885 10 

Scale: ALL VARIABLES 
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غیر المستقرة تأثیر المحیطكرونباخ لفقرات مجال   

 

 

Case Processing Summary 

 N % 

Cases 

Valid 132 100.0 

Exclude

da 
0 .0 

Total 132 100.0 

 

a. Listwise deletion based on all 

variables in the procedure. 

 

Reliability 

Statistics 

Cronbach'

s Alpha 

N of 

Items 

.819 7 

 

Scale: ALL VARIABLES 

 كرونباخ لجمیع مجالات الدراسة

Case Processing Summary 

 N % 

Cases 

Valid 132 100.0 

Exclude

da 
0 .0 

Total 132 100.0 
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a. Listwise deletion based on all 

variables in the procedure. 

 

Reliability 

Statistics 

 

Cronbach'

s Alpha 

N of 

Items 

.823 37 

 

Descriptives 

 

 المتوسطات الحسابیة والانحرافات المعیاریة لمجالات الدراسة ككل

Descriptive Statistics 

 N Minimu

m 

Maxim

um 

Mean Std. 

Deviation 

 30659. 4.2727 5.00 3.00 132 تقییم مخاطر الاستثمار

 31987. 4.2399 5.00 3.11 132 مواكبة آخر إصدارات

 81142. 3.1500 5.00 1.50 132 صعوبات التطبیق

 33792. 4.0693 5.00 3.00 132 تأثیر المحیط

 31871. 4.2388 5.03 3.38 132 الكلي

Valid N 

(listwise) 
132 
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Descriptives 

المتوسطات الحسابیة والانحرافات المعیاریة لفقرات تقییم مخاطر الاستثمار بالقیمة العادلة في البنوك 

  التجاریة وبین ملاءمة بیاناتھا المالیة المنشورة

Descriptive Statistics 

 N Minimu

m 

Maxim

um 

Mean Std. 

Deviation 

A1 132 3.00 5.00 4.3182 .54308 

A2 132 2.00 5.00 4.1818 .47564 

A3 132 2.00 5.00 4.2424 .51127 

A4 132 3.00 5.00 4.2424 .52598 

A5 132 2.00 5.00 4.2576 .57454 

A6 132 3.00 5.00 4.3485 .60513 

A7 132 3.00 5.00 4.3561 .54046 

A8 132 2.00 5.00 4.3561 .64361 

A9 132 3.00 5.00 4.2803 .57045 

A10 132 2.00 5.00 4.1818 .60302 

A11 132 2.00 5.00 4.2348 .66378 

 30659. 4.2727 5.00 3.00 132 تقییم مخاطر الاستثمار

Valid N 

(listwise) 
132 

    

 

DESCRIPTIVES VARIABLES=B1 B2 B3 B4 B5 B6 B7 B8 B9 dimB 

  /STATISTICS=MEAN STDDEV MIN MAX. 
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Descriptives 

صدارات اكبة البنوك التجاریة الأردنیة لآخر إالمتوسطات الحسابیة والانحرافات المعیاریة لفقرات مو

  معاییر المحاسبة المتعلقة بالقیمة العادلة

Descriptive Statistics 

 N Minimu
m 

Maximu
m 

Mean Std. 
Deviation 

B1 132 3.00 5.00 4.3561 .56801 
B2 132 2.00 5.00 4.2121 .50991 
B3 132 3.00 5.00 4.1591 .44257 
B4 132 3.00 5.00 4.1970 .54478 
B5 132 3.00 5.00 4.4545 .55758 
B6 132 3.00 5.00 4.2500 .51504 
B7 132 3.00 5.00 4.1136 .42170 
B8 132 3.00 5.00 4.1364 .52090 
B9 132 2.00 5.00 4.2803 .64577 
 31987. 4.2399 5.00 3.11 132 مواكبة آخر إصدارات
Valid N (listwise) 132     

 
DESCRIPTIVES VARIABLES=C1 C2 C3 C4 C5 C6 C7 C8 C9 C10 dimC 

  /STATISTICS=MEAN STDDEV MIN MAX. 

Descriptives 

الصعوبات التي یمكنھا أن تواجھ البنوك التجاریة المتوسطات الحسابیة والانحرافات المعیاریة لفقرات 

  الأردنیة أثناء تطبیقھا منھج القیمة العادلة في تقییم مخاطر الاستثمار

Descriptive Statistics 

 N Minimu
m 

Maximu
m 

Mean Std. 
Deviation 

C1 132 1.00 5.00 2.3712 1.12165 
C2 132 1.00 5.00 2.9545 1.28327 
C3 132 1.00 5.00 3.1439 1.32003 
C4 132 1.00 5.00 3.0909 1.33339 
C5 132 1.00 5.00 2.8485 1.33356 
C6 132 1.00 5.00 3.8485 .87793 
C7 132 1.00 5.00 3.0379 1.32737 
C8 132 2.00 5.00 4.3106 .63164 
C9 132 1.00 5.00 2.4394 1.18036 
C10 132 1.00 5.00 3.4848 1.01504 
 81142. 3.1500 5.00 1.50 132 صعوبات التطبیق
Valid N (listwise) 132     
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Descriptives 

 

 إلىالانتقال لأردن في باالمحیط غیر المستقر  تأثیرالمتوسطات الحسابیة والانحرافات المعیاریة لفقرات 

  منھج القیمة العادلة

Descriptive Statistics 

 N Minimu
m 

Maxim
um 

Mean Std. 
Deviation 

D1 132 2.00 5.00 4.3636 .66851 
D2 132 3.00 5.00 4.3636 .52818 
D3 132 3.00 5.00 4.2500 .57126 
D4 132 1.00 5.00 3.6212 .99257 
D5 132 2.00 5.00 4.1515 .64778 
D6 132 2.00 5.00 4.1439 .61944 
D7 132 1.00 5.00 3.5909 .91597 

 33792. 4.0693 5.00 3.00 132 تأثیر المحیط
Valid N (listwise) 132     

Correlations 

 معاملات الارتباط بین مجالات الدراسة

 الكلي 

 تقییم مخاطر الاستثمار

Pearson Correlation .459** 

Sig. (2-tailed) .000 

N 132 

 مواكبة آخر إصدارات
Pearson Correlation .551** 
Sig. (2-tailed) .000 
N 132 

 الصعوبات
Pearson Correlation .806** 
Sig. (2-tailed) .000 
N 132 

 تأثیر المحیط
Pearson Correlation .481** 
Sig. (2-tailed) .000 
N 132 
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T-Test 

One-Sample Statistics 

 N Mean 
Std. 

Deviation 

Std. Error 

Mean 

 02669. 30659. 4.2727 132  تقییم مخاطر الاستثمار

 

 

One-Sample Test 

 

Test Value = 0 

t df 

Sig. 

(2-

tailed) 

Mean 

Difference 

95% Confidence 

Interval of the 

Difference 

Lower Upper 

 الاستثمار مخاطر تقییم
160.11

3 

13

1 
.000 4.27273 4.2199 4.3255 

 

 

T-Test 

One-Sample Statistics 

 N Mean 
Std. 

Deviation 

Std. Error 

Mean 

مواكبة آخر 

 إصدارات
132 4.2399 .31987 .02784 
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One-Sample Test 

 

Test Value = 0 

t df 
Sig. (2-

tailed) 

Mean 

Difference 

95% Confidence 

Interval of the 

Difference 

Lower Upper 

مواكبة آخر 

 إصدارات

152.

291 
131 .000 4.23990 4.1848 4.2950 

 

T-Test 

One-Sample Statistics 

 N Mean 
Std. 

Deviation 

Std. Error 

Mean 

 07062. 81142. 3.1500 132 الصعوبات

 

One-Sample Test 

 

Test Value = 0 

t df 
Sig. (2-

tailed) 

Mean 

Difference 

95% Confidence 

Interval of the 

Difference 

Lower Upper 

 3.2897 3.0103 3.15000 000. 131 44.602 الصعوبات
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T-Test 

One-Sample Statistics 

 N Mean 
Std. 

Deviation 

Std. Error 

Mean 

 02941. 33792. 4.0693 132 تأثیر المحیط

 

One-Sample Test 

 

Test Value = 0 

t df 
Sig. (2-

tailed) 

Mean 

Difference 

95% Confidence 

Interval of the 

Difference 

Lower Upper 

 تأثیر المحیط
138.35

5 
131 .000 4.06926 4.0111 4.1274 

 

  :معاملات الارتباط

 

 dimA dimB dimC dimD 

 Pearson 

Correlation 
.461** .549** .801** .496** 

Sig. (2-tailed) .000 .000 .000 .000 

N 132 132 132 132 
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  :لفحص الفرضیات الانحدار الخطي البسیطتحلیل 

 

Regression الفرضیة الأولى      

 

Variables Entered/Removeda 

Mode

l 

Variables 

Entered 

Variables 

Removed 

Metho

d 

1 dimAb . Enter 

b. All requested variables entered. 

 

 

Model Summary 

Model R 

R 

Square 

Adjusted 

R Square 

Std. Error 

of the 

Estimate 

1 .461a .212 .206 .26064 

a. Predictors: (Constant), dimA 

 

ANOVAa 

 

Model 

Sum of 

Squares df 

Mean 

Square F Sig. 

1 Regressio

n 
2.379 1 2.379 35.024 .000b 

Residual 8.831 130 .068   

Total 11.210 131    
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b. Predictors: (Constant), dimA 

 

Coefficientsa 

 

Model 

Unstandardized 

Coefficients 

Standardi

zed 

Coefficient

s 

t Sig. B 

Std. 

Error Beta 

1 (Constant) 2.046 .318  6.429 .000 

dimA .440 .074 .461 5.918 .000 

 

Regression     ةالفرضیة الثانی 

Variables Entered/Removeda 

Model 

Variables 

Entered 

Variables 

Removed 

Metho

d 

1 dimBb . Enter 

b. All requested variables entered. 
 

Model Summary 

Model R 

R 

Square 

Adjusted 

R Square 

Std. Error 

of the 

Estimate 

1 .549a .301 .296 .24547 
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a. Predictors: (Constant), dimB 

 

ANOVAa 

 

Model 

Sum of 

Squares df 

Mean 

Square F Sig. 

1 Regression 3.377 1 3.377 56.044 .000b 

Residual 7.833 130 .060   

Total 11.210 131    

b. Predictors: (Constant), dimB 

 

Coefficientsa 

 

Model 

Unstandardized 

Coefficients 

Standardi

zed 

Coefficient

s 

t Sig. B 

Std. 

Error Beta 

1 (Constan

t) 
1.795 .285  6.298 .000 

dimB .502 .067 .549 7.486 .000 
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Regression الفرضیة الثالثة      

Variables Entered/Removeda 

Mod

el 

Variables 

Entered 

Variables 

Removed 

Metho

d 

1 dimCb . Enter 

b. All requested variables entered. 

 

Model Summary 

Mod

el R 

R 

Square 

Adjusted 

R Square 

Std. Error 

of the 

Estimate 

1 .801a .642 .639 .17580 

a. Predictors: (Constant), dimC 

 

ANOVAa 

 

Model 

Sum of 

Squares df 

Mean 

Square F Sig. 

1 Regressi

on 
7.192 1 7.192 

232.71

0 
.000b 

Residual 4.018 130 .031   

Total 11.210 131    

b. Predictors: (Constant), dimC 
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Coefficientsa 

 

Model 

Unstandardized 

Coefficients 

Standardize

d 

Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constan

t) 
3.014 .062  48.959 .000 

dimC .289 .019 .801 15.255 .000 

 

Regression الفرضیة الرابعة      

Variables Entered/Removeda 

Model 

Variables 

Entered 

Variables 

Removed Method 

1 dimDb . Enter 

b. All requested variables entered. 

 

Model Summary 

Model R 

R 

Square 

Adjusted 

R Square 

Std. Error of the 

Estimate 

1 .496a .246 .241 .25492 

a. Predictors: (Constant), dimD 
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ANOVAa 

 

Model 

Sum of 

Squares df 

Mean 

Square F Sig. 

1 Regressio

n 
2.762 1 2.762 42.505 .000b 

Residual 8.448 130 .065   

Total 11.210 131    

b. Predictors: (Constant), dimD 

 

Coefficientsa 

 

Model 

Unstandardized 

Coefficients 

Standardi

zed 

Coefficient

s 

t Sig. B 

Std. 

Error Beta 

1 (Constant) 2.175 .269  8.082 .000 

dimD .430 .066 .496 6.520 .000 
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