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 الشركات فً السنوٌة المالٌة التقارٌر فً المتوافر الإفصاح مستوى تحدٌد فً الدراسة هذه أهمٌة تكمن

 التؤمٌن وهٌبة المالٌة الأوراق هٌبة مثل للمهنة المنظمة الجهات لمساعدة الأردنٌة العامة المساهمة

 مدققً وجمعٌة المركزي والبنك والتجارة الصناعة ووزارة المساهمة للشركات الإلزامً والاتحاد

 من الشركة أعمال نتابج توصٌل ٌسهم فً الإفصاح نلأ ،الإفصاح متطلبات كفاٌة تحدٌد فً الحسابات

 ٌفٌد والذي الؽٌر قبل والتزاماتها المالٌة وؼٌر المالٌة الموارد عن معلومات تتضمن التً مالٌة تقارٌر

 المجتمع اتجاه المالٌة لسٌاساتها والاجتماعٌة الإٌجابٌة الجوانب القرارات بإظهار ومستخدمً متخذي

 تساعد التً معاٌٌرها تطبٌق فً الحوكمة تطبٌق أهمٌة من الدراسة هذه أهمٌة تؤتً كما .والمستثمرٌن

 الإدارة توفٌر مع أفضل أداء وتحقٌق الشركات بٌن التنافس وتحسٌن سلٌمة عمل بٌبة خلق على الشركات

 وبناء المخاطر وتقلٌل التموٌل على والحصول المال أسواق إلى الحوكمة وصول إلى وبالإضافة الجٌدة

 جٌد نظام وتؤسٌس بناء عمل على الشركات فً الحوكمة أهمٌة, إذ تسعى المصالح أصحاب مع الثقة

 بالتعلٌمات الالتزام مع والمناسب المحدد الوقت فً والجودة المعلومات وتوفٌر والشفافٌة للإفصاح

 ٌتصل فٌما سواء الإفصاح وخصابص ومجالات جوانب توضح والتً الشركة تصدرها التً واللوابح

 كما .القرار متخذي تزوٌد بهدؾ المالٌة بالقوابم وإثباتها الإفصاح ٌتعٌن التً العناصر أو بالموضوعات

 التعرض من الاستثمارات على الحفاظ فً الأسهم وحملة المستثمرون أهمٌة من الدراسة هذه أهمٌة تبرز

 العوابد تعظٌم إلى وبالإضافة المستثمرٌن مصلحة ؼٌر فً السلطة استخدام سوء بسبب للخسارة

 تلزم كما منها والحد المصالح تضارب حالة فً الاستثمارٌة والقٌمة المساهمٌن وحقوق الاستثمارٌة

 الربٌسة القرارات اتخاذ فً المشاركة فً المساهمٌن دور بفعل الحوكمة معاٌٌر تطبٌق فً الشركة

 .بالإدارة المتعلقة

 الشركة تقوم" فً الشركات المساهمة العامة فً الأردن إذ تالإفصاحا أبرز الدراسة إلى أنخلصت 

 وعلاقتها المساهمٌن حول معلومات عن بالإفصاح الشركة تقوم" ثم ،"الأداء تقٌٌم معاٌٌر عن بالإفصاح

 التدرٌب وعملٌات البشرٌة الموارد خطط عن بالإفصاح الشركة تقوم" ثم ،"الخارجٌة الأطراؾ مع

"  المختلفة الابتمانٌة التسهٌلات عن بالإفصاح الشركة تقوم"ل وأدناها مرتفعة، وبدرجة" والتطوٌر

 .متوسطة وبدرجة

 وبدرجة تإثر الأردنٌة العامة المساهمة لشركات المالٌة التقارٌر فً الحوكمة أن إلى الدراسة خلصتكما 

 أن كما المساهمٌن، حقوق على العابد رفع فً لدورها وذلك المساهمٌن، حقوق على العابد على مرتفعة

 المعلومات نشر خلال من وحقوقهم المساهمٌن مصالح ٌحفظ المالٌة التقارٌر فً الحوكمة استخدام

 وزٌادة الرقابة من درجة ممارسة من المساهمٌن تمكٌن جانب الى والشراء، والبٌع الهٌكل عن الصحٌحة

 .المصلحة ذات الأطراؾ كل إلى وصولها وضمان ووضوحها المعلومات دقة نسبة

 –المساهمة العامة  الشركات  -الرقابة  –المحاسبة  –لمساهمٌن ا –الأردن  –الإفصاح الاختٌاري 

 الحوكمة. –المستثمرٌن 

 



 

 

 الإهداء

 

 حنانها بدفء وأحاطتنً بحبها غمرتنً من إلى

 الحبٌة والدتً

 إلى طرٌقً ٌنٌران والأمل السعادة لتبقى ٌملك ما كل لً مقد من كل إلى

 يوالد إلى القمة...

 كل وسهري عنائً تكبدوا من الأعزاء عائلتً أفراد جمٌع إلى وأخٌرًا

 والاحترام" المحبة لً ٌكن من

 

 الباحث                                                             

 نقولا سعد غطاس علاء
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 والتقدٌر الشكر

 رواه الذي للحدٌث وسلم علٌه الله صلى الرسول لقول وتصدٌقا لأزٌدنكم{، شكرتم }ولئن تعالى: قال

 علٌه الله صلى الرسول عن قال عنه اله رضً هرٌرة بًأ عن صحٌح بسند سننه فً الترمذي الإمام

 الله". ٌشكر لم الناس ٌشكر لم "من قال: وسلم

 وصاحب ومعلمً أستاذي إلى والتقدٌر والعرفان الشكر بجزٌل أتقدم أن إلا المجال هذا فً ٌسعنً فلا

 ما على موسى مالكرٌ عبد الدكتور علمٌة مكانة من إلٌه وصلت فٌما وجل عز الله بعد علً الفضل

 ٌوما، بعلمه علً ٌبخل ولم الكثٌر، منه تعلمت فلقد بناءة، علمٌة توجٌهات من به مدنً وما جهد من بذله

 فلا حدود، بلا ٌعطً الذي الأب بمثابة لً كنت أنك الأعظم الشرؾ ولكن تلمٌذك أكون أن لً فشرؾ

 وأهله بعلمه له وبارك جزاء، كل عنً الله فجزاه الشكر، من ٌستحق عما التعبٌر عن الكلمات تكفً

 وماله.

 مناقشة على بالموافقة لتفضلهم المناقشة لجنة لأعضاء والامتنان الشكر بجزٌل أتقدم أن ٌسعنً كما

 .الرسالة هذه إتمام فً ساعدنً من جمٌع وإلى وعطاء، جهد من لً قدموه ما كل وعلى , الرسالة

  سٌدي جامعة فً التدرٌسٌة الهٌبة أعضاء ٌعجم إلى والامتنان الشكر بخالص أتقدم وأخٌرا

 خٌر كل عنً الله فجزاكم
 الباحث                                                                             

 نقولا سعد غطّاس علاء
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  المقدمة

بالمعلومات عن طرٌق القوابم المالٌة للشركة فبعد تجمٌع  ٌعرؾ الإفصاح على انه إبلاغ العامة

ٌتم معالجتها وتلخٌصها بطرٌقة تمثل الوضع المالً ونتابج البٌانات المالٌة عن طرٌق قسم المحاسبة 

 المعنٌة.  الأطراؾالنشاطات المالٌة لٌتم مشاركتها مع 

المحتوى والكمٌة والإطار العام للمعلومات التً سٌتم الإفصاح عنها للعامة عن طرٌق الإدارة  أما

المحاسبٌة لدى دولة ما وهذا  عن وضع القوانٌن والتعلٌمات المسبولةفهو محكوم من قبل السلطات 

وأي إفصاح للمعلومات ٌفوق هذا الحد من حٌث  الإجباريالإفصاح عن المعلومات ٌدعى الإفصاح 

 .(1)المحتوى والكم ٌدعى بالإفصاح الاختٌاري

بالنسبة للأردن فقد كان هناك اهتمام متزاٌد بتحدٌد طبٌعة ونوعٌة وكمٌة المعلومات التً ٌنبؽً 

تبنت جمعٌة مدققً الحسابات القانونٌٌن  1990تقوم بالإفصاح عنها؛ ففً عام  نأعلى الشركات 

إلا أن تبنً هذه المعاٌٌر لم  معاٌٌر المحاسبة الدولٌة لٌتم تطبٌقها من قبل الشركات فً الأردن، الأردنٌٌن

ت ٌتصؾ بالإلزام القانونً للشركات نظرا لعدم وجود سلطة ملزمة من قبل جمعٌة مدققً الحسابا

قام مجلس مفوضً هٌبة الأوراق المالٌة بإصدار  1998القانونٌٌن على الشركات فً الأردن، وفً عام 

فرها فً مدققً اتعلٌمات تتعلق بالإفصاح والمعاٌٌر المحاسبٌة ومعاٌٌر التدقٌق والشروط الواجب تو

د اشتملت على فصول تعلٌمات الإفصاح فق أماحسابات الجهات الخاضعة لرقابة هٌبة الأوراق المالٌة. 

الجوهرٌة  الأمور، والإفصاح عن البٌانات المالٌة الدورٌة، والإفصاح عن الإدراجتتعلق بالإفصاح عند 

الهٌبة جمٌع الجهات الخاضعة  التزمتوالأمور الهامة والإفصاح المتعلق بشركات الوساطة المالٌة، وقد 

سالة الإدارة المعبرة عن وضع الشركة بشكل ر إٌصالجل أهذه التعلٌمات من  إتباعلرقابتها بضرورة 

تعلٌمات الإفصاح تفرض كمٌة كبٌرة  أنوعلى الرؼم من  (2)ٌتلاءم مع مصالح مستخدمً البٌانات المالٌة

                                                           

(1) Agca, A., & Onder. S., (2007). Voluntary disclosure in Turkey: A Study on firms listed in 

Istanbul Stock Exchange (ISE). Problems and Perspective in Management, 5 (3), 241 – 

251 

اٌّب١ٌخ ِٚذٜ  الأٚراقرؼ١ٍّبد الإفؿبػ اٌؿبدرح ػٓ ١٘ئخ  أ١ّ٘خ(. 2005اثٛ ٔؿبر، ِؾّذ ؽط١ٓ، ٚر١ٔجبد، ػٍٟ )  (2)

، اٌؼٍَٛ الإدار٠خ، اٌؼذد 32وفب٠زٙب فٟ رٍج١خ اؽز١بعبد ِطزخذِٟ اٌج١بٔبد اٌّب١ٌخ، ِغٍخ دراضبد اٌؼٍَٛ الإدار٠خ، اٌّغٍذ 

 (.140-115، ؼ ؼ)1
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علاقة عن  وذ بإفصاحومتزاٌدة من الإفصاح الإجباري، فإن الشركات تقوم بتزوٌد السوق اختٌارٌا 

 . (1)أخرىأي وسٌلة و والإنترنتطرٌق الصحافة والمإتمرات 

حٌث ٌساهم الإفصاح عن المعلومات فً معرفة أداء الشركات الماضً والحاضر كما ٌساعد  

(2)على تنبإ مستقبل الشركات
وتعتبر التقارٌر المالٌة من المصادر المهمة للمعلومات لاتخاذ القرارات  .

للازمة، وفً ضوء أهمٌة الإفصاح فً تركز على تقدٌم المعلومات المالٌة ا أنهاالمختلفة فً الأردن حٌث 

التقارٌر المالٌة السنوٌة للشركات ستقوم هذه الدراسة بقٌاس مستوى الإفصاح فً التقارٌر المالٌة 

 المنشورة لشركات المساهمة العامة الأردنٌة والكشؾ عن أثر ذلك فً العابد على حقوق المساهمٌن. 

 أدىبً بالإفصاح بعد تطور المحاسبة، هذا التطور كادٌمٌون والمهنٌون فً المجال المحاسسعى الأ

إلى وجود القوابم المالٌة التً تعتبر مخرجات لنشاط أي شركة لما تشمل من بٌانات ومعلومات وأسس 

الربٌسة فً القوابم  الأهداؾقٌاس لدى مستخدمً البٌانات من اجل اتخاذ قرارات، لأن الإفصاح هو احد 

 المالٌة.

( من تعلٌمات إفصاح الشركات المصدرة والمعاٌٌر المحاسبٌة ومعاٌٌر 2لمادة )إلى نص ا ا  واستناد

التدقٌق التً عرفت المعلومات الداخلٌة بؤنها المعلومات ؼٌر المعلن عنها والمتعلقة بمصدر أو بؤكثر أو 

 عنها ولا ٌشمل ذلك الإعلانورقة مالٌة فً حال  أيوالتً قد تإثر على سعر  أكثربورقة مالٌة أو 

شخص  أيالاستنتاجات المبنٌة على الدراسات والبحوث والتحالٌل الاقتصادٌة المالٌة، كذلك ٌجب على 

 إعلامورقة مالٌة لشركة مصدرة واحدة  أيمن  الأولىللمرة  أكثر%( أو 5ٌتملك أو ٌقع تحت تصرفه )

عند تملكه لأي نسبة  ا  ٌقوم بإعلام الهٌبة خطٌ أنمن تارٌخ حدوث ذلك، وعلٌه  أسبوعخلال  الهٌبة خطٌا  

من تارٌخ حدوث ذلك والإفصاح عن نٌته فً الشراء عند الوصول إلى  أسبوعخلال  إضافٌة% 1تبلػ 

 من تعلٌمات إفصاح الشركات المصدرة والمعاٌٌر المحاسبٌة ومعاٌٌر التدقٌق(. 13% )المادة 10نسبة 

التً توفر المعلومات الضرورٌة حد أهم الوظابؾ الربٌسٌة للمحاسبة أٌعتبر الإفصاح المحاسبً 

التً ٌحتاجها مختلؾ المستفٌدٌن من القوابم والتقارٌر المالٌة وٌرجع هذا إلى المتطلبات النظامٌة 

 للإفصاح المحاسبً إلى قوانٌن وأنظمة الشركات.
                                                           

(1) Eti Einhorn, 2005. "The Nature of the Interaction between Mandatory and Voluntary 

Disclosures," Journal of Accounting Research, Wiley Blackwell, vol. 43(4), p 593-621. 

(2) Buckland, Roger, Mishiel Suwaidan, and Lydia Thomson. (2000). Companies’ Voluntary 

Disclosure Behaviour and Raising Equity Capital in the Amman Financial Market. 

Research in Accounting in Emerging Economies, 4 (1), 248  
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وتقدٌم المعلومات الضرورٌة عن  إظهارجل أوالإفصاح المحاسبً ٌطبق فً مجال المحاسبة من 

 أدواتحد أالإفصاح هو  أنلأطراؾ التً لها مصالح حالٌة أو مستقبلٌة فً الشركات حٌث الشركات ل

ن عملٌة الاتصال وتقدٌم المعلومات لا تتم فً القوابم أالاتصال الربٌسة التً لا تكون فابدة بدونها و

ة والقٌام ن الهدؾ من وراء وضع معاٌٌر للمحاسبأ، وأٌضاالمالٌة فقط بل من خلال التقارٌر المالٌة 

بالإفصاح فً التقارٌر المالٌة هو ارتقاء مضمون للتقارٌر المالٌة لما تحتوي من معلومات وتعظٌم 

 .(1)جودتها لتفً باحتٌاجات المستفٌدٌن عند اتخاذ قراراتهم

وكما لوحظ فً الآونة الأخٌرة عن تزاٌد الاهتمام بالإفصاح المحاسبً على مستوى المإسسات 

المالٌة  الأزماتوٌعود ذلك إلى محاولة تفسٌر أو تؤثٌر فً  ودولٌا   وإقلٌمٌا   لٌا  الخاصة والعامة مح

الإفصاح المحاسبً بشكل  أمما دعا الشركات إلى تبنً مبد ا  روخصوصا التً عصفت فً العالم مإخ

 .(2)كثر جدٌةأ

لومات المصداقٌة على المع إضفاءكثر اهتمامات الشركة لكونها تعمل على أالحوكمة من  أصبحت

 . (3)المالٌة المدرجة  الأسواقالمالٌة وتحقٌق الشفافٌة والإفصاح فً المعلومات المحاسبٌة للشركات فً 

جل مواجهة حالات الفساد الإداري الذي أمن  الإداريتبنً الحوكمة فً الشركات على طابع 

تطبٌق مبادئ الحوكمة والشركات العمومٌة ومن هذا المنطلق كان الاهتمام ب الإداراتتعانً منه معظم 

جل تحقٌق كفاءة الإدارة وتعزٌز الثقة بٌنها وبٌن الموظفٌن ألاحتكاكها المباشر بالمواطن من  نظرا  

 .(4)المتعاملٌن معها

                                                           

ؽٛوّخ اٌػروبد ػٍٝ الإفؿبػ اٌّؾبضجٟ ٚعٛدح اٌزمبر٠ر اٌّب١ٌخ دراضخ  ِجبدئ(، أصر رطج١ك 2013اٌس٘راء، لبقٟ،)  (1)

 اٌج٠ٛرح، اٌغسائر. -١ٔخ، و١ٍخ اٌؼٍَٛ الالزؿبد٠خ اٌزغبر٠خ ٚػٍَٛ اٌزط١١ر، عبِؼخ اوٍٟ ِؾٕذ اٌٚؾبط١ِذا

(2) Dahawy, Khaled, and Teresa Conover. (2007). Accounting disclosure in companies listed 

on the Egyptian stock exchange. Middle Eastern Finance and Economics, Vol (1), no. 1, 

5-20. 

(، أؼىبضبد ؽٛوّخ اٌػروبد ػٍٝ الأضٛاق اٌّب١ٌخ، ِغٍخ ١ِلاف ٌٍجؾٛس 2016غذرٞ، ِؼّر ضؼبد، ٚرغبَ، و١ٕٙخ،)  (3)

 ، اٌغسائر.3ٚاٌذراضبد، اٌؼذد 

١خ اٌؼٍَٛ ثٍذ٠خ لّبر اٌٛادٞ، وٍ–(، ا١ّ٘خ رطج١ك ِجبدئ  اٌؾٛوّخ فٟ اٌمطبع اٌؼبَ دراضخ ؽبٌخ 2015ٔؿجخ، الا١ِٓ،)  (4)

 الالزؿبد٠خ ٚاٌزغبر٠خ ٚػٍَٛ اٌزط١١ر، عبِؼخ اٌػ١ٙذ ؽّٗ ٌخكر ثبٌٛادٞ، اٌغّٙٛر٠خ اٌغسائر٠خ اٌذ٠ّمرال١خ اٌػؼج١خ.



 نهذراسة انعاو الإطار

7 

إدارة الشركة فً الممارسة السلٌمة فً الرقابة  افتقارعدم الاهتمام بمبادئ الحوكمة إلى  أدى

المعلومات والبٌانات  إظهارنب الحوكمة لتحقٌق الإفصاح فً ونقص الخبرة لذا ٌتطلب التركٌز على جا

 . (1)المالٌة للشركة وإظهار الشفافٌة الأوضاعوبٌان حقٌقة 

هم مبادئ الحوكمة للشركات الإفصاح والشفافٌة بسبب تمكٌن المساهمٌن من الحصول أن من إ

لمالٌة تكون مطالبة بوضع ن الشركات المدرجة فً السوق اإعلى المعلومات بعدالة وشفافٌة لذلك ف

وقوابمها المالٌة الصادرة عن مجلس إدارة العملٌات خلال السنة  الإشرافٌةسٌاسات الإفصاح وأنظمتها 

 الشركة. أصولجل تقٌٌم أمن  أعمالهاالمالٌة والعوامل المإثرة فً 

فاعلٌة وهناك علاقة وثٌقة بٌن الحوكمة والإفصاح، حٌث أن الإفصاح ٌعمل على تدعٌم وزٌادة 

علاقة ذات اتجاهٌن عند تحقٌق منافع ومزاٌا الحوكمة على إفصاح الشركات عن  أنالشركات بمعنى 

جمهور المتعاملٌن مما ٌعٌد الثقة  أمامممارسات الحوكمة وهذه ٌنعكس على زٌادة مصداقٌة الشركات 

على تدعٌم الإفصاح  حوكمة الشركات أٌضا  بٌنهما فً السوق المالً واكتسابهم سمعة جٌدة، كما تعمل 

من خلال توفٌرها لمعاٌٌر الإفصاح والشفافٌة التً تشمل التقارٌر المالٌة للشركات على جمٌع المعلومات 

 .(2)جل إعطاء مستخدمً هذه التقارٌر بصورة واضحة عن الشركةأاللازمة والضرورٌة من 

كات، وٌرجع ذلك إلى وثٌقة بٌن الإفصاح المحاسبً وحوكمة الشر ارتباطٌهكما وتوجد علاقة 

ظهور شركات المساهمة مما استوجب على طلب المستثمرٌن زٌادة مستوى الإفصاح فً التقارٌر المالٌة 

الشركة ومركزها المالً ومدى تطبٌق مبادئ حوكمة ٌنعكس على الإفصاح  أعمالعن نتابج 

 .(3)المحاسبً

كات حٌث توفر المعلومات المحاسبٌة هم الركابز لحوكمة الشرأوتعتبر آلٌة الإفصاح والشفافٌة من 

 .(4)التً تعمل على تحقٌقها أدواتهم أوؼٌر المحاسبٌة ومن 

 الصحة والسلامة المالٌة. -1

                                                           

ثٍذ٠خ لّبر اٌٛادٞ، و١ٍخ اٌؼٍَٛ –(، ا١ّ٘خ رطج١ك ِجبدئ  اٌؾٛوّخ فٟ اٌمطبع اٌؼبَ دراضخ ؽبٌخ 2015ٔؿجخ، الا١ِٓ،)  (1)

 اٌزط١١ر، عبِؼخ اٌػ١ٙذ ؽّٗ ٌخكر ثبٌٛادٞ، اٌغّٙٛر٠خ اٌغسائر٠خ اٌذ٠ّمرال١خ اٌػؼج١خ. الالزؿبد٠خ ٚاٌزغبر٠خ ٚػٍَٛ

(، رط٠ٛر ث١ٕخ اٌؾىِٛخ فٟ اٌؼرال١خ ٌغرـ رؾم١ك اٌػفبف١خ ٚقجم الأداء اٌّبٌٟ، رضبٌخ 2011ِٙذٞ، ٔكبي ػس٠س،) (2)

 دوزٛراٖ غ١ر ِٕػٛرح،  عبِؼخ اٌمب٘رح، ِؿر.

أصر رطج١ك ِجبدٜء ؽٛوّخ اٌػروبد ػٍٝ الإفؿبػ اٌّؾبضجٟ ٚعٛدح اٌزمبر٠ر اٌّب١ٌخ (، 2013اٌس٘راء، لبقٟ،)  (3)

 اٌج٠ٛرح، اٌغسائر. -دراضخ ١ِذا١ٔخ، و١ٍخ اٌؼٍَٛ الالزؿبد٠خ اٌزغبر٠خ ٚػٍَٛ اٌزط١١ر، عبِؼخ اوٍٟ ِؾٕذ اٌٚؾبط

١خ ٚالإفؿبػ ٚعٛدح اٌمٛائُ (، دراضخ أصر ؽٛوّخ اٌػروبد ػٍٝ اٌػفبف2012ؽط١ٓ، ثٓ اٌطب٘ر، ِؾّذ، ثٛللاػخ،) (4)

 اٌّب١ٌخ فٟ ظً إٌظبَ اٌّؾبضجٟ اٌّبٌٟ، و١ٍخ اٌؼٍَٛ الالزؿبد٠خ ٚاٌزغبر٠خ ٚػٍَٛ اٌزط١١ر، عبِؼخ ِؾّذ خ١كر، ثطىرح.
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 توفٌر المعلومات لجمٌع جهات الشركة. -2

 الاهتمام بالمستثمرٌن وتعرٌفهم بالشركة. -3

 فً الشركة. أحداثالوعً والانتباه لما ٌجري من  -4

 الإقلٌمٌةموضوعات الهامة على مستوى الشركات والمنظمات حدى الإلقد أصبحت الحوكمة 

فً الشركات الذي ٌرجع لعدم تطبٌق المبادئ  وانهٌاراتالمالٌة  الأزماتوالدولٌة بعد وجود سلسلة 

 الأوضاعالبٌانات والمعلومات الحقٌقٌة التً تعبر عن  إظهارالمحاسبٌة ونقص الإفصاح والشفافٌة وعدم 

 .(1)المالٌة لهذه الشركة

المستثمرٌن وحصولهم على العوابد  لأموالومن المنظور المحاسبً للحوكمة فهً توفر حماٌة 

على تحقٌق  أٌضافً استثمارات ؼٌر ذات فابدة كما تركز  أموالهم استخدامالمناسبة وضمان عدم 

 .(2)الشفافٌة وتوسٌع نطاق الإفصاح عن البٌانات المحاسبٌة والقوابم المالٌة

كثر المبادئ وإجراءات ألأنها تعتبر من  وثٌقا   ارتباطاسبة والمراجعة بالحوكمة ترتبط المحا

فلا ٌمكن لمبادئ وإجراءات الحوكمة أن تطبق بفاعلٌة دون دعم مهنة المحاسبة والمراجعة  الحوكمة تؤثرا  

لٌة كما أن تطبٌق حوكمة الشركات من نظرة المحاسبٌن تإثر على مستوى ودرجة إفصاح البٌانات الما

ن الإفصاح والشفافٌة وحوكمة الشركات تإثر على بعضهما البعض لذلك ؤوالإدارٌة للشركة وهذا ٌإكد ب

ٌحقق الإفصاح  أنالحاكمة للشركات ٌجب  الإجراءاتطار إن أهم مبادئ الحوكمة وأن الإفصاح إف

 إستراتٌجٌةتطوٌر ن قوة الحوكمة تإثر على أ بؤسلوب ٌتفق مع معاٌٌر الجودة المحاسبٌة والمالٌة كما

ٌإدي إلى زٌادة فعالٌة وكفاءة  الأمربشكل فعال وهذا  الإشراؾالمراجعة من خلال تنفٌذ وظٌفة 

 .(3)المراجعة

للشركات فً الأردن إلى فسخ عقود من الشركات  الأموالالخسابر الفادحة فً رإوس  أدت

ساد المالً وبالتالً لابد من الالتزام سوء الإدارة أو الف ٌعود ذلك إلىكل حقوق المساهمٌن وأوتصفٌتها و

بقواعد الحاكمٌة المإسسٌة فً الأردن والتً تعود بالفابدة على الشركات وعلى الاقتصاد الأردنً ومن 

                                                           

اٌّؾبضجٟ ٚعٛدح اٌزمبر٠ر اٌّب١ٌخ دراضخ  الإفؿبػؽٛوّخ اٌػروبد ػٍٝ  ِجبدئ(، أصر رطج١ك 2013اٌس٘راء، لبقٟ،) (1)

 اٌج٠ٛرح، اٌغسائر. -اٌؼٍَٛ الالزؿبد٠خ اٌزغبر٠خ ٚػٍَٛ اٌزط١١ر، عبِؼخ اوٍٟ ِؾٕذ اٌٚؾبط١ِذا١ٔخ، و١ٍخ 

 (، ؽٛوّخ اٌػروبد ٚدٚر ِغٍص الإدارح، ارؾبد اٌّؿبرف اٌؼرث١خ، ث١رٚد.2007ثٓ در٠ٚع، ػذٔبْ ثٓ ؽ١ذر،) (2)

ّؾبضج١خ فٟ ِغبلاد: اٌم١بش (، اٌزؤؾ١ً إٌظرٞ ٌٍّّبرضبد ا١ٌّٕٙخ ا2012ٌِطر، ِؾّذ، ٚاٌط٠ٛطٟ، ِٛضٝ،) (3)

 ٚاٌؼرـ ٚالإفؿبػ، دار ٚائً ٌٍٕػر، ػّبْ، الأردْ.
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س أهذه الفوابد المساعدة على استمرار الشركة فً العمل فً جو تنافسً وتحسٌن فرص الحصول على ر

فضل للرقابة الداخلٌة أنظام  إلى ت الجٌدة للحاكمٌة التً تإديسواق المال وتبنً الممارساأالمال ودخول 

 .(1)ضلأفكبر من المساءلة وتحقٌق ربح أوقدر 

تلعب القوانٌن والتشرٌعات النافذة، وتعلٌمات هٌبة الأوراق المالٌة والبنك المركزي الأردنً 

لجنة معاٌٌر  أصدرتح وقد فً تحدٌد الإفصا مهما   ا  رومعاٌٌر المحاسبة المالٌة ومعاٌٌر التدقٌق دو

منها والمحاسبة الدولٌة عدة معاٌٌر حددت فٌها قواعد خاصة تبٌن كٌفٌة متطلبات العرض والإفصاح 

هم المعاٌٌر التً أ( هذا من 24( عرض البٌانات المالٌة والمعٌار الدولً رقم )1المعٌار الدولً رقم )

 .(2)كلة القوابم المالٌة والسٌاسات المحاسبٌةتناولت الإفصاح المحاسبً من حٌث الشكل والمحتوى وهٌ

المال التً تطبق  أسواقحدى الركابز الأساسٌة المكونة فً تنظٌم إتعد حماٌة المستثمر من 

مجموعة من القوانٌن والتعلٌمات واللوابح التً تنصب فً تحقٌق الؽرض كما أن مبادئ الإفصاح 

 . (3)ة فً تحقٌق حماٌة المستثمرالهادف الأولوٌاتوالشفافٌة اللتان تعتبران من 

نقطة تحوٌل مهمة  1997( لسنة 23كما تمثل صدور قانون الأوراق المالٌة الأردنً المإقت رقم )

هٌكلة للسوق والعمل على فصل كل الدور من الرقابً  إعادةس المال الأردنً مع أفً سوق ر

 وهً: أخرى،والتشرٌعً وتسمٌات سوق عمان المالً بمإسسات 

  الأوراق المالٌة.هٌبة 

 .بورصة عمان لسوق الأوراق المالٌة 

  الأوراق المالٌة. إٌداعمركز 

تعرٌؾ  2002لسنة  76( بموجب قانون الأوراق المالٌة الأردنً رقم 3وقد ورد فً المادة )

 المالٌة وتشمل: للأوراق

 سهم الشركات القابلة للتحوٌل والتداول.أ .أ 

                                                           

 (.2014)د١ًٌ ؽٛوّخ اٌػروبد اٌّطبّ٘خ اٌؼبِخ اٌّذرعخ فٟ ثٛرؾخ ػّبْ،   (1)

(، اٌؼٛاًِ اٌّؤصرح ػٍٝ ِطزٜٛ الإفؿبػ الاخز١برٞ فٟ اٌزمبر٠ر اٌّب١ٌخ 2014اثٛ ٔؿبر، ِؾّذ، ٚػجذ اٌغ١ًٍ، رٛف١ك،) (2)

(، اٌغبِؼخ الارد١ٔخ، 2(، اٌؼذد)41، اٌّغٍذ )الإدار٠خ، ِغٍخ اٌؼٍَٛ الأردٌْط٠ٕٛخ ٌٍػروبد اٌّطبّ٘خ اٌؼبِخ فٟ ا

 الاردْ.

(. الإفؿبػ ٚفك لبْٔٛ ١٘ئخ الأٚراق اٌّب١ٌخ اٌى٠ٛزٟ ٚالأردٟٔ، دراضخ ِمبرٔخ، رضبٌخ ِبعطز١ر 2012اٌؼٕسٞ، ٔب٠ف )  (3)

 ػّبْ. الأردْ. غ١ر ِٕػٛرح. عبِؼخ اٌػرق الأٚضم. 
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الرسمٌة العامة أو  المإسساتلحكومة أو القرض الصادرة عن الشركات أو ا إسناد .ب 

 المإسسات العامة والبلدٌات.

 الأوراق المالٌة الصادرة عن شركات الخدمات المالٌة. إٌداع إٌصالات .ج 

 ق الاستثمار.ٌالوحدات الاستثمارٌة الصادرة عن صناد .د 

 خٌار المساهمة. إسناد .ه 

 العقود آنٌة التسوٌة والعقود آجلة التسوٌة. .و 

 وعقود خٌار البٌع. عقود خٌار الشراء .ز 

( 76المعدل بالقانون رقم ) 1997( لسنة 23وقد صدر فً الأردن قانون الأوراق المالٌة رقم )

 من خلال المواد الواردة فٌه والتً تنظم التعامل فً هٌبة الأوراق المالٌة الأردنٌة. 2002لسنة 

( لسنة 76نً المإقت رقم )( من قانون الأوراق المالٌة الأرد8كما نصت الفقرة )ب( من المادة )

 ( على ما ٌلً:2002)

 المهمات والصلاحٌات الربٌسة الآتٌة: أهدافهاتتولى هٌبة الأوراق المالٌة فً سبٌل تحقٌق 

 الأوراق المالٌة والتعامل بها. إصدارتنظٌم ومراقبة  .1

ضمان إفصاح المصدرٌن بشكل كامل ودقٌق عن المعلومات الجوهرٌة اللازمة للمستثمرٌن  .2

 لمتعلقة بالإصدارات العامة للأوراق المالٌة.وا

 تنظٌم ومراقبة الإفصاح بما فً ذلك التقارٌر الدورٌة التً ٌعدها المصدرون. .3

والإفصاح هو الكشؾ عن المعلومات التً تهم المستثمرٌن وتإثر فً سعر الورقة المالٌة وٌجب 

وٌتم ذلك عن طرٌق الصحؾ الٌومٌة من  وللجمهور كافة ولٌس فقط لحملة الأوراق المالٌة أن ٌكون عاما  

 : (2)ٌكون أن أما، والإفصاح (1)من قبل الجهة المختصة إعلانخلال تصرٌح أو 

 ٌتم خلال فترات محددة مرتبطة بالسنة المالٌة ذات العلاقة. دورٌا   إفصاحا   -1

                                                           

ث١ٓ إٌؽ اٌمبٟٔٛٔ ٚاٌزطج١ك، رضبٌخ ِبعطز١ر غ١ر ِٕػٛرح،  الأردْ(، ؽٛوّخ اٌجٕٛن فٟ 2009ػك١جبد، فرػ، )  (1)

 .32، ؼالأردْ، ػّبْ، الأرد١ٔخاٌغبِؼخ 

ِذٜ اٌّب١ٌخ ٚ الأٚراقرؼ١ٍّبد الإفؿبػ اٌؿبدرح ػٓ ١٘ئخ  أ١ّ٘خ(، 2005ٔؿبر، ِؾّذ ؽط١ٓ، ٚر١ٔجبد، ػٍٟ،) أثٛ (2)

، اٌؼٍَٛ الإدار٠خ، اٌؼذد 32وفب٠زٙب فٟ رٍج١خ اؽز١بعبد ِطزخذِٟ اٌج١بٔبد اٌّب١ٌخ، ِغٍخ دراضبد اٌؼٍَٛ الإدار٠خ، اٌّغٍذ 

 (.140-115، ؼ ؼ)1
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 وقت ممكن. وبؤسرعوٌتم عند حدوث المعلومة  فورٌا   إفصاحا   -2

 أساسٌا   المنشورة عن الشركات المساهمة العامة المدرجة فً سوق مصدرا  تعتبر التقارٌر المالٌة 

خاذ قراراتهم الاستثمارٌة إتللبٌانات التً ٌستخدمها المستثمرٌن والممولون والدابنون وؼٌرهم فً  وهاما  

 وبالتالً تزٌد الثقة بهذه البٌانات ومستوى الإفصاح.

ثمرٌن لحماٌتهم من الفشل فً حال نقص إلى تشجٌع المست الأخٌرسعى الأردن مع العقد 

بورصة  أعمالهٌبة الأوراق المالٌة كمنظم ومراقب على  إنشاءالمعلومات ولهذه الؽرض عملت على 

لعدم  2002( لعام 76المعدل بالقانون رقم ) 1997( لسنة 23عمان بموجب قانون الأوراق المالٌة رقم )

 أدىالمستثمر فً الحصول على المعلومات بعادلة وبالتالً  وجود اللوابح والتعلٌمات والأنظمة التً تكفل

 الأخٌرالعقود  أواخرفً اجتهاد الجهات المعنٌة لاقتراح وإقرار الإفصاح فً  أسهمإلى  الأمرهذه 

محبطة للمستثمر من حٌث عدم وضوح بنوده  أداةوبالرؼم من هذه الجهود ففً القانون الأردنً ٌعد 

علٌها الإفصاح أو من قبل المستثمر لتلك  المستوجببل الشركات وصعوبة تفسٌرها سواء من ق

 المعلومات.

رجال الأعمال  لدى لذلك إن الحصول على معلومات دقٌقة وحساسة أصبحت من الأمور المهمة 

تً القرار، والآثار المهمة لهذه المعلومات على السوق ال اتخاذوالمستثمرٌن التً تساعدهم فً عملٌة 

ات والمسابل التً تواجهه، وإن النظام المالً الحالً ٌقوم على مبدأ الشفافٌة وعدم إخفاء تعمل به الشرك

المعلومات التً تإثر على قرارات المستثمرٌن وٌعتبر الإفصاح بشقٌه الإجباري والاختٌاري من الأمور 

ة عن السإال للاجابالتً تإدي إلى دقة فً القرارات وتعزز ثقة المستثمرٌن لذلك تؤتً هذه الدراسة 

على ما أثر الحوكمة فً التقارٌر المالٌة لشركات المساهمة العامة الأردنٌة على العابد الربٌسً الآتً: " 

 التساإلات التالٌة: " وٌتفرع منه حقوق المساهمٌن؟

 ؟ما مستوى الإفصاح فً التقارٌر المالٌة لشركات المساهمة العامة الأردنٌة -1

حقوق  علىالمالٌة لشركات المساهمة العامة الأردنٌة على العابد ما أثر الإفصاح فً التقارٌر  -2

 ؟المساهمٌن

 ما مستوى الحوكمة فً التقارٌر المالٌة لشركات المساهمة العامة الأردنٌة؟ -3

 أهداف الدراسة 
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 تهدؾ هذه الدراسة إلى تحقٌق ما ٌلً: 

على  مساهمة العامة الأردنٌةلشركات الالإفصاح فً التقارٌر المالٌة لدى اوأثر التعرؾ على مستوى  -1

 حقوق المساهمٌن.على العابد 

، حقوق المساهمٌن على أثر الحوكمة للشركات المساهمة العامة الأردنٌة على العابدالتعرؾ على  -2

 التعرؾ على نظم القانون الأردنً تعلٌمات الإفصاح.و

 التعرؾ على مستوى تحقٌق القانون الأردنً للنتابج المرجوة من الإفصاح. -3

حقوق  على أثر مستوى الإفصاح الاختٌاري فً التقارٌر المالٌة المنشورة على العابدالكشؾ عن  -4

 المساهمٌن لدى الشركات المساهمة العامة فً الأردن.

 اتخاذجل أن الهدؾ الربٌسً للتقارٌر المالٌة تزوٌد المستخدم الخارجً بالمعلومات المالٌة المفٌدة من إ

فٌر المعلومات للمستثمرٌن والمساهمٌن من أجل معرفة وضع الشركة، وفً ظل القرار السلٌم، وكذلك تو

المالٌة،  أوضاعهاالمالٌة التً ٌشهدها العالم بات من الضروري قٌام الشركات بالإفصاح عن  الأزمة

وتوقعاتها للمرحلة المقبلة، بهدؾ تعزٌز ثقة المتعاملٌن بالأسواق وذلك فً ظل استمرار التراجع فً 

نحدد مستوى  إنالمعلومة هً العنصر الربٌس فً هذه العملٌة فمن الضروري  إنالمالٌة وبما  اقالأسو

الإفصاح فً التقارٌر السنوٌة لأهمٌة ذلك للمستثمرٌن، حٌث تعتبر القوابم المالٌة المزود الربٌس 

 بالمعلومات للمستخدمٌن والمساهمٌن.

ح المتوافر فً التقارٌر المالٌة السنوٌة فً وتكمن أهمٌة هذه الدراسة فً تحدٌد مستوى الإفصا

الشركات المساهمة العامة الأردنٌة لمساعدة الجهات المنظمة للمهنة مثل هٌبة الأوراق المالٌة وهٌبة 

للشركات المساهمة ووزارة الصناعة والتجارة والبنك المركزي وجمعٌة مدققً  الإلزامًتحاد التؤمٌن والإ

ذلك إلى زٌادة فاعلٌة السوق  أدىتطلبات الإفصاح، فكلما زاد الإفصاح الكلً الحسابات فً تحدٌد كفاٌة م

 أنونجاح العملٌة الاستثمارٌة، حٌث أن الإفصاح الكلً ٌتكون من الإفصاح الإجباري والاختٌاري وبما 

ح ذا قرر المدٌر زٌادة الإفصاإنه إالإفصاح الإجباري ٌعد ثابت ومحدد من قبل هٌبة الأوراق المالٌة ف

 فلابد من الإفصاح الاختٌاري. أحٌانا  الكلً وذلك ربما لعدم كفاٌة الإفصاح الإجباري 

التقارٌر المالٌة لما تتضمنه من معلومات تإثر على سلوك  أهمٌةهذه الدراسة من  أهمٌةوتؤتً 

تاجون السوق لهذه المعلومات، فالمستثمرون ٌح استجابةالمستثمر ومستخدمً التقارٌر المالٌة وبالتالً 
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قرار الشراء أو الاحتفاظ بالاستثمار أو البٌع، والموردون والدابنون  اتخاذإلى معلومات تعٌنهم على 

ذا كانت المبالػ المستحقة لهم ستدفع عند الاستحقاق، حٌث إمهتمون بالمعلومات التً تمكنهم من تحدٌد ما 

 إشارة إرسالخدمه المدراء بهدؾ سٌتم فً هذه الدراسة قٌاس مستوى الإفصاح الاختٌاري، والذي ٌست

إلى السوق لٌعكس أداء شركاتهم مما له من دور فً التؤثٌر على القرار الاقتصادي وتفسٌره بعدد من 

 العناصر.

ٌستخدمها لؽرض الإفصاح  أنالمكملة لبعضها البعض التً ٌمكن  الأسالٌبتوجد هناك العدٌد من 

تتوقؾ من  الأسالٌبأن هذه  إلاقتصادٌة فً التقارٌر المالٌة الا الأحداثعن المعلومات المالٌة وبٌان أثر 

ٌجب أن تظهر القوابم المالٌة  أولٌةالمعلومات فهناك معلومات  وأهمٌةحٌث طبٌعة ونوعٌة ودرجة 

وهناك معلومات ثانوٌة ٌتطلب الإفصاح عنها فً القوابم أو الهوامش حتى لا تكون عملٌة الإفصاح 

 عشوابٌة وؼٌر منظمة.

 الأدنىأهمٌة الإفصاح المحاسبً فً نصوص قانون الشركات التً تبٌن ضرورة تضمٌن الحد  نفإ

تباعها فً إنماذج ٌلزم  الأحٌانمن المعلومات فً القوابم المالٌة المنشورة بل وأرفقت فً كثٌر من 

تاجه من طراؾ خارجٌة التً لا تمتلك السلطة لإلزام الشركات بتقدٌم ما تحأعرض المعلومات مع وجود 

من أن مخرجات النظام  كما تؤتً أهمٌة الإفصاح أٌضا   قراراتهممختلؾ  لاتخاذالبٌانات الضرورٌة 

ن مخرجات النظام المحاسبً إالمحاسبً )القوابم والتقارٌر المالٌة( هً المصدر المهم وبالتالً 

مة ومقبولة بٌن وعرضها بطرٌقة منظ إعدادهاموضوعٌة ومفٌدة للمستخدمٌن لذلك لابد من أن ٌتم 

 التً لها مصالح فً الشركة. الأطراؾالمحاسبٌن وجمٌع 

 الأسسحد ٌعد أثابت كونه  كمبدأالتقارٌر المالٌة  إعدادكما تؤتً أهمٌة الإفصاح المحاسبً فً 

مبادئ إلى الدعو ت( حٌث GAAPالربٌسة التً ترتكز علٌها المبادئ المحاسبٌة المتعارؾ علٌها )

جمٌع المعلومات المالٌة والمحاسبٌة التً لها علاقة بنشاط الجهة المعنٌة والواردة فً  الإفصاح الكامل فً

 بٌاناتها المالٌة.

كما تؤتً أهمٌة الإفصاح المحاسبً فً تعدد الجهات المستفٌدة من المعلومات )المقروضٌن، 

الكامل أو ؼٌر الإفصاح ؼٌر  بذلك ٌإديالحكومٌة وؼٌرهم( و والأجهزةوالمحاسبٌٌن، المستثمرٌن، 

 ثار سلبٌة.آالذي ٌدعو إلى  والأمرالدقٌق إلى تشوٌه القرارات التً تتخذها هذه الجهات 
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قامت لجنة معاٌٌر المحاسبة ,فقد لأهمٌة الإفصاح المحاسبً فً البٌانات المالٌة والتقارٌر فإن 

ٌانات المالٌة للمصارؾ ( المتعلق بالإفصاح عن البIAS 30الدولٌة بإصدار المعٌار المحاسبً الدولً )

حاجة مستخدمً البٌانات إلى  من أجل إصدار اللجنة لهذا المعٌار والمإسسات المالٌة المماثلة لها وٌعود

دابها ومراكزها المالٌة بشكل ٌفٌد متخذي أمعلومات موثوق بها وقابلة للمقارنة تساعدهم فً تقٌٌم 

 القرارات.

 أسواقحدى المتطلبات الأساسٌة للشركات المسجلة فً إأهمٌة الإفصاح المحاسبً بؤنها  تعدكما 

المال والتً ٌكسب فٌها التقارٌر المالٌة المنشورة مصداقٌة من خلال مدقق الحسابات على عدالة القوابم 

 والتقارٌر المالٌة والتً تم الإفصاح عنها.

تتضمن معلومات الشركة من تقارٌر مالٌة التً  أعمالكما أن الإفصاح ٌعمل على توصٌل نتابج 

 أٌضاوالذي ٌفٌد متخذي ومستخدمً القرارات  وموارد المالٌة وؼٌر المالٌة والتزاماتها قبل الؽٌر العن 

تجاه المجتمع إوالاجتماعٌة لسٌاساتها المالٌة  الإٌجابٌةالجوانب  إظهارالإفصاح على ٌساعد 

 والمستثمرٌن.

مة فً تطبٌق معاٌٌرها التً تساعد الشركات كما تؤتً أهمٌة هذه الدراسة من أهمٌة تطبٌق الحوك

على خلق بٌبة عمل سلٌمة وتحسٌن التنافس بٌن الشركات وتحقٌق أداء أفضل مع توفٌر الإدارة الجٌدة 

المال والحصول على التموٌل وتقلٌل المخاطر وبناء الثقة مع  أسواقوبالإضافة إلى وصول الحوكمة إلى 

 المصالح. أصحاب

المصالح وبناء علاقة قوٌة بٌن إدارة الشركة  أصحابحوكمة فً بٌان كما تسعى أهمٌة ال

ثقة بٌن جمٌع المتعاملٌن للإسهام فً رفع مستوى أداء الشركة المستوى  ا  كما تعزز أٌضدٌنها وموردٌها و

 . الإستراتٌجٌة أهدافهاوتحقٌق 

لى ضوء فقه ع ونصوصا   ووازن تكٌفها فقها   1997نص قانون الشركات الأردنً لعام وقد  

الحوكمة ومبادبها الدولٌة وذلك لتحقٌق مقتضٌات الحوكمة وتطبٌقها على الشركات المساهمة العامة فً 

أو الاستبناس به عند  الأخذالأردن وفً التشرٌعات العربٌة المتشابهة وبٌان ما ٌتوجب على المشرع 

ة الرشٌدة للشركات فً الأردن على الصٌاؼة بهدؾ الانسجام مع مفهوم الإدار وإعادة والإضافةالتعدٌل 

 ضوء بٌبته القانونٌة والقضابٌة.
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كما تؤتً أهمٌة هذه الدراسة من أهمٌة المستثمرون وحملة الأسهم فً الحفاظ على الاستثمارات 

الإضافة إلى تعظٌم بمن التعرض للخسارة بسبب سوء استخدام السلطة فً ؼٌر مصلحة المستثمرٌن و

حقوق المساهمٌن والقٌمة الاستثمارٌة فً حالة تضارب المصالح والحد منها كما عوابد الاستثمارٌة وال

القرارات الربٌسة  اتخاذتلزم الشركة فً تطبٌق معاٌٌر الحوكمة بفعل دور المساهمٌن فً المشاركة فً 

 المتعلقة بالإدارة.

قتصاد والمساعدة كما تؤتً أهمٌة هذه الدراسة من أهمٌة الاقتصاد لما لها من مستوى كفاءة بالا

على استقرار الأسواق المالٌة وجذب الاستثمارات من الخارج والداخل ورفع مستوى الشفافٌة وتخلص 

 من حجم المخاطر التً تواجه النظام الاقتصادي.

تزاٌد البٌبة الاقتصادٌة إلى إلزام الشركات بتطبٌق نظم الحوكمة الجٌدة لما لها من فوابد  أدتكما 

ات وبالتالً زٌادة ثقة المستثمر المحلً واكتساب الشركات مٌزة تنافسٌة لذلك أصبح من تعود على الشرك

الصعب على الشركات اجتذاب التموٌل اللازم من المستثمر دون تطبٌق نظم الحوكمة الجٌدة إلا إذا كانت 

 المال. رأسموجود فً بٌبة تتمتع بحرٌة الاستثمار وانتقال 

لشركات على عمل بناء وتؤسٌس نظام جٌد للإفصاح والشفافٌة كما تؤتً أهمٌة الحوكمة فً ا

تزام بالتعلٌمات واللوابح التً تصدرها لوتوفٌر المعلومات والجودة فً الوقت المحدد والمناسب مع الا

الشركة والتً توضح جوانب ومجالات وخصابص الإفصاح سواء فٌما ٌتصل بالموضوعات أو العناصر 

 تها بالقوابم المالٌة بهدؾ تزوٌد متخذي القرار.التً ٌتعٌن الإفصاح وإثبا

كما تؤتً أهمٌة الجانب القانونً من المستجدات التشرٌعٌة والقضابٌة بخصوص الإفصاح فً هٌبة 

الأوراق المالٌة فً القانون الأردنً والآثار المترتبة علٌه بالإضافة إلى طبٌعة المعلومات التً سوؾ 

 .ةاح فً هٌبة الأوراق المالٌة الأردنٌنحصل علٌها والتً تتعلق بالإفص
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 مصطلحات الدراسة 

 الإفصاح : -1

 . وقد عرؾ(1)الإفصاح  عن المعلومات حٌث المحتوى والكمٌة المقررة من قبل إدارة الشركة

"إفصاح عن معلومات فً القوابم المالٌة من قبل  الإفصاح  بؤنه (2) مجلس معاٌٌر المحاسبة المالٌة

 المحاسبٌة.القواعد والمعاٌٌر 

 التقارٌر:  -2

تعد التقارٌر وسٌلة توصٌل المعلومات المحاسبٌة إلى الأطراؾ المستخدمة لهذه المعلومات 

 نوعٌن، لأؼراض الدراسة ٌقصد بالتقارٌر التالٌة: ما والمعنٌة بؤعمال الشركات وه

فً المشروع. وٌمثل  وتتمثل فً التقارٌر التً تقدم إلى مختلؾ المستوٌات الإدارٌة التقارٌر الداخلٌة: -1

 هذا النوع من التقارٌر واحدة من مقومات النظام المحاسبً الإداري. 

بٌن المشروع والمستخدمٌن الخارجٌٌن  اتصالالتقارٌر الخارجٌة وتستخدم هذه التقارٌر كوسٌلة  -2

 .(3)للمعلومات مثل: المستثمرٌن الحالٌٌن والدابنٌن، البنوك والأجهزة الحكومٌة المختلفة

 قارٌر المالٌة: الت -3

لإٌصال المعلومات الكمٌة والنوعٌة للمستثمرٌن المحتملٌن وباقً  هً التً تستخدم ؼالبا  

عن  ومع أن التقرٌر السنوي هو مطلب إجباري للشركات فان الشركات عادة تكشؾ طوعا   ،المستخدمٌن

 .(4)معلومات أخرى ؼٌر إلزامٌة
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 الحوكمة:  -4

المصالح بالتنظٌم وبؽرض الرقابة على  أصحابوم بها ممثلو التً ٌق والأنشطة الإجراءاتهً و

الرقابة الداخلٌة اللازمة للتؽلب على هذه المخاطر  إجراءاتالمخاطر وضمان قٌام الإدارة بتطبٌق 

 . (1)الرقابة الداخلٌة إجراءاتالحوكمة الفعالة للشركات إلى ضمان دقة التقارٌر المالٌة وفعالٌة  يوتإد

حوكمة الشركات "هً مجموعة من القواعد والعلاقات بٌن إدارة الشركة  (2)وهناك تعرٌؾ

الذي ٌقدم الهٌكل أو  الأسلوبالتً لها علاقة مع الشركة، وهو  الأطراؾومجلس الإدارة والملاك وجمٌع 

الناجح  والأسلوبالإطار المنظم الذي ٌتم من خلاله تحدٌد الأهداؾ وتحقٌقها ومراقبة الأداء والنتابج 

قدم الحوافز اللازمة لمجلس الإدارة والإدارة العلٌا فً السعً لتحقٌق تً ٌجب أن تارسة السلطة اللمم

صول أالأهداؾ الموضوعة لخدمة مصالح الشركة ومساهمٌها وتسهٌل المراقبة الجٌدة لاستخدام موارد و

 الشركات والمإسسات بكفاءة وفاعلٌة.

 الإفصاح  الاختٌاري: -5

ن الإفصاح  عنها والحافز ؤلزام بشإت تحتكرها إدارة الشركة ولا ٌوجد هو الإفصاح  عن معلوما

 .(3)ذاتً ٌهدؾ إلى تحقٌق منافع اقتصادٌة

سهم أ إدراج: هً الهٌبة التابعة لدولة المملكة الأردنٌة الهاشمٌة والتً ٌتم فٌها هٌئة الأوراق المالٌة -6

 وتداولها.

                                                           
(1)

(، اٌؼٛاًِ اٌّؾذدح ٌغٛدح ٚظ١فخ اٌّراعؼخ اٌذاخ١ٍخ فٟ رؾط١ٓ عٛدح ؽٛوّخ 2008بًِ ِؾّذ،)ػ١طٝ، ض١ّر و  

 (، ِؿر.45(، ِغٍخ )1ِغ دراضخ رطج١م١خ، ِغٍخ و١ٍخ اٌزغبرح ٌٍجؾٛس اٌؼ١ٍّخ عبِؼخ الاضىٕذر٠خ، اٌؼذد)-اٌػروبد
(2)

ٚالأداء اٌّبٌٟ الاضزرار١غٟ ٌٍّؿبرف،  (، اٌؾٛوّخ اٌّؤضط١خ2010لبٌت، ػلاء فرؽبْ، ٚاٌّػٙذأٟ، إ٠ّبْ غ١ؾبْ،) 

 دار اٌؿفبء ٌٍٕػر ٚاٌزٛز٠غ، ػّبْ، الأردْ.
(3)

 Alam, Jahangir, (2007), Financial disclosure in developing countries with special reference 

to Bangladesh. PhD Dissertation., Ghent University, Belgium. 
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 فرضٌات الدراسة 

 رضٌات الدراسة كالتالً: فً ضوء مما سبق ٌمكن صٌاؼة ف

 Ho1 :.لا ٌمكن قٌاس مستوى الإفصاح  فً الشركات المساهمة العامة الأردنٌة 

 Ho2 : حقوق المساهمٌن لدى الشركات المساهمة على هناك أثر لمستوى الإفصاح  على العابد

 العامة فً الأردن.

 Ho3دنٌة.: لا ٌمكن قٌاس مستوى الحوكمة فً الشركات المساهمة العامة الأر  

 Ho4 :حقوق المساهمٌن لدى الشركات المساهمة العامة  على هناك أثر لمستوى الحوكمة على العابد

 فً الأردن.

 Ho5: . لا ٌمكن قٌاس نظم القانون الأردنً لتعلٌمات الإفصاح 

 Ho6: . لا ٌوجد أثر فً تحقٌق القانون الأردنً للنتابج المرجوة من الإفصاح 

 Ho7: فصاح فً القانون.هناك تعرٌؾ واضح للإ 

 Ho8 لا ٌوجد أثر ذات دلالة إحصابٌة بٌن درجة قٌاس مستوى الإفصاح  الاختٌاري فً التقارٌر :

 حقوق المساهمٌن لدى الشركات المساهمة العامة فً الأردن. ىالمالٌة المنشورة على العابد عل

 محددات الدراسة 

دنٌة المدرجة فً بورصة عمان لعام تقتصر هذه الدراسة على الشركات المساهمة العامة الأر

 سنوات. 10م حٌث سٌتم أخذ التقارٌر المالٌة لهذه الشركات لأخر  2020-2021

 الدراسات السابقة

عدد من الدراسات ركزت بطرٌقة مباشرة أو ؼٌر مباشرة على الإفصاح  المحاسبً، وقد ذكر 

بها المنشؤة على نوعٌة وكمٌة الإفصاح   معظم تلك الدراسات حاولت التعرؾ على تؤثٌر البٌبة التً تعمل

 المالً وؼٌر المالً فً القوابم المالٌة.

( أو "ذوي Stakeholders) وكذلك مدى تؤثٌر المعلومات المفصح عنها على "أصحاب المصالح"

 العلاقة بتلك المعلومات المنشورة ومدى تؤثٌرها على قراراتهم. أصحابالعلاقة" واهتمام 

 لأهم الدراسات فً مجال الإفصاح  مرتبة حسب التسلسل الزمنً للدراسات: وفً ما ٌؤتً عرض 
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 الدراسات العربٌة :ولاأ

 بعنوان: (1) (1995القطامٌن ) دراسة -1

 علاقة حجم المإسسة بؤدائها وهً دراسة على عٌنة من المإسسات المصرفٌة الأردنٌة""

المإسسة ومستوى أدابها فً عٌنة هدفت الدراسة إلى إلقاء الضوء على طبٌعة العلاقة بٌن حجم 

إحصابٌا   حٌث استخدم  الأرضٌاتمن المإسسات المصرفٌة الأردنٌة باستخدام تحمٌل الانحدار لاختبار 

مجموع الموجودات ومجموع الودابع وعدد العاملٌن كمقاٌٌس لحجم المإسسة واستخدم العابد عمى 

واحد كمقاٌٌس للأداء فً المإسسات. توصلت الاستثمار والعابد عمى حقوق الملكٌة وعابد السهم ال

الدراسة إلى وجود علاقة إٌجابٌة ذات أهمٌة إحصابٌة بٌن عابد السهم الواحد ومجموع الودابع، وعلاقة 

سامٌة ذات أهمٌة إحصابٌة تربط عابد السهم الواحد بعدد العاملٌن، وأشارت الدراسة إلى انعدام العلاقة 

 لحجم الأخر. بٌن مقاٌٌس الأداء ومقاٌٌس ا

 :بعنوان (2)(2331دراسة عبده ) -2

"العلاقة بٌن نسبة القٌمة الدفترٌه للقٌمة السوقٌه للسهم ونسبة نصٌب السهم من الأرباح وعائد 

 السهم"

هدفت الدراسة إلى اختبار طبٌعة العلاقة بٌن كل من نسبة القٌمة الدفترٌة للقٌمة السوقٌه للسهم 

إلى القٌمة السوقٌه للسهم وعابد السهم السوقً واشتملت الدراسة عٌنة ونسبة نصٌب السهم من الأرباح 

شركة مساهمة عامة أردنٌة مدرجة فً بورصة عمان ضمن قطاعً الصناعة والخدمات  35مكونه من 

 الانحداروقد تم فحص العلاقة باستخدام تحلٌل  ،1991وعام  1990خلال الفترة الممتدة ما بٌن عام 

عدد وتشٌر النتابج إلى وجود علاقة طردٌة مهمة وذات دلاله إحصابٌة بٌن نسبة الخطً البسٌط والمت

نصٌب السهم من الأرباح المحققة وعابد السهم السوقً، وإن العلاقة بٌن نسبة القٌمة الدفترٌة للقٌمة 

لقدرة إلى أن ا أٌضاالنتابج  ، وتشٌرإحصابٌةالسوقٌه للسهم وعابد السهم السوقً لٌست مهمة وذات دلالة 

على تفسٌر التباٌن فً عابد السهم السوقً لا تختلؾ كثٌرا  عند استخدام نسبة نصٌب السهم من الأرباح 

                                                           
(1)

خ الأرد١ٔخ، ف١ِٓ ِؤضطبد اٌّؿر (. ػلالخ ؽغُ اٌّؤضطخ ثؤدائٙب: دراضخ ػٍٝ ػ١ٕخ1995بالله )اٌمطب١ِٓ، ِؾّذ ػط 

 .2728-2708، ؼ 6دراضبد اٌؼٍَٛ الإٔطب١ٔخ، اٌؼذد.
(2)

(. اٌؼلالخ ث١ٓ ٔطجخ اٌم١ّخ اٌذفزر٠خ ٌٍم١ّخ اٌطٛل١خ ٌٍطُٙ ٚٔؿ١ت اٌطُٙ ِٓ الأرثبػ ٚث١ٓ 2001ػجذٖ، راِٟ ؾبٌؼ، ) 

 رضبٌخ ِبعطز١ر غ١ر ِٕػٛرح، اٌغبِؼخ الأرد١ٔخ، الأردْ.ػبئذ الأضُٙ، 
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للقٌمة السوقٌة للسهم معا، عن استخدام نسبة نصٌب السهم من الأرباح على  ةالمحققة ونسبة القٌمة الدفترٌ

 حده.

 بعنوان: (1) (2333عبد الكرٌم ) دراسة -3

 ً الاختٌاري مع دراسة مٌدانٌة لجانب الطلب فً البٌئة المصرٌة""الإفصاح  المحاسب

هدفت هذه الدراسة إلى تحلٌل مفهوم الإفصاح  الاختٌاري وأهدافه، أهمٌته فً توفٌر المعلومات  

الهامة لمختلؾ متخذي القرارات من خلال القوابم المالٌة المنشورة للشركات، وتحلٌل الآثار الاقتصادٌة 

تٌاري على الشركة التً تقوم بالإفصاح ، وعلى مستخدمً المعلومات بخلاؾ الملاك، للإفصاح الاخ

وعلى المجتمع بؤثره. واتبع الباحث على المنهج الإٌجابً الذي ٌقدم إجابة على تساإل هو لماذا ٌتخذ 

لمنهج سلوك المحاسبٌن طرٌقة معٌنة، وذلك عند تقٌٌم الإفصاح  الاختٌاري، وتحلٌل فوابده، كما اتبع ا

الاستقرابً فً استطلاع رأي مستخدمً المعلومات المحاسبٌة فً مصر حول كافة المسابل المرتبطة 

بالإفصاح  الاختٌاري. وتوصلت الدراسة إلى أن الإفصاح  الاختٌاري ٌهدؾ إلى توفٌر المزٌد من 

قتصادٌة على المعلومات التً تخدم أؼراض المستخدم الفرد والمجتمع، وللإفصاح الاختٌاري آثار ا

  .الشركة والمستثمرٌن ومستخدمً المعلومات بخلاؾ الملاك وعلى المستوى القومً

 بعنوان: (2)(2334دراسة الخلاٌلة ) -4

مإشرات الأداء المبنٌة على الأرباح ومإشرات الأداء النقدٌة وعلاقتهما بالتغٌٌرات فً عوائد الأسهم: 

 ان المالٌة دراسة تطبٌقٌة على الشركات المدرجة فً سوق عم

العلاقة بٌن مإشرات الأداء المبنٌة على الأرباح ومإشرات الأداء  اختبارهدفت هذه الدراسة إلى 

 32عٌنة الدراسة  اشتملتالنقدٌة ومدى قدرة كل منها على تفسٌر التؽٌرات فً عوابد الأسهم، حٌث 

وتوصلت الدراسة إلى  1999- 1984شركة مدرجة فً سوق عمان المالً والتً كانت فً الفترة ما بٌن 

بعوابد الأسهم من مإشرات  ارتباطاعدة نتابج أبرزها، أن مإشرات الأداء المبنٌة على الأرباح أكثر 

الأداء النقدٌة، وان نسبة ما تفسره من التؽٌٌرات على عوابد الأسهم أكبر مما تفسره مإشرات الأداء 

تحتوي على معلومات إضافٌة بالنسبة لعوابد الأسهم النقدٌة إذ أن مإشرات الأداء المبنٌة على الأرباح، 

                                                           
(1)

(، " الإفؿبػ اٌّؾبضجٟ الاخز١برٞ ِغ دراضخ ١ِذا١ٔخ ٌغبٔت اٌطٍت فٟ اٌج١ئخ 2003ػجذ اٌىر٠ُ، ػبرف ػجذ الله، ) 

 316-205، ؼ 1، ع. 2اٌّؿر٠خ"، ِغٍخ اٌزغبرح ٚاٌز٠ًّٛ، َ.
(2)

ٌّج١ٕخ ػٍٝ الأرثبػ ِٚؤغراد الأداء إٌمذ٠خ ٚػلالزّٙب ثبٌزغ١راد فٟ ػٛائذ (. ِؤغراد الأداء ا2004اٌخلا٠ٍخ، ِؾّٛد ) 

 .204-183، ؼ 2، اٌؼذد 11اٌّب١ٌخ، اٌّغٍخ اٌؼرث١خ ٌٍؼٍَٛ الإدار٠خ، ِغٍذ 
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توصلت الدراسة إلى وجود علاقة ذات دلالة إحصابٌة ، وتفوق تلك التً تتضمنها مإشرات الأداء النقدٌة

ومعدل  (ROA) بٌن مإشرات الأداء المبنٌة على الأرباح والتً كانت تشمل معدل العابد على الأصول

 (CFO) ومإشرات الأداء النقدٌة وهً التدفقات النقدٌة من العملٌات (ROE) العابد على حقوق الملكٌة

 .(WCO) والتدفقات النقدٌة من رأس المال العامل

 بعنوان: (1) (2335) ،والعباديدراسة الخداش،  -5

قة كل من العائد والتدفقات النقدٌة إلى حقوق المساهمٌن بالقٌمة السوقٌة للسهم دراسة تطبٌقٌة لا"ع

 "2002 – 1993لشركات الصناعٌة خلال الفترة على أسهم ا

هدفت هذه الدراسة إلى تحدٌد أهمٌة العابد على حقوق المساهمٌن كنسبة مستندة إلى أساس  

المالٌة. اشتملت  اإنجازاتهالاستحقاق والتدفقات النقدٌة إلى حقوق المساهمٌن كنسبة مستندة إلى الأساس 

شركة صناعٌة مساهمة  (26وضع المالً للشركات الصناعٌة وعٌنة الدارسة على النقدي فً اختبار ال

عامة مدرجة فً بورصة عمان، وتم بناء نماذج لاختبار العلاقات بٌن المتؽٌرات لجمٌع الشركات من 

خلال اختبار السلوكٌات.لخصت هذه الدراسة إلى وجود علاقة ذات دلالة إحصابٌة بٌن العابد المحاسبً 

ٌمة السوقٌة للسهم ووجود علاقة ذات دلالة إحصابٌة بٌن التدفقات النقدٌة إلى إلى حقوق المساهمٌن والق

حقوق المساهمٌن والقٌمة السوقٌة للسهم، كما أظهرت النتابج أن العلاقة الأخٌرة هً ذات ارتباط ودرجة 

 معنوٌة أفضل من العلاقة الأولى.

 بعنوان:  (2)(2337دراسة العمري وآخرون ) -6

ومات القطاعٌة فً التقارٌر المالٌة السنوٌة للشركات الصناعٌة الأردنٌة: دراسة "الإفصاح  عن المعل

 تطبٌقٌة"

هدفت هذه الدراسة إلى التعرؾ على مستوى الإفصاح  عن المعلومات القطاعٌة فً التقارٌر 

. كما هدفت هذه الدراسة إلى دراسة أثر بعض العوامل )حجم 2002المالٌة الصناعٌة الأردنٌة لعام 

شركة، الرفع المالً، وتذبذب الأرباح، ونسبة ملكٌة الحكومة فً الشركة( على مستوى الإفصاح  عن ال

                                                           
(1)

.(ػلالخ وً ِٓ اٌؼبئذ اٌّؾبضجٟ ٚاٌزذفمبد إٌمذ٠خ إٌٝ ؽمٛق اٌّطب١ّ٘ٓ ثبٌم١ّخ 2005اٌخذاظ، ؽطبَ، ٚاٌؼجبدٞ ) 

 ، ِغٍخ اٌؼٍَٛ الإدار٠خ.2002-1993ٌٍطُٙ دراضخ رطج١م١خ ػٍٝ أضُٙ اٌػروبد اٌؿٕبػ١خ خلاي اٌفزرح اٌطٛل١خ 
(2)

(، الإفؿبػ ػٓ اٌّؼٍِٛبد اٌمطبػ١خ فٟ اٌزمبر٠ر 2007اٌؼّرٞ, اؽّذ ِؾّذ. ض٠ٛذاْ, ١ِػ١ً ضؼ١ذ. ػجذٖ, ضٛزاْ،)  

ِغٍخ و١ٍخ اٌزغبرح ٌٍجؾٛس اٌؼ١ٍّخ, عبِؼخ الإضىٕذر٠خ, اٌّب١ٌخ اٌط٠ٕٛخ ٌٍػروبد اٌؿٕبػ١خ الأرد١ٔخ:  دراضخ ١ِذا١ٔخ: 

 .85 – 41, ؼ ؼ 2, اٌؼذد 44اٌّغٍذ 
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المعلومات القطاعٌة. ولتحقٌق هذه الدراسة تم استخدام مإشر الإفصاح  عن المعلومات القطاعٌة والذي 

ة الصادرة عن هٌبة ( والتشرٌعات المحل14ٌ( بندا وفقا لمعٌار المحاسبة الدولً رقم )21ٌحتوي على )

( شركة صناعٌة 67الأوراق المالٌة، وقد تم تطبٌق مإشر الإفصاح  القطاعً على عٌنة تتكون من )

أردنٌة متعددة المنتجات مدرجة فً بورصة عمان، ولفحص العلاقة بٌن خصابص الشركة ومستوى 

نتابج هذه  أشارتوقد  الانحدار المتعدد. أسلوبالإفصاح  عن المعلومات القطاعٌة وقد تم استخدام 

%( من بنود مإشر الإفصاح  ومستوى  15ن الشركات تقوم بالإفصاح  عن حوالً )إ: إلىالدراسة 

ذات دلالة إحصابٌة بٌن مستوى الإفصاح  عن  إٌجابٌةوجود علاقة ارتباط ، والإفصاح  عن المعلومات

عدم ، وة ملكٌة الحكومة فً الشركةالمعلومات القطاعٌة فً التقارٌر المالٌة وكل من حجم الشركة ونسب

وجود علاقة ارتباط ذات دلالة إحصابٌة بٌن مستوى الإفصاح  عن المعلومات القطاعٌة فً التقارٌر 

 المالٌة والرفع المالً، ونسبة الأصول القابمة، وتذبذب الأرباح. 

 ( بعنوان: 2337) (1)دراسة المهندي وصٌام -7

المالٌة السنوٌة المنشورة على أسعار الأسهم دراسة تطبٌقٌة فً  "أثر الإفصاح  المحاسبً فً التقارٌر

 الشركات الصناعٌة المساهمة العامة الأردنً"

هدفت هذه الدراسة إلى معرفة مدى تلبٌة المعلومات الواردة فً التقارٌر المالٌة السنوٌة لاحتٌاجات 

ٌدا  لمعرفة مدى تؤثٌر بعض المستثمرٌن، وقٌاس مستوى الإفصاح  المحاسبً فً هذه التقارٌر تمه

المتؽٌرات فً مستوى الإفصاح ، وكذلك دراسة العلاقة بٌن مستوى الإفصاح  المحاسبً وبٌن نسبة 

التؽٌر فً أسعار الأسهم للمدة المحٌطة بتارٌخ إصدار التقارٌر والعلاقة بٌن مستوى الإفصاح  والقٌمة 

هدفت الدراسة إلى معرفة مدى تؤثٌر مإشرات أداء السوقٌة للأسهم فً تارٌخ إصدار هذه التقارٌر، كما 

فً العلاقتٌن السابقتٌن، وهدفت  (العابد على السهم بعد الضرابب، العابد الموزع للسهم) الشركات

الدراسة أٌضا إلى بٌان مدى التوافق بٌن مستوى إفصاح الشركات عن بنود المعلومات والأهمٌة النسبٌة 

( من الوسطاء والمحللٌن المالٌٌن والمستثمرٌن، لتحقٌق 65لؽت العٌنة )ب لها كما أبداها المستجٌبون.

( بندا  من البنود المتوقع الإفصاح  عنها وتوصل الباحثان 156ضمت ) استبانهأهداؾ الدراسة تم تصمٌم 

                                                           
(1)

(. أصر الإفؿبػ اٌّؾبضجٟ فٟ اٌزمبر٠ر اٌّب١ٌخ اٌط٠ٕٛخ إٌّػٛرح ػٍٝ أضؼبر 2007إٌّٙذٞ، ِؾّذ ٚؾ١بَ، ١ٌٚذ. ) 

-258(، 2) 24خ. دراضبد اٌؼٍَٛ الإدار٠خ، الأضُٙ دراضخ رطج١م١خ فٟ اٌػروبد اٌؿٕبػ١خ اٌّطبّ٘خ اٌؼبِخ الأرد١ٔ

285. 
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أن هناك توافقا  بٌن مستوى إفصاح الشركات عن بنود  من خلال الدراسة إلى مجموعة من النتابج:

جود علاقة طردٌة موجبة بٌن ، ووفً تقارٌرها السنوٌة وبٌن الأهمٌة النسبٌة لهذه البنود المعلومات

، مستوى الإفصاح  فً التقارٌر المالٌة وبٌن إجمالً الأصول وحجم المبٌعات السنوٌة وعدد المساهمٌن

م السوقٌة فً هناك علاقة ذات دلالة إحصابٌة بٌن مستوى الإفصاح  فً التقارٌر المالٌة وأسعار الأسهو

أن هذه العلاقة تختلؾ باختلاؾ مإشرات الأداء المتمثلة فً العابد على السهم ، وتارٌخ نشر هذه التقارٌر

 .والعابد الموزع للسهم

 بعنوان: (1) (2337دراسة )متولً،  -8

"نموذج مقترح لقٌاس حجم ونوعٌة الإفصاح  الاختٌاري بالتطبٌق على بٌئة الأعمال فً المملكة 

 "ة السعودٌةالعربٌ

هدفت هذه الدراسة إلى قٌاس كمٌة ونوعٌة الإفصاح  الاختٌاري فً التقارٌر السنوٌة للشركات 

(، 2005السعودٌة المساهمة وذلك بالتركٌز بشكل أساسً على التقارٌر المالٌة المنشورة نهاٌة عام )

ستقرابً والمنهج الإٌجابً فً وذلك بالاعتماد على قابمة الإفصاح  الاختٌاري. واتبع الباحث المنهج الا

تحلٌل حجم ونوعٌة الإفصاح  الاختٌاري فً الشركات المساهمة السعودٌة. وتوصلت الدراسة إلى تباٌن 

حجم ونوعٌة الإفصاح  الاختٌاري بٌن شركات العٌنة مع وجود ظاهرة إٌجابٌة تتجلى باهتمام الشركات 

  .بالإفصاح  الاختٌاري بالرؼم من تباٌنه بٌنها

 بعنوان: (2) (2338راسة )عفٌفً، د -9

"العلاقة بٌن تطبٌق حوكمة الشركات ومستوى الإفصاح  الاختٌاري فً التقارٌر السنوٌة "دراسة 

 ة"اختبارٌة فً البٌئة المصرٌ

هدفت هذه الدراسة إلى اختبار العلاقة بٌن حوكمة الشركات والإفصاح  الاختٌاري فً التقارٌر المالٌة 

شركة. وذلك من ) 70الشركات المساهمة المصرٌة المسجلة فً البورصة مكونة من )السنوٌة لعٌنة من 

خلال خمس متؽٌرات مرتبطة بتطبٌق حوكمة الشركات وهً استقلال أعضاء مجلس الإدارة، وحجم 

مجلس الإدارة، وازدواجٌة دور المدٌر التنفٌذي الأول، وتركز الملكٌة، ووجود لجنة مراجعة، بالإضافة 

                                                           
(1)

(، ّٔٛرط ِمزرػ ٌم١بش ؽغُ ٚٔٛػ١خ الإفؿبػ الاخز١برٞ ثبٌزطج١ك ػٍٝ ث١ئخ الأػّبي 2007ِزٌٟٛ، لٍؼذ ػجذ اٌؼظ١ُ، ) 

 1- 36، ؼ..1، ع. 1فٟ اٌٍّّىخ اٌؼرث١خ اٌطؼٛد٠خ"، ِغٍخ اٌزغبرح ٚاٌز٠ًّٛ؛ َ. 
(2)

اٌؼلالخ ث١ٓ رطج١ك ؽٛوّخ اٌػروبد ِٚطزٜٛ الإفؿبػ الاخز١برٞ فٟ اٌزمبر٠ر ” (، 2008) ػف١فٟ، ٘لاي ػجذ اٌفزبػ،  

 429-498، ؼ. 1، ع. 30فٟ اٌج١ئخ اٌّؿر٠خ"، ِغٍخ اٌجؾٛس اٌزغبر٠خ؛ َ.  اخزجبر٠ٗاٌط٠ٕٛخ: دراضخ 
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من الباحث مإشرا لقٌاس مستوى الإفصاح  الاختٌاري مكونا  ة متؽٌرات ضابطة. وقد طورإلى أربع

الباحث على استخدام نماذج للانحدار  للإفصاح. واعتمدتمثل فً خمس مجموعات فرعٌة بندا، )78)

 )انحدار عام، وانحدار متدرج، بالإضافة إلى طرٌقة الحذؾ أو الارتداد الخلفً(. وتوصلت الدراسة إلى

وجود علاقة موجبة ذات دلالة إحصابٌة بٌن كل من حجم الشركة، ووجود لجنة للمراجعة، ومستوى 

الإفصاح  الاختٌاري ككل، بٌنما تباٌنت نتابج اختبار الفروض على مستوى المجموعات الفرعٌة 

ك لمإشرات الإفصاح ، وأظهرت أٌضا نتابج الدراسة أن تطبٌق آلٌات حوكمة الشركات ٌإثر على سلو

  .الإفصاح  الاختٌاري فً الشركات المساهمة المصرٌة

 ( بعنوان:2339) (1)دراسة الحسن  -13

 "الإفصاح  الاختٌاري لدى الشركات الأردنٌة المدرجة فً بورصة عمان دراسة مٌدانٌة"

هدفت هذه الدراسة إلى التعرؾ على مستوى الإفصاح  الاختٌاري فً تقارٌر الشركات الأردنٌة 

ورصة عمان وبٌان العوامل المإثرة على درجة الإفصاح  الاختٌاري فً هذه الشركات المدرجة فً ب

واعتمدت الباحثة فً هذه الدراسة على المنهج الوصفً التحلٌلً حٌث تكون مجتمع الدراسة من جمٌع 

( ما عدا البنوك 272والثانً والبالػ عددها ) الأولالشركات المدرجة فً بورصة عمان فً السوق 

وأهم  ( شركة مدرجة فً السوق الأول والثانً.67ت التؤمٌن حٌث اخذ عٌنة عشوابٌة مكونة من )وشركا

ما توصلت إلٌه الدراسة من نتابج هً: وجود إفصاح اختٌاري فً الشركات الأردنٌة المدرجة حٌث 

اح  وجود علاقة ذات دلالة إحصابٌة بٌن مستوى الإفص، و%( 36.64بلؽت درجة الإفصاح  الاختٌاري )

الاختٌاري وحجم الشركة وما بٌن الإفصاح  الاختٌاري وبٌن حجم مكتب التدقٌق والرفع المالً وهٌكل 

ذات دلالة إحصابٌة بٌن مستوى إفصاح الشركات المدرجة فً السوق الأول  فروقاعدم وجود ، والملكٌة

 والشركات المدرجة فً السوق الثانً.

 

 

 

                                                           
(1)

ػّبْ: دراضخ ١ِذا١ٔخ.  (، الإفؿبػ الاخز١برٞ ٌذٜ اٌػروبد الأرد١ٔخ اٌّذرعخ فٟ ثٛرؾخ2009اٌؾطٓ, ١ٍ١ِٕب فب٠س،) 

 رضبٌخ ِبعطز١ر, عبِؼخ ا١ٌرِٛن, ارثذ, الأردْ.
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 ( بعنوان:2339) (1)دراسة مارق -11

 توى الإفصاح  الاختٌاري فً التقارٌر المالٌة للشركات المساهمة السعودٌة""قٌاس مس

هدفت هذه الدراسة إلى قٌاس كمٌة ونوعٌة الإفصاح  الاختٌاري فً التقارٌر السنوٌة للشركات  

( شركة مساهمة سعودٌة، حٌث استخدم الباحث مإشر إفصاح 52) ـم ل 2005المساهمة السعودٌة لعام 

عنصرا تمثل العناصر الأساسٌة لمستوى الإفصاح  الاختٌاري لدى الشركات المساهمة ( 60مكون من )

: أنه بالرؼم من تباٌن حجم ونوعٌة الإفصاح  الاختٌاري إلىنتابج هذه الدراسة  أشارتوقد  السعودٌة.

ان ، ووذلك باهتمام الشركات بالإفصاح  الاختٌاري إٌجابٌةبٌن شركات العٌنة، إلا أنه ٌوجد ظاهرة 

رؼبة الشركات ، والمإشرات تعطً دلالة جٌدة على حجم الإفصاح  الاختٌاري فً القوابم المالٌة

المساهمة السعودٌة فً الاهتمام بالإفصاح  الاختٌاري وبالتالً تزوٌد الأطراؾ المهتمة بالقوابم المالٌة 

ة التً ٌتطلبها معٌار العرض بمعلومات إدارٌة ومالٌة إضافٌة واختٌارٌة زٌادة على المعلومات الاختٌارٌ

ان النسبة الأكبر من الشركات تفصح عن معلومات اختٌارٌة قد تكون ذات فابدة ، ووالإفصاح  السعودي

الأهداؾ التسوٌقٌة، والأهداؾ المالٌة للمنشؤة  أمثلتهالبعض الأطراؾ، وخاصة المستثمرٌن، ومن 

 ومعدلات الربحٌة والسٌولة.

 بعنوان: (2339)(2)دراسة أبو حمام  -12

"أثر تطبٌق قواعد الحوكمة على الإفصاح  المحاسبً وجودة التقارٌر المالٌة: دراسة مٌدانٌة على 

 الشركات المدرجة فً سوق فلسطٌن للأوراق المالٌة"

هدفت هذه الدراسة إلى التعرؾ على أثر تطبٌق قواعد الحوكمة على الإفصاح  المحاسبً وجودة 

الدراسة من خلال جمع البٌانات  إجراءالباحث المنهج الوصفً التحلٌلً فً  التقارٌر المالٌة وقد استخدم

خصٌصا  لهذا الؽرض،  أعدت استبانهمن مصادرها الأولٌة والثانوٌة حٌث تم جمع البٌانات من خلال 

( من مجلس الإدارة والمدٌرٌن التنفٌذٌٌن فً 150وتم توزٌعها على مجتمع الدراسة البالػ عدده )

مساهمة المدرجة فً سوق فلسطٌن للأوراق المالٌة العاملة فً فلسطٌن، حٌث استخدم الباحث الشركات ال

وأهم النتابج التً توصلت  ( فً تحلٌل البٌانات واختبار الفرضٌات.SPSSمعامل الانحدار من حزمة )

                                                           
(1)

(، ل١بش ِطزٜٛ الإفؿبػ الاخز١برٞ فٟ اٌزمبر٠ر اٌّب١ٌخ إٌّػٛرح ٌٍػروبد اٌّطبّ٘خ 2009ِبرق, ضؼذ ِؾّذ، ) 

 .174-131, ؼ 1,ع.23اٌطؼٛد٠خ", ِغٍخ عبِؼخ اٌٍّه ػجذ اٌؼس٠س, َ,
(2)

(، أصر رطج١ك لٛاػذ اٌؾٛوّخ ػٍٝ الإفؿبػ اٌّؾبضجٟ ٚعٛدح اٌزمبر٠ر اٌّب١ٌخ، دراضخ 2009، )أثٛ ؽّبَ، ِبعذ إضّبػ١ً 

 ١ِذا١ٔخ ػٍٝ اٌػروبد اٌّذرعخ فٟ ضٛق فٍطط١ٓ ٌلأٚراق اٌّب١ٌخ، رضبٌخ ِبعطز١ر، اٌغبِؼخ الإضلا١ِخ، غسح.
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حاسبً الدراسة إلٌها هً: إن تطبٌق قواعد الحوكمة قد ساهم بشكل كبٌر فً تعزٌز دور الإفصاح  الم

ان تطور ثقافة الحوكمة انعكس بشكل ربٌس على تحسٌن موقع الشركات ، ووجودة التقارٌر المالٌة

 إنشاءضرورة توفر المقومات اللازمة لضمان تنفٌذ الحوكمة من خلال ، وواستمرارها نحو بلوغ أهدافها

ضرورة ، ونفٌذٌٌنتنظٌم إداري ومهنً متكامل ٌقوم على أسس مصداقٌة مجلس الإدارة والمدٌرٌن الت

تعمٌق المفاهٌم والالتزام بالقواعد التً قضت بها منظمة التعاون الاقتصادي والتنمٌة من خلال عقد 

العمل على متابعة تحدٌث وتطوٌر التطبٌقات السلٌمة لقواعد ، واللازمةلتؤهٌل الدورات التدرٌبٌة 

تطبٌقات مبادئ وقواعد الحوكمة ضرورة قٌام لجنة متخصصة مشكله لهذا الؽرض بمتابعة ، والحوكمة

 والضوابط المرتبطة بها.

 ( بعنوان:2339) (1)دراسة عمار وسامً -13

"تطبٌق قواعد الحوكمة وأثره على الإفصاح  المحاسبً وجودة التقارٌر المالٌة: دراسة حالة الشركات 

 المساهمة الجزائرٌة"

فصاح  المحاسبً وجودة هدفت هذه الدراسة إلى معرفة أثر تطبٌق قواعد الحوكمة على الإ

( شركة من مجتمع 90التقارٌر المالٌة، ومن اجل تحقٌق ذلك قام الباحث باختٌار عٌنة عشوابٌة عددها )

وتم التحقق من صدقها  استبانهالدراسة والمتمثل فً الشركات المساهمة بولاٌة بسكرة، وزعت علٌهم 

وهً )وجود أساس محكم، وفعال لقواعد  ( فقرة موزعة على ثلاث محاور20وثباتها حٌث شملت على )

المصالح فً أسالٌب ممارسة قواعد الحوكمة، وتوفٌر مقومات  أصحابالحوكمة، وتوفٌر مقومات دور 

الإفصاح  والشفافٌة لجمٌع أصحاب المصالح(. حٌث استخرجت المتوسطات الحسابٌة والانحرافات 

: وجود أساس محكم وفعال إلىهذه الدراسة  نتابج أشارتوقد  المعٌارٌة، ومعامل الارتباط بٌرسون.

 فً أسالٌب ممارسة قواعد الحوكمة.توفر مقومات دور أصحاب المصالح ، ولقواعد الحوكمة

 

 

 

                                                           
(1)

ؿبػ اٌّؾبضجٟ عٛدح اٌزمبر٠ر اٌّب١ٌخ: (، رطج١ك لٛاػذ اٌؾٛوّخ ٚأصرٖ ػٍٝ الإف2009ػّبر, ثٓ ػ١ػٟ. ضبِٟ, ػّرٞ،) 

 دراضخ ؽبٌخ اٌػروبد اٌّطبّ٘خ اٌغسائر٠خ, عبِؼخ ِؾّذ خك١ر ثطىرح، و١ٍخ اٌؼٍَٛ ٚالالزؿبد, اٌغسائر.
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 :بعنوان (1) (2339)مارق،  دراسة -14

 ""قٌاس مستوى الإفصاح  الاختٌاري فً التقارٌر المالٌة المنشورة للشركات المساهمة السعودٌة

لى قٌاس كمٌة ونوعٌة الإفصاح  الاختٌاري فً التقارٌر السنوٌة للشركات إ الدراسةهدفت هذه  

( شركة مساهمة سعودٌة والتقارٌر العابدة لها لعام 52المساهمة السعودٌة، وذلك عن طرٌق دراسة )

م. واعتمدت الدراسة على نظرٌة أصحاب المصالح وقابمة الإفصاح  الاختٌاري المكونة من 2005

مدت الدراسة على المنهج الاستقرابً والمنهج الإٌجابً فً تحلٌل حجم ونوعٌة ( عنصرا، واعت60)

وتوصلت الدراسة إلى مجموعة من النتابج أهمها  .الإفصاح  الاختٌاري فً الشركات المساهمة السعودٌة

تباٌن حجم ونوعٌة الإفصاح  الاختٌاري بٌن شركات عٌنة الدراسة، ووجود ظاهرة إٌجابٌة مشتركة بٌن 

بضرورة  الدراسةك الشركات تتمثل فً اهتمام الشركات السعودٌة بالإفصاح  الاختٌاري، كما أوصت تل

زٌادة اهتمام هٌبة المحاسبٌن السعودٌٌن وهٌبة سوق المال بالإفصاح  الاختٌاري، ومنح حوافز للمدراء 

  .لتشجٌعهم على الإفصاح  الاختٌاري

 بعنوان: (2) (2339)الشامً،  دراسة  -15

لخصائص النوعٌة للمعلومات المحاسبٌة على جودة التقارٌر المالٌة للبنوك التجارٌة العاملة فً "أثر ا

 "الجمهورٌة الٌمنٌة

هدفت هذه الدراسة إلى قٌاس أثر الخصابص النوعٌة للمعلومات المحاسبٌة على جودة التقارٌر 

ووزعت  استبانهؾ الدراسة طورت المالٌة الصادرة عن البنوك التجارٌة العاملة فً الٌمن. ولتحقٌق أهدا

على مجموعة من المدٌرٌن المالٌٌن والمدققٌن الداخلٌن والمحاسبٌن العاملٌن فً البنوك التجارٌة الٌمنٌة؛ 

( منها، ومن ثم تحلٌل النتابج واختبار 63على عٌنة الدراسة وتم استرجاع ) استبانه( 70حٌث تم توزٌع )

. وقد توصلت الدراسة إلى أن هنالك SPSS)ة للعلوم الاجتماعٌة )الفرضٌات باستخدام الرزمة الإحصابٌ

تؤثٌرا عالٌا للخصابص الأساسٌة للمعلومات المحاسبٌة على جودة التقارٌر المالٌة حٌث بلؽت نسبة التؤثٌر 

                                                           
(1)

ل١بش ِطزٜٛ الإفؿبػ الاخز١برٞ فٟ اٌزمبر٠ر اٌّب١ٌخ إٌّػٛرح ٌٍػروبد اٌّطبّ٘خ ” )، 2009ِبرق، ضؼذ ِؾّذ، ) 

  132-131، ؼ:1، ع. 23اٌٍّه ػجذ اٌؼس٠س؛ َ.  اٌطؼٛد٠خ"، ِغٍخ عبِؼخ
(2)

)، "أصر اٌخؿبئؽ إٌٛػ١خ ٌٍّؼٍِٛبد اٌّؾبضج١خ ػٍٝ عٛدح اٌزمبر٠ر اٌّب١ٌخ ٌٍجٕٛن 2009اٌػبِٟ، أورَ ٠ؾ١ٝ ػٍٟ، )  

 اٌزغبر٠خ اٌؼبٍِخ فٟ اٌغّٙٛر٠خ ا١ّٕ١ٌخ"، رضبٌخ ِبعطز١ر فٟ اٌّؾبضجخ غ١ر ِٕػٛرح، و١ٍخ الأػّبي، عبِؼخ اٌػرق

 15-14الأٚضم ٌٍذراضبد اٌؼ١ٍب.ؼ:
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%(، كما أظهرت الدراسة أن للخصابص الثانوٌة للمعلومات المحاسبٌة تؤثٌر عالٌا على جودة 83)

 %(. 85لٌة وبنسبة تؤثٌر بلؽت )التقارٌر الما

 بعنوان:  (1) (2339)الخٌال،  دراسة  -16

"الإفصاح  الاختٌاري ودوره فً ترشٌد القرارات الاستثمارٌة فً السوق المالً السعودي: دراسة 

 "مٌدانٌة

هدفت هذه الدراسة إلى استطلاع وجهات نظر الأكادٌمٌون والمحاسبون القانونٌون والوسطاء 

أهمٌة الإفصاح  الاختٌاري، والاستدلال على أهم المعلومات التً ٌرؼب المشاركون فً المالٌون حول 

الدراسة أن تتضمنها التقارٌر المالٌة المنشورة للشركات المساهمة السعودٌة بجانب محتوٌاتها المالٌة. 

الإفصاح  فرضٌة من فرضٌات الدراسة. وتوصلت الدراسة إلى أن  استبانهولتحقٌق هذا الهدؾ تم تصمٌم 

المصاحب للقوابم المالٌة للشركات المساهمة السعودٌة ؼٌر كاؾ لاتخاذ قرارات الاستثمار فً الأسهم، 

كما أظهر المشاركون فً الدراسة درجة عالٌة من الأهمٌة تجاه الإفصاح  عن جمٌع محاور الدراسة. 

الاختٌاري ونشر الوعً  وقد أوصت الدراسة بضرورة تشجٌع الدراسات والبحوث فً مجالات الإفصاح 

بؤهمٌته فً اتخاذ القرارات الاقتصادٌة الرشٌدة، وتبنً أفضل الطرق والوسابل الممكنة لتشجٌع وتحفٌز 

  .الشركات المساهمة السعودٌة للتوسع فً سٌاسة الإفصاح  الاختٌاري

 بعنوان: (2) (2339)أبو حمام،  دراسة  -17

دراسة مٌدانٌة على -حاسبً وجودة التقارٌر المالٌة"أثر تطبٌق قواعد الحوكمة على الإفصاح  الم

 "الشركات المدرجة فً سوق فلسطٌن للأوراق المالٌة

هدفت هذه الدراسة إلى معرفة أثر تطبٌق قواعد الحوكمة على الإفصاح  المحاسبً وجودة 

دراسة التقارٌر المالٌة فً الشركات المدرجة فً سوق فلسطٌن للأوراق المالٌة. ولتحقٌق أهداؾ ال

التنفٌذٌٌن فً الشركات  والمدٌرٌنووزعت على مجموعة من أعضاء مجلس الإدارة  استبانهطورت 

على عٌنة الدراسة  استبانه 150)المساهمة المدرجة فً سوق فلسطٌن للأوراق المالٌة؛ حٌث تم توزٌع)

                                                           
(1)

)، الإفؿبػ الاخز١برٞ ٚدٚرٖ فٟ ررغ١ذ اٌمراراد الاضزضّبر٠خ فٟ اٌطٛق اٌّبٌٟ 2009اٌخ١بي، رٛف١ك ػجذ اٌّؾطٓ، )  

 156-105(، ؼ:3)1اٌطؼٛدٞ: دراضخ ١ِذا١ٔخ"، اٌّغٍخ اٌؼ١ٍّخ ٌلالزؿبد ٚاٌزغبرح، 
(2)

-ر رطج١ك لٛاػذ اٌؾٛوّخ ػٍٝ الإفؿبػ اٌّؾبضجٟ ٚعٛدح اٌزمبر٠ر اٌّب١ٌخأص).” 2009أثٛ ؽّبَ، ِبعذ إضّبػ١ً، )  

دراضخ ١ِذا١ٔخ ػٍٝ اٌػروبد اٌّذرعخ فٟ ضٛق فٍطط١ٓ ٌلأٚراق اٌّب١ٌخ"، رضبٌخ ِبعطز١ر فٟ اٌّؾبضجخ غ١ر ِٕػٛرح، 

 129-1و١ٍخ اٌزغبرح، اٌغبِؼخ الإضلا١ِخ، غسح، ؼ:
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مة الإحصابٌة للعلوم منها، ومن ثم تحلٌل النتابج واختبار الفرضٌات باستخدام الرز (125وتم استرجاع )

وقد توصلت الدراسة إلى أن تطبٌق قواعد الحوكمة قد ساهم بشكل كبٌر فً   SPSS).) الاجتماعٌة

تعزٌز دور الإفصاح  المحاسبً وجودة التقارٌر المالٌة، كما أن تطور ثقافة الحوكمة انعكس بشكل 

  .ربٌسً على تحسٌن موقع الشركات واستمرارها نحو بلوغ أهدافها

 ( بعنوان: 2313) (1)اسة آل غزويدر -18

"حوكمة الشركات وأثرها على مستوى الإفصاح  فً المعلومات المحاسبٌة: دراسة اختبارٌه على 

 الشركات المساهمة العامة فً المملكة العربٌة السعودٌة"

هدفت هذه الدراسة إلى التعرؾ على حوكمة الشركات وأثرها على مستوى الإفصاح  فً 

حاسبٌة، وقد استخدام الباحث الأسالٌب الإحصابٌة الوصفٌة والاستدلالٌة عن طرٌق نموذج المعلومات الم

وقد  ( شركة مساهمة عامة فً المملكة العربٌة السعودٌة.89الانحدار المتعدد لتحلٌل مإشر الإفصاح  لـ )

الشركات  : هناك تفاوت فً مستوى الإفصاح  عن القوابم المالٌة فًإلىنتابج هذه الدراسة  أشارت

أعلى مستوى من الإفصاح  فً القوابم المالٌة هو لقطاع ، والمساهمة العامة فً المملكة العربٌة السعودٌة

وجود علاقة ، والإسمنت وأقل مستوى من الإفصاح  فً القوابم المالٌة هو لقطاع الفنادق والسٌاحة

وجود علاقة إٌجابٌة ، والقوابم المالٌةإٌجابٌة بٌن نسبة المالكٌن وحجم الشركة وبٌن مستوى الإفصاح  فً 

 بٌن استقلال أعضاء مجلس الإدارة ومستوى الإفصاح .

 ( بعنوان:2313) (2)دراسة شراطً -19

"الإفصاح  عن حوكمة الشركات فً التقارٌر المالٌة السنوٌة ومحدداته: دراسة مٌدانٌة على 

 الشركات الصناعٌة فً الأردن"

ى مستوى الإفصاح  عن حوكمة الشركات فً التقارٌر المالٌة هدفت هذه الدراسة إلى التعرؾ عل

السنوٌة وأثر عوامل الحوكمة على درجة الإفصاح  حٌث اعتمدت الباحثة على المنهج التحلٌلً مستخدمة 

. وقد 2008( شركة لسنة 64عٌنة من التقارٌر المالٌة المنشورة للشركات الصناعٌة الأردنٌة وعددها )

                                                           
(1)

وّخ الإفؿبػ ٚأصر٘ب ػٍٝ ِطزٜٛ الإفؿبػ فٟ اٌّؼٍِٛبد اٌّؾبضج١خ:  (، ؽ2010ٛآي غسٚٞ, ؽط١ٓ ػجذ اٌغ١ًٍ، ) 

دراضخ اخزجبر٠ٗ ػٍٝ اٌػروبد اٌّطبّ٘خ اٌؼبِخ فٟ اٌٍّّىخ اٌؼرث١خ اٌطؼٛد٠خ. رضبٌخ ِبعطز١ر, الاوبد١ّ٠خ اٌؼرثخ فٟ 

 اٌذّٔرن.
(2)

اٌط٠ٕٛخ ِٚؾذدارٗ:  دراضخ (، الإفؿبػ ػٓ ؽٛوّخ اٌػروبد فٟ اٌزمبر٠ر اٌّب١ٌخ 2010غرالٟ, ض١ّرح ػّراْ، ) 

 ١ِذا١ٔخ. رضبٌخ ِبعطز١ر عبِؼخ ا١ٌرِٛن, ارثذ, الأردْ.
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: مستوى الإفصاح  الإجباري عن الحوكمة مرتفع ومتقارب بٌن الشركات إلىدراسة نتابج هذه ال أشارت

، توجد فروقا ذات دلالة إحصابٌة بٌن مستوى الإفصاح  لدى شركات العٌنة إلا أنه ؼٌر تام كما أنه لا

 مستوى الإفصاح  الاختٌاري عن الحوكمة منخفض ومتفاوت بٌن الشركات.و

 .( بعنوان2313) (1)دراسة عمرو -23

 وأثرها"مدى تطبٌق معاٌٌر الحوكمة فً دوائر ضرٌبة الدخل الفلسطٌنٌة فً محافظات الضفة الغربٌة 

 فً زٌادة كفاءة وفاعلٌة الأداء.

هدفت الدراسة إلى التعرؾ على مدى تطبٌق معاٌٌر الحوكمة فً دوابر ضرٌبة الدخل الفلسطٌنٌة 

وحٌث استخدام الدراسة المنهج  فاعلٌة الأداء،فً زٌادة كفاءة و وأثرهافً محافظات الضفة الؽربٌة 

الوصفً التحلٌلً، وكانت العٌنة الدراسة على مكاتب ضرٌبة الدخل فً الضفة الؽربٌة، وكانت من ابرز 

وجود علاقة ارتباط قوٌة بٌن معاٌٌر الحوكمة من جهة وبٌن الفاعلٌة  النتابج التً توصلت لها الدراسة:

ابج بان تحقٌق الكفاءة والفاعلٌة فً دوابر ضرٌبة الدخل الفلسطٌنٌة ٌتطلب ، كما تإكد النتأخرىمن جهة 

العمل على توفٌر  تطبٌق معاٌٌر الحوكمة كحزمة واحدة. كما أن ٌوجد هناك توصلت للدراسة ومنها:

زٌادة عدد الدورات التدرٌبٌة لزٌادة مقدرة ، ودلٌل عملً للحوكمة فً المإسسات بشفافٌة ونزاهة وعادلة

 وظفٌن فً التعامل مع معاٌٌر الحوكمة. الم

 بعنوان:  (2) (2311زر ) أبودراسة  -21

 اثر هٌكل الملكٌة ومدى تطبٌق التجارة الالكترونٌة على أداء الشركات

هدفت الدراسة إلى التعرؾ على أثر هٌكل الملكٌة على الأداء المالً المتمثل بالعابد على 

العامة المدرجة فً بورصة عمان وكذلك أثر تطبٌق التجارة  الاستثمار فً الشركات الصناعٌة المساهمة

( شركة 74الالكترونٌة وحجم الشركة والدفع المالً على أداء تلك الشركات. وتكونت عٌنة الدراسة من )

واحدة لكل شركة واستهدؾ فٌها المدراء المالٌٌن. استخدم تحمٌل الانحدار الخطً  استبانهوتم توزٌع 

تباط )بٌرسون( للوصول إلى النتابج والتً من أهمها أن هٌكل الملكٌة لا ٌشكل تؤثٌرا المتعدد ومعامل ار

ذو دلالة إحصابٌة على الأداء المالً الشركات وأظهرت النتابج وجود علاقة إٌجابٌة ذات دلالة إحصابٌة 
                                                           

(1)
(، ِذٜ رطج١ك ِؼب١٠ر اٌؾٛوّخ فٟ دٚائر قر٠جخ اٌذخً اٌفٍطط١ٕ١خ فٟ ِؾبفظبد اٌكفخ اٌغرث١خ 2010ػّرٚ، ث١بْ، ) 

 ١ًٍ، اٌخ١ًٍ.، رضبٌخ ِبعطز١ر غ١ر ِٕػٛرح، عبِؼخ اٌخالأداءفٟ ز٠بدح وفبءح ٚفبػ١ٍخ  ٚأصر٘ب
(2)

(. أصر ١٘ىً اٌٍّى١خ ِٚذٜ رطج١ك اٌزغبرح الإٌىزر١ٔٚخ ػٍٝ أداء اٌػروبد:دراضخ ٔطج١مٗ ػٍٝ 2011أثٛ زر، ػّراْ ) 

اٌػروبد اٌؿٕبػ١خ اٌّطبّ٘خ اٌؼبِخ اٌّذرعخ فٟ ثٛرؾخ ػّبْ. رضبٌخ ِبعطز١ر غ١ر ِٕػٛرح، عبِؼخ اٌؼٍَٛ 

 اٌزطج١م١خ، ػّبْ، الأردْ.
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إحصابٌة بٌن للتجارة الإلكترونٌة على الأداء المالً لتلك الشركات بالإضافة لوجود علاقة ذات دلالة 

 الحجم والرفع المالً من جهة والأداء المالً لتلك الشركات من جهة أخرى.

 . ( بعنوان2311) (1)دراسة الاغا -22

 على موثوقٌة البٌانات المالٌة" الإبداعٌةالسلبً للمحاسبة  التؤثٌر"دور حوكمة الشركات فً الحد من 

حد من التؤثٌر السلبً للمحاسبة هدفت الدراسة إلى التعرؾ على دور حوكمة الشركات فً ال

مجتمع الدراسة  أفرادلجمع البٌانات من  كؤداة هعلى موثوقٌة البٌانات المالٌة، وقد استخدم استبان الإبداعٌة

النتابج كانت هو: هناك دور لتطبٌق حوكمة  أهمواعتمدت الدراسة على المنهج الوصفً التحلٌلً ومن 

 الإبداعٌةالسلبً للمحاسبة  التؤثٌر( فً الحد من 0.05دلالة ) الشركات ذو دلالة إحصابٌة عند مستوى

 أسبابضرورة متابعة  كما توصلت الدراسة إلى عدة توصٌات ومنها:. على موثوقٌة البٌانات المالٌة

حث البنوك على الاهتمام الكافً بمفهوم حوكمة ، وحدوث الانهٌارات المالٌة السرٌعة للبنوك العالمٌة

 الشركات.

 بعنوان: (2) (2311العثمان، وعلً )وزٌود، دراسة  -23

"مستوى الإفصاح  الاختٌاري فً التقارٌر المالٌة المنشورة للشركات المساهمة المسجلة فً سوق 

 دمشق للأوراق المالٌة"

فً التقارٌر المالٌة للشركات المساهمة  الاختٌاريهدفت هذه الدراسة إلى قٌاس مستوى الإفصاح  

ا تمثل  المسجلة فً سوق دمشق للأوراق المالٌة، وذلك عبر اختٌار قابمة مكونة من ستٌن عنصر 

، لخمس 2009العناصر الأساسٌة للإفصاح الاختٌاري، بالتطبٌق على التقارٌر السنوٌة المنشورة عام 

عشرة شركة من الشركات المساهمة السورٌة المسجلة، واستخدم البحث المنهج الإٌجابً فً قٌاس 

ً الإفصاح  الاختٌاري، وتحدٌد حجمه ونوعٌته فً العٌنة المدروسة، وقد توصلت مستوى التباٌن ف

الدراسة إلى أنه بالرؼم من وجود تباٌن فً حجم ونوعٌة الإفصاح  الاختٌاري إلا أن هناك اهتماما 

                                                           
(1)

ػٍٝ ِٛصٛل١خ اٌج١بٔبد  الإثذاػ١خاٌطٍجٟ ٌٍّؾبضجخ  اٌزؤص١ر(، دٚر ؽٛوّخ اٌػروبد فٟ اٌؾذ ِٓ 2011، )الاغب، ػّبد 

 ، غسح.الأز٘راٌّب١ٌخ، رضبٌخ ِبعطز١ر غ١ر ِٕػٛرح، عبِؼخ 
(2)

(، "ِطزٜٛ الإفؿبػ الاخز١برٞ فٟ اٌزمبر٠ر اٌّب١ٌخ إٌّػٛرح 2011ز٠ٛد، ٌط١ف، ِٚؾّذ، اٌؼضّبْ، ٚر٠ُ، ػٍٟ) 

بد اٌّطبّ٘خ اٌّطغٍخ فٟ ضٛق دِػك ٌلأٚراق اٌّب١ٌخ"، ِغٍخ عبِؼخ رػر٠ٓ ٌٍجؾٛس ٚاٌذراضبد اٌؼ١ٍّخ )ضٍطٍخ ٌٍػرو

 27، ؼ:3، ع. 33اٌؼٍَٛ الالزؿبد٠خ ٚاٌمب١ٔٛٔخ؛ َ. 
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ملحوظا به من قبل الشركات، ورؼبة بتزوٌد الأطراؾ المهتمة بمعلومات إضافٌة عن تلك التً ٌفرضها 

 .صاح  الإلزامًالإف

 بعنوان: (1) (2311حمدان ) دراسة -24

أثر التحفظ المحاسبً فً تحسٌن جودة التقارٌر المالٌة: دراسة تطبٌقٌة على الشركات الصناعٌة “

  المساهمة العامة الأردنٌة"

هدفت هذه الدراسة إلى قٌاس مستوى التحفظ المحاسبً فً التقارٌر المالٌة للشركات المساهمة 

 .ردنٌة، إضافة إلى إلقاء الضوء على علاقة التحفظ المحاسبً بتحسٌن جودة التقارٌر المالٌةالعامة الأ

شركة صناعٌة مساهمة  (50ولتحقٌق هدؾ الدراسة واختبار فرضٌاتها قام الباحث بجمع بٌانات من )

 التجمٌعً واستخدام كل من اختبار انحدار البٌانات 2006- 2001عامة أردنٌة للفترة الواقعة بٌن عامً 

توصلت الدراسة إلى مإشرات مهمة حول انخفاض مستوى التحفظ  .واختبار الانحدار اللوجستً

المحاسبً فً التقارٌر المالٌة الصادرة عن الشركات المساهمة العامة الأردنٌة، كما أنها وجدت علاقة 

طرٌق تحسٌن رأي مدقق مهمة إحصابٌا بٌن زٌادة التحفظ المحاسبً وتحسٌن جودة التقارٌر المالٌة عن 

 .الحسابات الخارجً

 بعنوان:، (2) (2312والتهتمونً ) العمارنه دراسة -25

 "العلاقة بٌن العائد والمخاطر دراسة تطبٌقٌة لأثر الروافع على عوائد الشركات الأردنٌة"

العلاقة ما بٌن العابد والمخاطر من خلال قٌاس أثر الرافعتٌن  استقصاءتهدؾ هذه الدراسة إلى 

لتشؽٌلٌة والمالٌة، والرفع المشترك كمقاٌٌس للمخاطرة على عوابد الشركات الصناعٌة الأردنٌة كعٌنة ا

، واستنتجت الانحداروتحلٌل  الارتباطتحلٌل  باستخدام، وذلك 2008-2000الدراسة وذلك من عام 

 الانحدارً نتابج ف اختلاؾطرق القٌاس، وأن هناك  باختلاؾالدراسة أنه لا ٌوجد علاقة بٌن الرافعتٌن 

 ة.ٌطرق القٌاس، وأن أفضل الطرق لقٌاس الروافع هً من خلال النسب المال باختلاؾ

 

 

                                                           
(1)

)، "أصر اٌزؾفع اٌّؾبضجٟ فٟ رؾط١ٓ عٛدح اٌزمبر٠ر اٌّب١ٌخ: دراضخ رطج١م١خ ػٍٝ 2011ؽّذاْ، ػلاَ ِؾّذ ِٛضٝ، )  

 433-415، ؼ 2، ع.38ػروبد اٌؿٕبػ١خ اٌّطبّ٘خ اٌؼبِخ الأرد١ٔخ"، ِغٍخ و١ٍخ اٌؼٍَٛ الإدار٠خ ٚاٌّب١ٌخ؛ َ.اٌ
(2)

( اٌؼلالخ ث١ٓ اٌؼبئذ ٚاٌّخبلر دراضخ رطج١م١خ لأصر اٌرٚافغ ػٍٝ ػٛائذ 2012اٌؼّبرٔٗ، أضّبء ٚاٌزٙزّٟٛٔ، فبرٚق ) 

 .43-25اٌطجؼخ اٌضب١ٔخ، ؼ  32ذ اٌػروبد الأرد١ٔخ، اٌّغٍخ اٌؼرث١خ ٌلإدارح، اٌّغٍ
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 ( بعنوان:2312) (1)دراسة الشلاحً -26

"تحدٌد طبٌعة الإفصاح  الاختٌاري عن الموارد البشرٌة فً التقارٌر المالٌة الصادرة عن الشركات 

 الصناعٌة المساهمة العامة فً دولة الكوٌت".

هدفت الدراسة إلى التعرؾ على مستوى الإفصاح  عن العناصر المتعلقة بالموارد البشرٌة رأس 

( شركة 20تكونت عٌنة الدراسة من ) المال البشري فً الشركات الصناعٌة المساهمة فً دولة الكوٌت.

 المالٌة. اختٌرت بالطرٌقة القصدٌة من بٌن الشركات التً ٌتم تداول أسهمها فً سوق الكوٌت للأوراق

أظهرت نتابج الدراسة: عدم قٌام الشركات الصناعٌة المساهمة العامة فً دولة الكوٌت بالإفصاح  عن 

عدم وجود اختلاؾ بٌن الشركات الصناعٌة ، والمتعلقة بالموارد البشرٌة )رأس المال البشري( العناصر

بشرٌة(رأس المال البشري)ٌعزى الكوٌتٌة فً تطبٌق عناصر الإفصاح  الاختٌاري المتعلقة بالموارد ال

أوصى الباحث بضرورة الاهتمام بنشر ثقافة الإفصاح  الاختٌاري عند الشركات  لمتؽٌر الربحٌة.

الصناعٌة المساهمة العامة وربطها بالمنافع الاقتصادٌة التً ٌمكن أن تجنً الشركات لقاء ذلك، مثل 

 زٌادة الربحٌة.

 بعنوان: (2) (2312) السامرائًدراسة  -27

قرار التموٌل وأثره على أداء لشركة: دراسة على عٌنة من الشركات المدرجة فً بورصة عمان "

 "للأوراق المالٌة

تهدؾ هذه الدراسة لتوضٌح أثر القرارات المالٌة لإدارة الشركة والمتعلقة بمزٌج رأس المال على 

ا على كل من عابد السهم عوابد وأداء الشركة، من خلال دراسة العلاقة بٌن مدٌونٌة الشركة وأثره

الواحد والقٌمة الدفترٌة والعابد على الموجودات والعابد على حقوق المساهمٌن، من خلال تحلٌل هذه 

التحلٌل بٌن كل من نسب  باستخدامشركة من الشركات المدرجة فً بورصة عمان  53العلاقة على عٌنة 

جود علاقة ذات دلالةٍ والقروض طوٌلة المدٌونٌة إحصابٌة الإحصابً. وتوصلت الدارسة الى عدم و

طرٌقة التموٌل المثل لنعكس ذلك على  اختٌاروقصٌرة الأجل ومتؽٌرات الدراسة، وأوصى الباحث على 

 .أداء الشركة

                                                           
(1)

(، رؾذ٠ذ لج١ؼخ الإفؿبػ الاخز١برٞ ػٓ اٌّٛارد اٌجػر٠خ فٟ اٌزمبر٠ر اٌّب١ٌخ اٌؿبدرح ػٓ اٌػروبد 2012اٌػلاؽٟ، ) 

 اٌؿٕبػ١خ اٌّطبّ٘خ اٌؼبِخ فٟ دٌٚخ اٌى٠ٛذ. رضبٌخ ِبعطز١ر ِٕػٛرح، عبِؼخ اٌػرق الأٚضم، ػّبْ، الأردْ.
(2)

( لرار اٌز٠ًّٛ ٚأصرٖ ػٍٝ أداء ٌػروخ: دراضخ ػٍٝ ػ١ٕخ ِٓ اٌػروبد اٌّذرعخ فٟ ثٛرؾخ 2012) اٌطبِرائٟ، ػّبر، 

 .557- 535، ؼ 1، اٌؼذد 4ػّبْ ٌلأٚراق اٌّب١ٌخ، اٌّغٍذ 
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 بعنوان:  ،(1) (2312) وآخروننوفل  دراسة -28

-1997ة من تقٌٌم أداء الشركات الصناعٌة المساهمة العامة الأردنٌة باستخدام معدل العائد للفتر"

2337" 

الشركات الصناعٌة المساهمة العامة المدرجة فً بورصة عمان  أداءتقٌٌم  إلىهدفت الدراسة 

أسلوب  استخداممواردها بكفاءة وفاعلٌة، وتم  استخداممعدل العابد وذلك من خلال قدرتها على  باستخدام

دراسة بٌن الرفع المالً ومعدلات فرضٌات الدراسة. وتوصلت هذه ال لاختبارالبسٌط والمتعدد  الانحدار

وجود علاقة ذات دلالةٍ بٌن الرفع التشؽٌلً  إلىذات إحصابٌة  علاقةالعابد المختلفة، وأٌضا وجود 

الرفع المالً إحصابٌة دلالةٍ والذي ٌشكل  استخدامومعدلات العابد، وأوصى الباحث على التقلٌل من 

 .أعباء على الشركات ممثلة بخدمة الدٌن

 . بعنوان:(2)(2313، الشلوع)أبو دراسة  -29

 ".المصرٌةتحلٌل توجهات الإفصاح  الاختٌاري فً الشركات المساهمة المقٌدة بالبورصة " 

أصحاب المصالح التً ٌوجه إلٌها الإفصاح  الاختٌاري الوارد  وذلك عن طرٌق تحدٌد مجموعات

لمصرٌة، كما استهدفت الدراسة تحلٌل بالتقارٌر المالٌة السنوٌة للشركات المساهمة المقٌدة بالبورصة ا

محتوى الإفصاح  الاختٌاري فً تلك التقارٌر، ولتحقٌق أهداؾ الدراسة قامت الباحثة باستخدام أسلوب 

تحلٌل محتوى التقارٌر المالٌة السنوٌة لعٌنة مكونة من عشرٌن شركة مصرٌة مقٌدة بالبورصة المصرٌة 

لاختٌاري السردي الوارد بتلك التقارٌر، وتم إجراء تحلٌل ، للوقوؾ على مستوى الإفصاح  ا2008لعام 

انحدار متعدد لبٌان العلاقة بٌن متؽٌرات الدراسة، وقد توصلت الدراسة إلى أن أكثر المتؽٌرات تؤثٌرا 

على مستوى الإفصاح  الاختٌاري فً التقارٌر المالٌة هو مستوى تعقد أعمال الشركة، ومدى اهتمام 

 .المال الفكري وحصول الشركة على جابزة أفصل إفصاح سابقةالشركة بإدارة رأس 

 

 

                                                           
(1 )

(. رم١١ُ أداء 2016ٔٛفً، ِٛضٝ ػجذ اٌٙبدٞ ٚاٌمبقٟ، ٔؼ١ُ ضلاِخ ِٚطر، ِٛضٝ ضؼ١ذ ٚإٌطٛر، اضراء ػٍٝ إٌطٛر. )

. ِغٍخ اٌغبِؼخ الإضلا١ِخ 2007-1997ٌؿٕبػ١خ اٌّطبّ٘خ اٌؼبِخ الأرد١ٔخ ثبضزخذاَ ِؼذي اٌؼبئذ ٌٍفزرح ِٓ اٌػروبد ا

 (.2)20 ،ٌٍذراضبد الالزؿبد٠خ ٚالإدار٠خ
(2)

(."ِؾذداد الإفؿبػ اٌّؾبضجٟ الاخز١برٞ فٟ غروبد اٌّطبّ٘خ دراضخ ٔظر٠خ ١ِٚذا١ٔخ فٟ 2013أثٛ اٌػٍٛع، ٘ذ٠ً، )  

 12-11اٌّؿر٠خ"، رضبٌخ ِبعطز١ر فٟ اٌّؾبضجخ غ١ر ِٕػٛرح، و١ٍخ اٌزغبرح، عبِؼخ لٕطب، ؼ: ث١ئخ الأػّبي 
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 بعنوان:  (1) (2313) الصماديدراسة  -33

لدى الشركات العائلٌة المساهمة العامة الصناعٌة  الاختٌاريالعوامل المإثرة على الإفصاح  "

 "الأردنٌة

المإثرة علٌه ودراسة العوامل  الاختٌاريعلى مستوى الإفصاح   رؾهدفت هذه الدراسة إلى التع

لدى الشركات العابلٌة المساهمة الصناعٌة الأردنٌة. وقد تم الحصول على البٌانات من بورصة عمان 

( شركة من 33تكونت عٌنة الدراسة من )، و(2013لعٌنة الشركات العابلٌة الصن فً نهاٌة عام )

بسٌطرة العابلة على هٌكل الشركات الصناعٌة المدرجة فً بورصة عمان. حٌث تم أخذ العوامل المتعلقة 

الملكٌة، وسٌطرة العابلة على الإدارة التنفٌذٌة من خلال الجمع بٌن منصبً ربٌس مجلس الإدارة و 

المدٌر العام، بناء على نظرٌة الوكالة النوع الثانً وبالإضافة إلى مجموعة العوامل الضابطة من مثل 

من خلال مإشر مكون  الاختٌاريستوى الإفصاح  )الربحٌة، المدٌونٌة، وحجم الشركة(. وقد تم قٌاس م

الدراسة إلى أن مستوى الإفصاح  لدى الشركات العابلٌة المساهمة نتابج ( بند. وقد توصلت 30من )

، وكانت نسبة الإفصاح  عن المعلومات المستقبلٌة متدنٌة (%28.5) العامة الصناعٌة الأردنٌة وصل إلى

ة سلبٌة ذات دلالة إحصابٌة بٌن سٌطرة العابلة على الملكٌة و ، ووجدت علاق(%7) نسبٌا  حٌث بلؽت

العابلٌة الصناعٌة بٌنما كانت هناك علاقة إٌجابٌة ذات دلالة  لدى الشركات الاختٌاريمستوى الإفصاح  

والربحٌة فٌما لم تصل باقً المتؽٌرات إلى مستوى الدلالة  الاختٌاريإحصابٌة بٌن مستوى الإفصاح  

 الإحصابٌة.

 بعنوان: (2)(2313والقضاة ) الحمدانراسة د -31

 أثر هٌكل رأس المال على أداء المصارف الأردنٌة المدرجة فً بورصة عمان للأوراق المالٌة""

قامت باختبار أثر هٌكل رأس المال على أداء المصارؾ الأردنٌة المدرجة فً بورصة عمان 

.واستخدمت هذه الدراسة تحلٌل 2010-1991مصرفا للفترة الزمنٌة  (13لأوراق المالٌة وعددها )

ظهرت النتابج أن هٌكل رأس المال إحصابٌة مقاس  .فرضٌات الدراسة لاختبار data Panel البٌانات

بنسبة المطلوبات إلى الموجودات له تؤثٌر إٌجابً وعلى أداء المصارؾ الأردنٌة ذو دلالة مقاس بالعابد 

                                                           
(1)

ٌذٜ اٌػروبد اٌؼبئ١ٍخ اٌّطبّ٘خ  الاخز١برٞ(. اٌؼٛاًِ اٌّؤصرح ػٍٝ الإفؿبػ 2013اٌؿّبدٞ، ِؾّذ ؽط١ٓ ػٍٟ. ) 

 ردْ.اٌؼبِخ اٌؿٕبػ١خ الأرد١ٔخ. رضبٌخ ِبعطز١ر غ١ر ِٕػٛرح، عبِؼخ ا١ٌرِٛن، الأ
(2)

(. أصر ١٘ىً رأش اٌّبي ػٍٝ أداء اٌّؿبرف الأرد١ٔخ اٌّذرعخ فٟ ثٛرؾخ ػّبْ 2013) اٌؾّذاْ، ٔبؾر، اٌمكبح، ػٍٟ 

 .168- 159، ؼ 4، اٌؼذد 19ٌلأٚراق اٌّب١ٌخ "، ِغٍخ إٌّبرح، اٌّغٍذ 
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أما نسبة إحصابٌة  .ونصٌب السهم من الأرباح الصافٌة على الموجودات، والعابد على حقوق الملكٌة،

على العابد على حقوق الملكٌة إلى الموجودات فقد أظهرت النتابج بؤن لها تؤثٌر إٌجابً وذو دلالةٍ 

على كل من نصٌب السهم من الأرباح الصافٌة والعابد على ٌر سلبً وذو  روتؤثٌإحصابٌة الموجودات، 

حقوق الملكٌة، بٌنما حجم المصرؾ كان له تؤثٌر موجب  .المصارؾ الأردنٌةدلالةٍ إحصابٌة على أداء 

وذو دلالةٍ وأوصى الباحث بؤن تعمل المصارؾ الأردنٌة على زٌادة رأسمالها لٌكون هناك نوع من 

التناؼم بٌن حجم المصرؾ ورأسماله. وكذلك أن تتوسع فً حجمها من خلال تنوٌع أشكال الخدمات 

 .ستثماراتهاالمصرفٌة وتنوٌع ا

 بعنوان:  (1) (2313النصٌرات )دراسة   -32

 "الإفصاح  الاختٌاري وحوكمة الشركات بالتطبٌق على الشركات الخدمٌة المدرجة فً بورصة عمان"

عن حوكمة الشركات فً  الاختٌاريهدفت هذه الدراسة إلى التعرؾ على مستوى الإفصاح  

ر عدد من العوامل )حجم مجلس الإدارة، ونسبة الأعضاء التقارٌر المالٌة السنوٌة، إضافة إلى معرفة أث

المستقلٌن، وجود التدقٌق، وتركز الملكٌة، وهٌكل الملكٌة، وحجم مكتب التدقٌق، ودرجة الفصل بٌن 

ربٌس المجلس الإدارة ومنصب المدٌر العام، ودرجة تعقٌد عملٌات الشركة، وحجم الشركة، والرفع 

تم تطبٌق و ونسبة ملكٌة المإسسات فً الشركة( على هذا الإفصاح . المالً للشركة، وربحٌة الشركة،

الخدمٌة المدرجة فً بورصة عمان وعددها  الأردنٌةهذه الدراسة على عٌنة من الشركات المساهمة 

تم تطوٌر مإشر للإفصاح عن الحوكمة  الدراسة، ولتحقٌق أهداؾ هذه 2010( شركة وذلك لسنة 58)

كما تم تطوٌر نموذج  اختٌارٌةالمعلومات المتعلقة بالحوكمة جمٌعها بٌانات  من ا  ( بند56ٌحتوي على )

المتعدد والذي تضمن عددا  من المتؽٌرات المستقلة ومستوى الإفصاح  عن الحوكمة كمتؽٌر  للانحدار

عن حوكمة الشركات للشركات الخدمٌة المساهمة  الاختٌارينتابج أن مستوى الإفصاح  الأظهرت  تابع.

%( وهً نسبة منخفضة ومتفاوتة بٌن الشركات، كما 46.2ة المدرجة فً سوق عمان المالً )العام

أظهرت الدراسة أن حجم مكتب التدقٌق والرافعة المالٌة هً من أهم العوامل المإثرة على مستوى 

الأعضاء المستقلٌن فً مجلس  عن الحوكمة، بٌنما ٌعتبر حجم الشركة ونسبة الاختٌاريالإفصاح  

عن حوكمة الشركات، كما وأظهرت  الاختٌاريارة أقل العوامل تؤثٌرا  على مستوى الإفصاح  الإد

                                                           
(1)

ٌزطج١ك ػٍٝ اٌػروبد اٌخذ١ِخ (. الإفؿبػ الاخز١برٞ ٚؽٛوّخ اٌػروبد ثب2013إٌؿ١راد، فرضبْ ػجذ الله ِؾّٛد. ) 

 اٌّذرعخ فٟ ثٛرؾخ ػّبْ. رضبٌخ ِبعطز١ر غ١ر ِٕػٛرح، عبِؼخ ا١ٌرِٛن، الأردْ.
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عن حوكمة الشركات وبٌن  الاختٌاريإٌجابٌة بٌن مستوى الإفصاح   ارتباطالدراسة إلى أن هناك علاقة 

عن حوكمة  ريالاختٌاالإفصاح   بٌن مستوىكل من حجم مكتب التدقٌق، والرافعة المالٌة، بٌنما العلاقة 

بٌن  ارتباطم وجود علاقة ، وعدالشركات وبٌن عدد فروع الشركة الداخلٌة والخارجٌة كانت سلبٌة

المتمثلة بكل من  ة الأخرىعن حوكمة الشركات وبٌن متؽٌرات الحوكم الاختٌاريمستوى الإفصاح  

نسبة العابد على نة تدقٌق، وحجم مجلس الإدارة، ونسبة الأعضاء المستقلٌن، الشركة، وج)وجود ل

 ونسبة ملكٌة المإسسات(. الملكٌة، ونسبة كبار المساهمٌن،

 بعنوان: (1) (2313مازن )دراسة  -33

 الأداءعلى  وانعكاسهما الأرباحعلى ممارسات إدارة  الاختٌاري المالً الإفصاح دراسة أثر جودة "

 الأعمال" لمنشآت المالً

 الإفصاح من خلال التعرؾ على أثر  الأعمالنشات المالً لم الأداءإلى تحسٌن ه الدراسة هدؾ هذت

وتحلٌل أثر  وكٌفٌة الحد منها، وذلك من خلال دراسة الأرباحالمالً الاختٌاري على ممارسات إدارة 

المالً  الأداءعلى  الأرباحعلى الأداء المالً للشركات، دراسة وتحلٌل أثر إدارة  الاختٌاري الإفصاح 

الاختٌاري على ممارسات إدارة الأرباح. وقد ارتكزت هذه  الإفصاح ل أثر للشركات، أٌضا دراسة وتحلٌ

الشركات المساهمة المصرٌة من مفردة  (235) الدراسة على القٌام بدراسة تطبٌقٌة، تضمنت عٌنة من

درجة ممارسة  ارتفاع نتابج. أظهرت الشركة مساهمة 47المقٌدة فً سوق الأوراق المالٌة، تتمثل فً 

 الأرباحدارة فً الشركات المساهمة المصرٌة؛ حٌث بلؽت نسبة الشركات الممارسة لإ باحالأرإدارة 

عكسٌة بٌن إدارة الأرباح  ارتباطمن الشركات التً تشملها حجم العٌنة، أٌضا وجود علاقة %( 60)

داء كلما أثر ذلك تؤثٌرا سلبٌا على الأ الأرباحوالأداء المالً للشركات؛ فكلما زادت ممارسات إدارة 

الاختٌاري والأداء المالً للشركات؛  الإفصاح طردٌة بٌن  ارتباطالمالً للشركات، أٌضا وجود علاقة 

الاختٌاري كلما كان أداء الشركات أفضل أداء مما ٌإدى إلى تحسٌن صورة  الإفصاح فكلما زاد جودة 

الاختٌاري وممارسات  اح الإفصعكسٌة بٌن  ارتباطهذه الشركات أمام المستثمرٌن، وأخٌرا وجود علاقة 

أنشطة إدارة الأرباح؛ فكلما أرتفع مستوى الإفصاح  الاختٌاري عن المعلومات بالقدر الكافً فً السوق 

 المالٌة كلما ساعد ذلك على الحد من ممارسات إدارة الأرباح.

                                                           
(1)

 ٚأؼىبضّٙب الأرثبػػٍٝ ِّبرضبد إدارح  الاخز١برٞ اٌّبٌٟ الإفؿبػ(. دراضخ أصر عٛدح 2013ِبزْ، ضؾر ػجذاٌؾ١ٍُ. ) 

 غ١ر ِٕػٛرح، عبِؼخ اٌمب٘رح، الأردْ. . رضبٌخ ِبعطز١رالأػّبي ٌّٕػآد اٌّبٌٟ الأداءػٍٝ 
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 بعنوان:  (1) (2313دراسة الأرضً ) -34

 "للشرکات المقٌدة فً البورصة المصرٌة مإشر مقترح للإفصاح الاختٌاري فً التقارٌر المالٌة"

لى بناء مإشر لقٌاس مستوى الإفصاح  الاختٌاري، واختبار جدواه فً تحقٌق ه الدراسة إهذ تهدف

بناء تم ولتحقٌق هذا الهدؾ،  المصرٌة. جودة التقارٌر المالٌة المنشورة للشركات المقٌدة بالبورصة

لوب الدراسة المكتبٌة عند تحلٌل الفكر المحاسبً لمفهوم نموذج مقترح للإفصاح الاختٌاري باستخدام أس

وأهمٌة ومعلومات الإفصاح  الاختٌاري والآراء المإٌدة والمعارضة لتنظٌمه، وأسلوب لدراسة التطبٌقٌة 

عند استخدام المإشر المقترح فً قٌاس مستوى الإفصاح  الاختٌاري فً التقارٌر المالٌة المنشورة 

إلى  2009شركة خلال الفترة من  (30) وعددها EGX30ل المصري لشركات مإشر سوق الما

ن مستوى الإفصاح  الاختٌاري فً التقارٌر المالٌة المنشورة للشركات محل أنتابج . أظهرت ال2012

 الملابمةوكذلك إجمالً نسبة توافر العناصر المحققة لعنصر  %(،13.24) الدراسة منخفض وٌصل إلى

وكذلك إجمالً نسبة توافر العناصر المحققة لعنصر التعبٌر  %(،.3.2) بالشركات محل الدراسة

وهو ما ٌظهر الحاجة لدعم مستوى جودة التقارٌر المالٌة المنشورة من خلال بناء %( 13.677) الصادق

 والتعبٌر الصادق. الملابمةمإشر للإفصاح الاختٌاري ٌكفل دعم مستوى كلا من 

 بعنوان: (2)(2314السمانً ) دراسة -35

 "أثر تكلفة التموٌل على الهٌكل المالً والقٌمة السوقٌة للمنشؤة"

تناولت الدراسة أثر تكلفة التموٌل على الهٌكل المالً والقٌمة السوقٌة للمنشؤة، وتمثلت مشكلة  

لتختار الهٌكل التموٌلً المناسب الذي ٌإدي إلى تقلٌل تكلفة  للاتصالاتالبحث أن الشركة السودانٌة 

والتارٌخً  الاستنباطًالباحث المنهج  استخدمدة الربحٌة والعابد وتعظٌم قٌمتها السوقٌة. الأموال وزٌا

وجود هٌكل مالً  فًدراسة الحالة، وتمثلت فرضٌات البحث  بؤسلوبوكذلك المنهج الوصفً التحلٌلً 

ي إلى ٌإد الاقتراضمناسب ٌإدي إلى انخفاض تكلفة التموٌل وزٌادة الربحٌة، وأن التموٌل عن طرٌق 

التكلفة الكلٌة للتموٌل وتعظٌم القٌمة السوقٌة للمنشؤة. توصل الباحث إلى عدة نتابج منها التموٌل  انخفاض

الربحٌة للمنشؤة وتعظٌم قٌمتها السوقٌة.  وارتفاعتكلفة التموٌل  انخفاضٌإدي إلى  الاقتراضعن طرٌق 

                                                           
(1)

(. ِؤغر ِمزرػ ٌلإفؿبػ الاخز١برٞ فٟ اٌزمبر٠ر اٌّب١ٌخ ٌٍػرکبد اٌّم١ذح فٟ اٌجٛرؾخ 2013الارقٟ، ِؾّذ ٚداد. ) 

 (.341-278(، ؼ ؼ )4(، اٌؼذد )33اٌّؿر٠خ. اٌّغٍخ اٌؼ١ٍّخ اٌزغبرح ٚاٌز٠ًّٛ، اٌّغٍذ )
(2)

ىٍفخ اٌز٠ًّٛ ػٍٝ ا١ٌٙىً اٌّبٌٟ ٚاٌم١ّخ اٌطٛل١خ ٌٍّٕػؤح"، ِغٍخ اٌؼٍَٛ الألزؿبد٠خ، (. أصر ر2014اٌطّبٟٔ، ِؾّذ، ) 

 .114 – 98، ؼ 2، اٌؼذد 15اٌّغٍذ 
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السوقٌة للمنشؤة، وأوصت الدراسة إلى القٌمة  انخفاضوأن التموٌل عن طرٌق حقوق الملكٌة ٌإدي إلى 

مثالً للهٌكل المالً والموازنة بٌن المصادر الداخلٌة والخارجٌة مع الأخذ بعٌن  بؤسلوب الالتزامأهمٌة 

 عند تكوٌن الهٌكل المالً مخاطر الرفع المالً معدل العابد وعلى حقوق الملكٌة.  الاعتبار

 وان.( بعن2314) (1)نصار وعبد الجلٌل أبودراسة  -36

"العوامل المإثرة على مستوى الإفصاح  الاختٌاري فً التقارٌر المالٌة السنوٌة للشركات المساهمة 

 العامة فً الأردن."

هدفت الدراسة إلى التعرؾ على العوامل المإثرة على مستوى الإفصاح  الاختٌاري فً التقارٌر 

( 82وزع منها على ) استبانهت العٌنة من المالٌة السنوٌة للشركات المساهمة العامة فً الأردن، وتكون

على عٌنة عشوابٌة من الشركات الأردنٌة المساهمة العامة الصناعٌة والخدمٌة المدرجة فً سوق  استبانه

التحلٌل الإحصابً وبالتالً توصلت الدراسة إلى نتابج  لأؼراض استبانه( 52عمان المالً واسترد منها )

ً التقارٌر المالٌة السنوٌة للشركات المساهمة فصاح  الاختٌاري وجود أثر على مستوى الإف ومنها:

، %( لكل عامل من العوامل المإثرة للبحث 5العامة الأردنٌة ذي دلالة إحصابٌة عند مستوى معنوٌة )

%( فً أثر تلبٌة احتٌاجات مستخدمً البٌانات 5وجود فروقا ذات دلالة إحصابٌة عند مستوى معنوٌة )و

 لنوع النشاط. المحاسبٌة تبعا

 (. بعنوان:2314) (2)دراسة عبدالجلٌل وأبو نصار -37

"العوامل المإثرة على مستوى الإفصاح  الاختٌاري فً التقارٌر المالٌة السنوٌة للشركات المساهمة 

 العامة الأردنٌة"

ٌهدؾ إلى مناقشة العوامل المإثرة فً مستوى الإفصاح  الاختٌاري فً التقارٌر المالٌة السنوٌة 

لشركات المساهمة العامة الأردنٌة. وٌتؤثر مستوى الإفصاح  بقناعات ورؼبات الإدارة، وتلبٌة احتٌاجات ل

مستخدمً البٌانات المحاسبٌة، والمنافع المتوقعة منه، والمخاطر المرتبطة به. وٌتحدد مستوى الإفصاح  

ومدى استفادة المنافسٌن منها. ، العلاقةستنادا  إلى تكلفة إعداد البٌانات، ومدى استخدامها من ذوي ا

                                                           
(1)

(، اٌؼٛاًِ اٌّؤصرح ػٍٝ ِطزٜٛ الإفؿبػ الاخز١برٞ فٟ اٌزمبر٠ر اٌّب١ٌخ 2014ػجذاٌغ١ًٍ، رٛف١ك ٚأثٛ ٔؿبر، ِؾّذ، ) 

 .342 -326(، 2) 41لأرد١ٔخ، دراضبد اٌؼٍَٛ الإدار٠خ. اٌط٠ٕٛخ ٌٍػروبد اٌّطبّ٘خ اٌؼبِخ ا

 
(2)

(، اٌؼٛاًِ اٌّؤصرح ػٍٝ ِطزٜٛ الإفؿبػ الاخز١برٞ فٟ اٌزمبر٠ر اٌّب١ٌخ 2014ػجذاٌغ١ًٍ، رٛف١ك ٚأثٛ ٔؿبر، ِؾّذ، )  

 اٌط٠ٕٛخ ٌٍػروبد اٌّطبّ٘خ اٌؼبِخ الأرد١ٔخ، ِرعغ ضبثك.
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على عٌنة عشوابٌة من الشركات  استبانه( 82، وزع منها )استبانهولمناقشة هذه العوامل تم تصمٌم 

الأردنٌة المساهمة العامة الصناعٌة والخدمٌة، المدرجة أسهمها فً سوق عمان المالً. أظهرت نتابج 

فً التقارٌر المالٌة السنوٌة للشركات المساهمة وجود أثر على مستوى الإفصاح  الاختٌاري  الدراسة:

لكل عامل من العوامل المإثرة الواردة فً 5العامة الأردنٌة ذي دلالة إحصابٌة عند مستوى معنوٌة %

فً أثر تلبٌة احتٌاجات مستخدمً 5وجود فروقا ذات دلالة إحصابٌة عند مستوى معنوٌة %، والبحث

ذات دلالة إحصابٌة عند مستوى ( 49.4وجود علاقة موجبة )%، واطالبٌانات المحاسبٌة تبعا  لنوع النش

 بٌن أثر تلبٌة حاجات مستخدمً البٌانات المحاسبٌة وأثر المنافع المتوقعة.( 1%) معنوٌة

 ( بعنوان:2314) (1)حمادة -38

 "قٌاس أثر الإفصاح  الاختٌاري فً جودة التقارٌر المالٌة )دراسة مٌدانٌة فً بورصة عمان(."

ذه الدراسة إلى التعرؾ على أثر الإفصاح  الاختٌاري فً جودة التقارٌر المالٌة. ولتحقٌق تهدؾ ه

اشتملت على مكونات الإفصاح  الاختٌاري التسعة والمتمثلة فً:  استبانههدؾ الدراسة تم تطوٌر 

المعلومات العامة للشركة، ونشاط الشركة ووضعها المستقبلً، ومعلومات الأسهم وحملة الأسهم، 

والمعلومات عن الإدارة، المسإولٌة الاجتماعٌة والبٌبٌة، ونتابج ونسب التحلٌلات المالٌة وؼٌر المالٌة، 

وتكالٌؾ البحث والتطوٌر فً الشركة، والمعلومات عن العاملٌن فً الشركة، والمعلومات عن الحوكمة؛ 

أن هناك تؤثٌرا كبٌرا  ابج الآتٌة:توصلت الدراسة إلى النت والمعالجة الإحصابٌة. هاستخدمت الباحثة استبان

وقد أوصت الدراسة بضرورة تبنً الشركات . لمكونات الإفصاح  الاختٌاري فً جودة التقارٌر المالٌة

 المدرجة فً بورصة عمان لمفهوم الإفصاح  الاختٌاري وعرض مكوناته ضمن تقارٌرها المالٌة.

 :، بعنوان(2)(2315دراسة ناجً ) -39

 "دٌونٌة والتدفق النقدي الحر بكل من العائد والمخاطرةتحلٌل علاقة سعة الم"

وهدفت الدراسة إلى تحلٌل علاقة سعة المدٌونٌة والتدفق النقدي الحر بكل من العابد والمخاطرة، 

وذلك بالتطبٌق على الشركات الصناعٌة المساهمة المدرجة فً بورصة عمان للأوراق المالٌة، وكانت 

إلى  استندت الدراسة إذ 2013-2009ركة من مجتمع الدراسة وللمدة منش 12عٌنة الدراسة مكونة من 

                                                           
(1)

ػ الاخز١برٞ فٟ عٛدح اٌزمبر٠ر اٌّب١ٌخ  )دراضخ ١ِذا١ٔخ فٟ ثٛرؾخ ػّبْ(. (. ل١بش أصر الإفؿب2014ؽّبدح، رغب. )  

 .698-674(، 4) 10اٌّغٍخ الأرد١ٔخ فٟ إدارح الأػّبي، 
(2)
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فرضٌتٌن ربٌسٌتٌن تناولت موضوع علاقة كل من سعة المدٌونٌة والتدفقات النقدٌة الحرة )المتؽٌرات 

المستقلة( فً العابد على الاستثمار ومخاطرة الشركة )المتؽٌرات التابعة( وقد استعمل الإحصاء الوصفً 

ابص متؽٌرات الدراسة، واستعمال مصفوفة بٌرسون للارتباط لقٌاس القوة واتجاه العلاقة بٌن لبٌان خص

المتؽٌرات، وكان من أهم النتابج التً توصلت إلٌها الدراسة هو وجود علاقة قوٌة موجبة وذات دلالة 

وعدم وجود علاقة إحصابٌة ومعنوٌة لسعة المدٌونٌة والتدفقات النقدٌة الحرة فً العابد على الاستثمار، 

 معنوٌة إحصابٌا لسعة المدٌونٌة والتدفقات النقدٌة الحرة فً مخاطر الشركة.

 بعنوان: (1) (2316دراسة الحمدونً والصبٌحً ) -43

 "المساهمة الأردنٌةالعلاقة بٌن الرفع المالً وعوائد الأسهم دراسة على عٌنة من الشركات "

ع المالً على اعتمدت الدراسة على عدد من هدفت هذه الدراسة إلى معرفة مدى تؤثٌر الرف

العلاقة بٌن الرفع المالً على عابد السهم وهٌكل رأس المال، واعتمدت الدراسة على  لاختبارالفرضٌات 

العلاقة بٌن الرفع المالً من جهة والمخاطر النظامٌة والكلٌة وربحٌة السهم  لاختبارعدد من الفرضٌات 

تطبٌق على عٌنة من الشركات المساهمة الأردنٌة المسجلة فً بورصة الواحد من جهة أخرى؛ وذلك بال

الخطً البسٌط  الانحدارأسلوب  استخدام. ومن أجل التوصل إلى نتابج، تم 2009-2005ن عمان للفترة م

فرضٌات الدراسة عن طرٌق قٌاس العلاقة بٌن الرفع المالً من جهة، والمخاطر النظامٌة  اختبارلإجراء 

المعٌاري وربحٌة السهم من جهة أخرى،  بالانحراؾل بٌتا والمخاطر الكلٌة مقاسا بمعام مقاسه

واستنتجت الدارسة ما ٌلً أول ٌكون للرفع المالً أثر إٌجابً على ربحٌة الشركات إذا استطاعت إدارة 

الدٌون. التً ٌتم تموٌلها بؤموال الدٌون أعلى من معدل تكلفة  الاستثماراتالشركة تحقٌق معدل عابد على 

ثانٌا إن الرفع المالً ٌإثر بقوة وبشكل إٌجابً على كل من ربحٌة السهم والمخاطر الكلٌة والنظامٌة. 

للتموٌل كالسندات والقروض المصرفٌة  متعددةخٌارات  باستخداموأوصى الباحث أن تقوم الشركات 

وخصوصا  الاستثمارموٌل فابض أموالها فً عملٌات ت استثمارطوٌلة الأجل، وأٌضا تشجٌع البنوك على 

 .طوٌلة الأجل الاستثمارات

 

 

                                                           
(1)

(.اٌؼلالخ ث١ٓ اٌرفغ اٌّبٌٟ ٚػٛائذ الأضُٙ دراضخ ػٍٝ ػ١ٕخ ِٓ اٌػروبد 2016اٌؾّذٟٚٔ، إ١ٌبش، اٌؿج١ؾٟ، فبئس، ) 

 .152-151، ؼ 4اٌؼذد،  8خ عبِؼخ الأٔجبر ٌٍؼٍَٛ الالزؿبد٠خ ٚالإدار٠خ، اٌّغٍذ "، ِغٍاٌّطبّ٘خ الأرد١ٔخ
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 :بعنوان (1)(2316دراسة الجرجري ) -41

 "سٌاسات الاستثمار فً رأس المال العامل وأثرها على العائد والمخاطرة"

المال العامل وأثر هذه السٌاسات  رأسهدفت الدراسة إلى تحلٌل العلاقة بٌن سٌاسات الاستثمار فً 

المالٌة التً تشمل المٌزانٌة العمومٌة  الكشوؾمخاطرة، وذلك من خلال تحلٌل على كل من العابد وال

المٌزانٌة تحدٌد نوع سٌاسة الاستثمار المعتمدة فً الموجودات  كشوؾوكشؾ الدخل. إذ تم من خلال 

المال العامل الذي ٌحظى باهتمام كبٌر من قبل إدارات المنشآت، وتم  رأسالمتداولة التً تشكل بمجملها 

المجازفة والمعتدلة والمتحفظة،  الاستثمارٌةعتماد المنهج العلمً المالً والإحصابً لتحلٌل السٌاسات ا

بخصوص العابد فقد تم استخدام معدل العابد على الموجودات ومعدل العابد على حق الملكٌة ومعدل  أما

سب عكسٌا مع حجم العابد المطلوب، حٌث توصل إلى مجموعة من النتابج أهمها إن المخاطرة تتنا

الموجودات المتداولة إذ كلما زادت الموجودات المتداولة تنخفض المخاطرة فً حٌن إن العلاقة بٌن 

المخاطرة والعابد طردٌة كلما ارتفعت المخاطرة ارتفع العابد، أما أهم التوصٌات فهو اختٌار الإدارة 

 ات وسٌاسات التموٌل.لإدارة رأس المال العامل من خلال الموازنة بٌن حجم الموجود

 بعنوان: (2) (2316) والشرٌفدراسة عوض الله  -42

أثر العائد على الأصول ودرجة الرفع المالً على الأداء المالً بتطبٌق أسلوب التكلفة وفقاً للنشاط " 

 "فً ظل الأزمة المالٌة العالمٌة

المالً على العابد ودرجة الرفع  (ROAالأثر الذي ٌتركه العابد على الأصول) اختبارهدفت إلى 

 – 2003لقٌاس الأداء المالً لشركة حدٌد الأردن وشركاتها التابعة بالفترة  على حقوق المساهمٌن

لفرضٌات  الإحصابٌةالمتعدد لتحلٌل البٌانات، اختبار الدلالة  الانحدارنموذج  استخدامتم  .2013

ة )العابد على الأصول والرفع المالً( سة إلى وجود تؤثٌر قوي للمتؽٌرات المستقلراسة. توصلت الداالدر

على المتؽٌر التابع )العابد على حقوق المساهمٌن( كما توصلت بٌن العابد على الأصول والعابد على 

إحصابٌة الدارسة أٌضا إلى وجود علاقة ذات دلالة أوصت الدراسة على أهمٌة أن  .حقوق المساهمٌن

                                                           
(1)

(. " ض١بضبد الاضزضّبر فٟ رأش اٌّبي اٌؼبًِ ٚأصر٘ب ػٍٝ اٌؼبئذ ٚاٌّخبلرح "، 2016اٌغرعرٞ، ز٘راء عبر الله ؽّٛ) 

 رضبٌخ ِبعطز١ر، و١ٍخ الإدارح ٚالالزؿبد / عبِؼخ اٌّٛؾً.
(2)

(. أصر اٌؼبئذ ػٍٝ الأؾٛي ٚدرعخ اٌرفغ اٌّبٌٟ ػٍٝ الأداء اٌّبٌٟ ثزطج١ك أضٍٛة اٌزىٍفخ ٚفمبً 2016. )ػٛـ الله. أغرف 

 ٌٍٕػبل فٟ ظً الأزِخ اٌّب١ٌخ اٌؼب١ٌّخ. رضبٌخ ِبعطز١ر غ١ر ِٕػٛرح، عبِؼخ اٌطٛداْ ٌٍؼٍَٛ ٚاٌزىٌٕٛٛع١ب، اٌخرلَٛ.
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لمحافظة على العلاقة الإٌجابٌة بٌن العابد على الأصول تقوم شركة حدٌد الأردن وشركاتها التابعة با

 والعابد على حقوق المساهمٌن.

 (. بعنوان:2316) (1)دراسة العلول -43

"دور الإفصاح  المحاسبً فً دعم نظام الرقابة والمساءلة فً الشركات المساهمة العامة قطاع غزة 

 فلسطٌن".–

اسبً فً دعم نظام الرقابة والمساءلة فً هدفت الدراسة إلى التعرؾ على دور الإفصاح  المح

فً دعم نظام  وأثرهافلسطٌن، ومعرفة اتجاهات الإفصاح  –الشركات المساهمة العامة قطاع ؼزة 

فً دعم نظام الرقابة  وأثرهااختٌار السٌاسات المحاسبٌة الملابمة  أبعادالرقابة والمساءلة وتحدٌد 

اهتمام بالإفصاح  المحاسبً فً الشركات المساهمة  ا:والمساءلة، وتوصلت الدراسة إلى نتابج ومنه

العامة فً قطاع ؼزة عن جمٌع البنود المالٌة العادٌة وؼٌر العادٌة فً قابمة المركز المالً وقابمة الدخل 

 وقابمة التؽٌٌر فً حقوق المساهمٌن والسٌاسات المحاسبٌة.

 بعنوان: (2)(2317الهنداوي )دراسة  -44

 "مستوى الإفصاح  الاختٌاري لدى شركات التؤمٌن المساهمة العامة الأردنٌةالعوامل المإثرة على "

العوامل المإثرة على مستوى الإفصاح  الاختٌاري لشركات التؤمٌن  لاختبارالدراسة هذه  تهدف

الدراسة أثر كل من )حجم الشركة، وحجم مكتب التدقٌق، ونسبة اختبرت  ، حٌثالأردنٌةالعامة  المساهمة

قابمة، والرافعة المالٌة، والربح وعمر الشركة( على مستوى الإفصاح  الاختٌاري. ولتحقٌق ال الأصول

( بندا  من المعلومات والتً ٌمكن للشركات 22أهداؾ الدراسة تم تطوٌر مإشر إفصاح مكون من )

 الإفصاح  عنها بشكل اختٌاري. وقد تم الحصول على البٌانات اللازمة من بورصة عمان لعٌنة تتكون

معدل الإفصاح  الاختٌاري  أن إلى(. وقد توصلت الدراسة 2015-2012( شركة تؤمٌن للفترة )23من )

. أما بالنسبة %(53.3) لشركات التؤمٌن المساهمة العامة خلال الفترة التً ؼطتها الدراسة بلػ حوالً

ة إٌجابٌة ذات دلالة وجود علاق إلىللعوامل المإثرة على مستو لإفصاح الاختٌاري، فقد توصلت الدراسة 

إحصابٌة بٌن مستوى الإفصاح  الاختٌاري وكل من حجم الشركة، والرافعة المالٌة، والربحٌة من خلال 

                                                           
(1)

بضجٟ فٟ دػُ ٔظبَ اٌرلبثخ ٚاٌّطبءٌخ فٟ اٌػروبد اٌّطبّ٘خ اٌّؾ الإفؿبػ(، دٚر 2016اٌؼٍٛي، ػجذ إٌّؼُ ػطب، ) 

 ، غسح فٍطط١ٓ.الإضلا١ِخفٍطط١ٓ "رضبٌخ ِبعطز١ر غ١ر ِٕػٛرح، اٌغبِؼخ –اٌؼبِخ لطبع غسح 
(2)

(، اٌؼٛاًِ اٌّؤصرح ػٍٝ ِطزٜٛ الإفؿبػ الاخز١برٞ ٌذٜ غروبد اٌزؤ١ِٓ اٌّطبّ٘خ 2017إٌٙذاٚٞ، ِؾّذ رائذ، ) 

 . رضبٌخ ِبعطز١ر، عبِؼخ ا١ٌرِٛن، ارثذ.اٌؼبِخ الأرد١ٔخ
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وجود علاقة سالبة ذات دلالة إحصابٌة بٌن نسبة الأصول  إلىت الدراسة لالعابد على الأصول. كما توص

سة تؤثٌرا  لحجم مكتب التدقٌق، والربحٌة من القابمة ومستوى الإفصاح  الاختٌاري. بٌنما لم تجد الدرا

 .خلال العابد على حقوق المساهمٌن، وعمر الشركة على مستوى الإفصاح  الاختٌاري لشركات التؤمٌن

 ( بعنوان: 2317) (1)دراسة شاهٌن ووشاح -45

دراسة تطبٌقٌة فً : "اثر تطبٌق قواعد الحوكمة على الإفصاح  المحاسبً وجودة التقارٌر المالٌة

 الجامعات الخاصة الأردنٌة".

هدفت هذه الدراسة إلى قٌاس أثر تطبٌق قواعد الحوكمة على الإفصاح  المحاسبً وجودة التقارٌر 

"دراسة تطبٌقٌة فً الجامعات الخاصة الأردنٌة". وقد استخدم الباحث المنهج الوصفً التحلٌلً فً  المالٌة

أعدت خصٌصا لهذا الؽرض، وتم توزٌعها على  تبانهاسإجراء الدراسة، حٌث تم جمع البٌانات من خلال 

( مستجٌبا من المدٌرٌن المالٌٌن ورإساء أقسام المحاسبة ومدٌري التدقٌق 78مجتمع الدراسة البالػ عدده )

 الداخلً والعاملٌن فً أقسام المحاسبة والتدقٌق الداخلً فً هذه الجامعات. وخلصت نتابج الدراسة إلى

الحوكمة )ضمان وجود أساس محكم وفعال للحوكمة، حفظ حقوق أصحاب د وجود أثر لتطبٌق قواع

المصالح، الإفصاح  والشفافٌة( مجتمعة ومنفردة على مستوى الإفصاح  المحاسبً وجودة التقارٌر 

أن تطبٌق قواعد الحوكمة ٌساهم بشكل كبٌر فً تعزٌز دور الإفصاح  ، والمالٌة فً الجامعات الخاصة

قارٌر المالٌة، مما ٌنعكس إٌجابا على أداء هذه الجامعات. وكان من أهم توصٌات المحاسبً وجودة الت

الدراسة: ضرورة الالتزام بتطبٌق قواعد الحوكمة وتعمٌق المفاهٌم وتطوٌرها من خلال عقد الدورات 

 التدرٌبٌة المتخصصة للعاملٌن فً الجامعات، وزٌادة مستوى الإفصاح  والشفافٌة فً التقارٌر المالٌة

لجمٌع أصحاب المصالح لإعطاء المساهمٌن والمستثمرٌن الأمان لأموالهم، والعمل على نشر  وإتاحتها

مفهوم وثقافة الحوكمة بشكل أوسع لدى كافة الأطراؾ ذات العلاقة، وإصدار النشرات والتعلٌمات التً 

 تعكس مفاهٌم وتطبٌقات الحوكمة.

 

 

 

                                                           
(1)

(، أصر رطج١ك لٛاػذ اٌؾٛوّخ ػٍٝ الإفؿبػ اٌّؾبضجٟ ٚعٛدح اٌزمبر٠ر اٌّب١ٌخ 2017، ِؾّٛد، ) غب١٘ٓ، ٌٛٔب ٚٚغبػ 

 . (2) 39"دراضخ رطج١م١خ فٟ اٌغبِؼبد اٌخبؾخ الأرد١ٔخ. ِغٍخ اٌجؾٛس اٌزغبر٠خ، 
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 بعنوان: (1) (2317الحجٌلً )و باجاحردراسة  -46

ثر هٌكل مجلس الإدارة على مستوى الإفصاح  الاختٌاري فً شركات الإسمنت المدرجة فً سوق أ"

 "المال السعودٌة

تحلٌل أثر هٌكل مجلس الإدارة على مستوى الإفصاح  الاختٌاري فً  إلىهدفت هذه الدراسة 

عددها  ، والبالػ2012-2014شركات الإسمنت المدرجة فً سوق المال السعودي، وذلك للفترة من 

شركة، وذلك من خلال أربعة متؽٌرات مرتبطة بهٌكل مجلس الإدارة هً: استقلال مجلس الإدارة،  (13)

وحجم مجلس الإدارة، وعدد اجتماعات مجلس الإدارة، وملكٌة الإدارة، بالإضافة إلى أربعة متؽٌرات 

ولتحقٌق هدؾ الدراسة تم رقابٌة تمثلت فً حجم الشركة، وأداء الشركة، وعمر الشركة، ونوع المراجع. 

بناء مإشر للإفصاح الاختٌاري ؼٌر مرجح لقٌاس مستوى الإفصاح  الاختٌاري فً التقارٌر السنوٌة 

للشركات محل الدراسة، ولاختبار فرضٌات الدراسة تم استخدام عدد من الأسالٌب الإحصابٌة، وتوصلت 

بٌن شركات الإسمنت السعودٌة محل الدراسة إلى أنه ٌوجد تباٌن فً مستوى الإفصاح  الاختٌاري 

الدراسة، كما أن مستوى الإفصاح  الاختٌاري فً شركات الإسمنت المدرجة فً سوق المال السعودٌة 

( وهذا ٌعد ضعٌفا نسبٌا، مقارنة بالدول المتقدمة. كما توصلت الدراسة إلى وجود علاقة 66.67كان )%

ركة، فً حٌن توصلت الدراسة إلى عدم وجود علاقة إٌجابٌة بٌن مستوى الإفصاح  الاختٌاري وحجم الش

بٌن الإفصاح  الاختٌاري وكل من: استقلال مجلس الإدارة، وحجم مجلس الإدارة، وعدد اجتماعات 

 .مجلس الإدارة، وملكٌة الإدارة، وأداء الشركة، وعمر الشركة، ونوع المراجع

 بعنوان: (2) (2318) والربٌعً دراسة العامري -47

  الشركات أداءختٌاري عن خدمات التامٌن وأثره على الا الإفصاح 

فً  وأثرهالاختٌاري عن الخدمات التؤمٌنٌة  الإفصاح تهدؾ هذه الدراسة إلى التعرؾ على طبٌعة 

عن الخدمات  الإفصاح المالً لشركات التامٌن العراقٌة وذلك من خلال معرفة العلاقة بٌن زٌادة  الأداء

عن خدمات  الإفصاح  أهمٌةمعرفة  إلى بالإضافةالً لشركات التامٌن، الم الأداءالمالٌة ومإشرات 

                                                           
(1)

(. أصر ١٘ىً ِغٍص الإدارح ػٍٝ ِطزٜٛ الإفؿبػ الاخز١برٞ فٟ 2017٘بدٞ. ) ثبعبؽر، ِؾّذ ؾبٌؼ ٚاٌؾغ١ٍٟ، ػج١ر 

(، ؼ ؼ 2، اٌؼذد )24خ اٌؼرث١خ ٌٍؼٍَٛ الإدار٠خ، اٌّغٍذ ٍغروبد الإضّٕذ اٌّذرعخ فٟ ضٛق اٌّبي اٌطؼٛد٠خ. اٌّغ

(383-410.)  
(2)

اٌػروبد. ِغٍخ  أداء١ِٓ ٚأصرٖ ػٍٝ الاخز١برٞ ػٓ خذِبد اٌزب الإفؿبػ(. 2018اٌؼبِرٞ، ز٠ٕت ٚاٌرث١ؼٟ، ِؾّذ. ) 

 .213-201(، 44) 13دراضبد ِؾبضج١خ ِٚب١ٌخ، 
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شركات التامٌن العراقٌة. ولؽرض تحقٌق هذا الهدؾ تم تطبٌق البحث على عٌنة  أداءالتامٌن فً تطوٌر 

للتؤمٌن،  الأمٌنمن شركات التامٌن العراقٌة المدرجة فً سوق العراق للأوراق المالٌة والمتمثلة بشركة 

للتؤمٌن، دار السلام للتامٌن، والخلٌج للتؤمٌن، الحمراء للتؤمٌن، وبالاعتماد على قوابمها  لٌةوالأه

 الإفصاح عملٌة مسح للمعلومات التؤمٌنٌة التً ٌتم  إجراء( إذ تم 2015-2014المنشورة للسنوات المالٌة )

امٌن بالإفصاح  عن الخدمات عنها فً القوابم المالٌة لتلك الشركات. أظهرت النتابج أن قٌام شركات الت

تحقٌقها للنمو المستقبلً،  إلىالمالً لها بشكل ٌإدي  الأداءالزبابن ٌإثر على  إلىالتؤمٌنٌة التً تقدمها 

 الزبابن فً المجتمع. إلىقطاع التامٌن فً توفٌر الخدمات  أهمٌة إلى بالإضافة

 بعنوان: (1) (2318) العلًدراسة  -48

ولة والربحٌة دراسة تطبٌقٌة على عٌنة من الشركات المدرجة فً سوق أثر الرفع المالً على السٌ"

 "المالٌة للأوراقدمشق 

بكل من معدل العابد على  مقاسههدفت هذه الدراسة إلى معرفة أثر الرفع المالً على الربحٌة 

ل من الأصول، معدل العابد على حقوق الملكٌة، وكذلك معرفة أثر الرفع المالً على السٌولة مقاسة بك

عٌنة من الشركات المدرجة فً  اختٌارمعدل التداول ومعدل التدفق النقدي من الأنشطة التشؽٌلٌة. وقد تم 

-2012سوق دمشق للأوراق المالٌة متمثلة بؤربع شركات ما بٌن خدمٌة وصناعٌة للفترة الممتدة بٌن )

منهج التجرٌبً القابم على المنهج الوصفً فً إجراء البحث وكذلك ال باستخدامقامت الدراسة  (2016

 ارتباطٌهصٌاؼة فرضٌات بحثٌة تظهر علاقات سببٌة، حٌث أظهرت نتابج الدراسة وجود علاقة 

ومعنوٌة بٌن الرفع المالً والربحٌة. كما توصلت الدراسة إلى وجود علاقة عكسٌة ذات دلل الرفع المالً 

 اتخاذراسة أن على إدارات الشركات عند وسٌولة الشركات محل الدارسة. وفً نهاٌة الدراسة أوصت الد

قرارات الهٌكل المالً أن تعمل على الموازنة بٌن الرفع المالً وأثر ذلك على الربحٌة والسٌولة، 

قدر الإمكان عن التموٌل  والابتعادعلى مصادر التموٌل من خلال حقوق الملكٌة  الاعتمادبالإضافة إلى 

 مالً إلى أقل درجة ممكنة.من خلال القروض لتقلٌل نسبة الرفع ال

 

 

                                                           
(1)

(. أصر اٌرفغ اٌّبٌٟ ػٍٝ اٌط١ٌٛخ ٚاٌرثؾ١خ دراضخ رطج١م١خ ػٍٝ ػ١ٕخ ِٓ اٌػروبد اٌّذرعخ فٟ ضٛق 2018اٌؼٍٟ، أؽّذ ) 

 .205-173، اٌؼذد الأٚي، ؼ 40اٌّب١ٌخ"، ِغٍخ عبِؼخ اٌجؼش، اٌّغٍذ  ٌلأٚراقدِػك 
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 ( بعنوان:2318) (1) ألحسناوي وجواددراسة  -49

 والإدارٌة"الاختٌاري فً التقارٌر المالٌة. مجلة الغري للعلوم الاقتصادٌة  الإفصاح تقٌٌم مستوى "

الاختٌاري فً عٌنة من الشركات المدرجة فً سوق  الإفصاح تقٌٌم مستوى  إلىتهدؾ الدراسة 

( 58. وتكونت عٌنة البحث من )2015لمالٌة, من خلال تحلٌل التقارٌر المالٌة لسنةالعراق للأوراق ا

 الإفصاح %( من مجتمع الدراسة. ولؽرض تقٌٌم مستوى 82شركة مدرجة فً السوق النظامً،وبنسبة )

اختٌارٌة صممت من خلال الاستفادة من  إفصاح( فقرة 110الاختٌاري فقد تم تصمٌم مقٌاس ٌتكون )

متوسط  النتابج أظهرت. و إدراجهامعلومة اختٌارٌة ٌمكن  أي إلى بالإضافةلدراسات السابقة مقاٌٌس ا

%( وهً نسبة ضعٌفة, كما بٌنت وجود فروق ذات 31.6عن المعلومات الاختٌاري ) الإفصاح نسبة 

ٌن ب إحصابٌة, و فروق ذات دلالة الأعمالالاختٌاري لقطاعات  الإفصاح بٌن متوسطات  إحصابٌةدلالة 

متوسطات الإفصاح  الاختٌاري لطبٌعة المعلومات المفصح عنها, فً حٌن لا توجد فروق ذات دلالة 

الدراسة  أوصتوقد  إحصابٌة بٌن متوسطات الإفصاح  الاختٌاري لشركات القطاع الخاص و المختلط.

وتحقٌق  ،أوسعفً تعرٌؾ الشركة بشكل  أهمٌةبضرورة زٌادة الاهتمام بالإفصاح  الاختٌاري لما له من 

وجذب المستثمرٌن. والعمل على تحوٌل ما ٌمكن من معلومات الإفصاح  الاختٌاري  المعلومات، تماثل

 حسب القوانٌن والتشرٌعات. إلزامٌاخصوصا  المعلومات المستقبلٌة, لٌكون الإفصاح  عنها 

 ( بعنوان:2319) (2)دراسة الشنطً -53

 الأردنٌة " العامة المساهمة الشركات لدى ٌاريالاخت الإفصاح  كفاءة رفع فً الحوكمة " أثر

فً ترشٌد قرارات مستخدمً التقارٌر المالٌة  الاختٌاريالإفصاح   ٌلعبهالدور الذي  إبرازهدفت 

وقٌاس كمٌة ونوعٌة الإفصاح  الاختٌاري فً التقارٌر المالٌة السنوٌة لشركات التؤمٌن الأردنٌة، وكذلك 

مة فً رفع مستوى كفاءة الإفصاح  الاختٌاري لدى شركات التؤمٌن الحوك تلعبهالدور الذي  إبراز

هذه الدراسة تم تصمٌم استبانه لجمع بٌانات والمعلومات المعلقة بالدراسة فقد  أهداؾالأردنٌة، ولتحقٌق 

باستخدام البرنامج  بٌاناتهاالأردنٌة، وبعد جمع الاستبانه ومعالجة  التؤمٌنتم توزٌعها على شركات 

وذلك حسب أؼراض الدراسة معتمدة على أسالٌب قٌاس المتؽٌرات بحٌث تم توظٌؾ  SPSSً الإحصاب

                                                           
(1)

الاخز١برٞ فٟ اٌزمبر٠ر اٌّب١ٌخ. ِغٍخ اٌغرٞ ٌٍؼٍَٛ  الإفؿبػ(. رم١١ُ ِطزٜٛ 2018أٌؾطٕبٚٞ، ػم١ً ٚعٛاد، ؽط١ٓ. ) 

 (.373-352) (، ؼ ؼ3(، اٌؼذد )15، اٌّغٍذ )ٚالإدار٠خالالزؿبد٠خ 
(2)

ٌّطبّ٘خ اٌؼبِخ الأرد١ٔخ، ِغٍخ (: أصر اٌؾٛوّخ فٟ رفغ وفبءح الإفؿبػ الاخز١برٞ ٌذٜ اٌػروبد ا2019اٌػٕطٟ، أ٠ّٓ ) 

 .45-1، ؼ 36رِبػ ٌٍجؾٛس ٚاٌذراضبد، اٌؼذد 
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أن هناك  إلىالأسالٌب الإحصابٌة التً تتناسب وفرضٌات الدراسة ومتؽٌراتها، فقد توصلت الدراسة 

وجود علاقة قوٌة بٌن الحوكمة والإفصاح  الاختٌاري لدى شركات التؤمٌن الأردنٌة، وأن الحوكمة 

تؽٌر فً الإفصاح  الاختٌاري لدى شركات التؤمٌن الأردنٌة،كذلك الأمر فإن الحوكمة  أحدثتبعادها قد بإ

العام، وأوصت  بإطارهقد زادت ورفعت من سوٌة الإفصاح  الاختٌاري لدى شركات التؤمٌن الأردنٌة 

سعٌة وسٌاساتها المالٌة آفاق التوسع وخططها التو تقارٌرهاالدراسة بؤن تدرج شركات التؤمٌن ضمن 

 مماثلا  للإفصاح الإلزامً.  لٌصبحرفع مستوى الإفصاح  الاختٌاري  إلى الارتقاءالمستقبلٌة وكذلك 

 ( بعنوان:2323) (1)دراسة المغربً -51

 "الأردنٌة الصناعٌة الشركات فً الاختٌاري الإفصاح  مستوى على الإدارة مجلس خصائص " أثر

على مستوى الإفصاح  الاختٌاري فً  الإدارةمجلس  هدفت هذه الدراسة لبٌان اثر خصابص

عٌنة عشوابٌة من الشركات الصناعٌة  اختٌارولتحقٌق هدؾ الدراسة تم  الأردنٌةالشركات الصناعٌة 

فرضٌات الدراسة باستخدام التقارٌر المالٌة  لاختبار( شركة، حٌث تم جمع البٌانات اللازمة 35بلؽت )

بٌنت نتابج الدراسة وجود أثر ذات دلالة إحصابٌة لخصابص مجلس و .2018 – 2014السنوٌة للفترة 

بإبعادها مجتمعة على مستوى الإفصاح  الاختٌاري، كما بٌنت النتابج وجود ذات دلالة إحصابٌة  الإدارة

مجلس الإدارة وحجم مجلس الإدارة على مستوى الإفصاح  الاختٌاري، وبالمقابل بٌنت  مكافآتلكل من 

مهام ربٌس  وازدواجٌةمجلس الإدارة  استقلالٌةجود أثر ذات دلالة إحصابٌة لكل من النتابج عدم و

 فروقمجلس الإدارة والمدٌر العام على مستوى الإفصاح  الاختٌاري، كما بٌنت نتابج الدراسة وجود 

أعضاء مجلس الإدارة، وحجم مجلس الإدارة تعزى  بمكافآتذات دلالة إحصابٌة بٌن المشاهدات الخاصة 

لحجم الشركة عٌنة الدراسة، وكذلك وجود فروق ذات دلالة إحصابٌة فً مستوٌات الإفصاح  الاختٌاري 

 بٌن الشركات تعزى لحجم الشركة.

 ( بعنوان:2323)دواس وبوراس،  (2)دراسة  -52

 الاقتصادٌة" المنشؤة حوكمة تفعٌل فً ودوره المحاسبً " الإفصاح 

                                                           
(1)

(: أصر خؿبئؽ ِغٍص الإدارح ػٍٝ ِطزٜٛ الإفؿبػ الاخز١برٞ فٟ اٌػروبد اٌؿٕبػ١خ 2020اٌّغرثٟ، ِؾّذ ) 

 .38-1، ؼ 42الأرد١ٔخ، ِغٍخ رِبػ ٌٍجؾٛس ٚاٌذراضبد، اٌؼذد 
(2)

اٌّؾبضجٟ ٚدٚرٖ فٟ رفؼ١ً ؽٛوّخ إٌّػؤح الالزؿبد٠خ، دراضخ ؽبٌخ  الإفؿبػ(، 2020دٚاش، ١ٌٕذح،  ٚثٛراش، أؽّذ ) 

 ِغّغ ؾ١ذاي، عبِؼخ أَ اٌجٛالٟ، اٌغسائر.
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الإفصاح  المحاسبً فً تفعٌل حوكمة المنشؤة إلقاء الضوء على دور هدفت الدراسة إلى 

الاقتصادٌة الجزابرٌة، واستعراض مبادئ حوكمة الشركات مع التركٌز على العلاقة بٌن الإفصاح  

المحاسبً وكل مبدأ من مبادبها وما ٌظهر فً القوابم والتقارٌر المالٌة من معلومات محاسبٌة تتسم 

نظام حوكمة جٌد ٌإدي إلى زٌادة مخاطر التعثر المالً وٌضعؾ بالجودة والشفافٌة العالٌة، فعدم وجود 

النظام الرقابً فً إطار حوكمة الشركات. بالإضافة إلى التركٌز على إدراج فرضٌة جدٌدة كمبدأ من 

مبادئ حوكمة الشركات هً المنهج الأخلاقً لمهنة المحاسبة، وذلك لتمتٌن العلاقة التً تبنى علٌها أي 

التً بدورها تشكل الخلٌة الأساسٌة فً البناء الاقتصادي. ولتحقٌق هذا الهدؾ تم إجراء منشؤة اقتصادٌة و

الدراسة على "مجمع صٌدال"، حٌث تم الاعتماد على الاستمارة كؤداة لجمع البٌانات وبرنامج الرزمة 

لالة ، وقد توصلت الدراسة إلى وجود العلاقة الموجبة ذات الدSPSS الإحصابٌة للعلوم الاجتماعٌة

الإحصابٌة بٌن الإفصاح  المحاسبً ومبادئ حوكمة الشركات )مبدأ حقوق المساهمٌن، مبدأ المعاملة 

المتكافبة للمساهمٌن، مبدأ دور أصحاب المصالح، المنهج الأخلاقً للمحاسبة ومبدأ مسإولٌات مجلس 

ئ حوكمة الشركات الذي الإدارة(، فالإفصاح  المحاسبً هو الركٌزة الأساسٌة فً التطبٌق الفعال لمباد

 .سٌنعكس بالإٌجاب فً تفعٌل وتنشٌط السوق المالً الجزابري

 بعنوان: (1) (2323دواح )و عمروشدراسة  -53

هذه الدراسة إلى تحدٌد أثر الإفصاح  الاختٌاري على الأداء المالً للمإسسات الاقتصادٌة  تهدف

باستخدام أسلوب العٌنة الملابمة. كشفت ( استبٌان 73فً الجزابر. ولتحقٌق ذلك، تم جمع ما مجموعه )

النتابج عن وجود أثر اٌجابً ودال معنوٌا للإفصاح الاختٌاري عن أنشطة المسإولٌة الاجتماعٌة والبٌبٌة؛ 

الإفصاح  الاختٌاري عن حوكمة المإسسات والإفصاح  الاختٌاري عن الموارد البشرٌة على الأداء 

وجود أثر دال معنوٌا للإفصاح الاختٌاري عن المعلومات العامة المالً للمإسسات. ومع ذلك، تبٌن عدم 

 على الأداء المالً للمإسسات.

 

 

 

                                                           
(1)

(. أصر الإفؿبػ الاخز١برٞ ػٍٝ الأداء اٌّبٌٟ ٌٍّؤضطبد الالزؿبد٠خ فٟ 2020ػّرٚظ، ؾجر٠ٕخ ٚدٚاػ، ثٍمبضُ. ) 

 .441-423(، ؼ ؼ 2(، اٌؼذد )7اٌّب١ٌخ ٚاٌّؾبضج١خ ٚالإدار٠خ، اٌّغٍذ ) دراضخ ١ِذا١ٔخ. ِغٍخ اٌذراضبد–اٌغسائر
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 ( بعنوان:2321) (1)دراسة متولً  -54

 المالٌة التقارٌر معاٌٌر تبنً ظل فً للشرکات المالً الأداء على الاختٌاري الإفصاح  أثر " دراسة

 الدولٌة "

الاختٌاري على الأداء المالً للشرکات فً ظل تبنً   أثر الإفصاح هدفت الدراسة إلى الكشؾ عن

على إجراء دراسة  الدراسة اعتمدتتطبٌق معاٌٌر التقارٌر المالٌة الدولٌة فً مصر، ولتحقٌق هذا الهدؾ 

إلى نتابج  الدراسةوتوصلت  .الإطارٌةتحلٌل نماذج البٌانات  باستخدامعلى الشرکات المصرٌة  اختٌارٌة

الاختٌاري وقد زاد مستوى هذا  بالإفصاحات المسجلة بالبورصة المصرٌة تهتم أن الشرک هًربٌسٌة 

الإفصاح  بعد تبنً تطبٌق معاٌٌر التقارٌر المالٌة الدولٌة فً مصر، وٌإثر الإفصاح  الاختٌاري على 

على  الأداء المالً للشرکات تؤثٌر إٌجابً معنوي، کما ٌإثر تبنً تطبٌق معاٌٌر التقارٌر المالٌة الدولٌة

الأداء المالً للشرکات تؤثٌر إٌجابً معنوي، الإفصاح  الاختٌاري وتبنً تطبٌق معاٌٌر التقارٌر المالٌة 

ووفقا   .المالً للشرکات الأداءالدولٌة ٌإثران معا  بدرجة أکبر من تؤثٌر الإفصاح  الاختٌاري منفرد على 

الإفصاح  الاختٌاري الذي ٌوضح أنشطة  لهذه النتابج توصً الباحثة بتوعٌة الشرکات بإجراء مزٌد من

 الشرکة المتنوعة.

 بعنوان: (2) (2321ٌحٌاوي )وأودٌنة  دراسة -55

الجزائر -قٌاس مستوى الإفصاح  الاختٌاري فً التقارٌر السنوٌة للمصارف الإسلامٌة مصرف السلام"

 "(2317-2312أنموذجا )

التقارٌر السنوٌة لمصرؾ السلام  هدفت هذه الدراسة إلى قٌاس مستوى الإفصاح  الاختٌاري فً

معلومة من  (120) ، وتم الاعتماد فً ذلك على نموذج متكون من2012-2017الجزابر فً الفترة  فً

هذه الدراسة إلى أن مستوى الإفصاح  عن نتابج المعلومات التً ٌتم الإفصاح  عنها اختٌارٌا، وتوصلت 

كان ضعٌفا ، حٌث  2012-2017الجزابر فً الفترة -مهذه المعلومات فً التقارٌر السنوٌة لمصرؾ السلا

 (. %26)لم ٌتجاوز نسبة 

                                                           
(1)

(: دراضخ أصر الإفؿبػ الإخز١برٞ ػٍٝ الأداء اٌّبٌٟ ٌٍػرکبد فٟ ظً رجٕٟ ِؼب١٠ر اٌزمبر٠ر اٌّب١ٌخ 2021ِزٌٟٛ، ضؼبد ) 

، 2اٌّب١ٌخ ٚاٌزغبر٠خ، اٌؼذد  اٌذ١ٌٚخ،  دراضخ إخزجبر٠خ ػٍٝ اٌػرکبد اٌّم١ذح فٟ اٌجٛرؾخ اٌّؿر٠خ، ِغٍخ اٌجؾٛس

 .736-669، ؼ 22اٌّغٍذ 
(2)

(. ل١بش ِطزٜٛ الإفؿبػ الاخز١برٞ فٟ اٌزمبر٠ر اٌط٠ٕٛخ ٌٍّؿبرف 2021أٚد٠ٕخ، ػجذ اٌخبٌك ٠ٚؾ١بٚٞ، فبٚزٞ. ) 

، (4(، اٌؼذد )4(. ِغٍخ الزؿبد اٌّبي ٚ الأػّبي، اٌّغٍذ )2017-2012اٌغسائر أّٔٛرعب )-الإضلا١ِخ ِؿرف اٌطلاَ

 (.101-81ؼ ؼ )
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 ( بعنوان:2321) (1)دراسة السوٌركً  -56

 الاختٌاري" الإفصاح  على الشركات حوكمة آلٌات " أثر

 الاختٌاري، الإفصاح  مستوى على الشركات حوكمة آلٌات أثر هدفت الدراسة إلى فحص

 المحتوى تحلٌل منهاج إتباع تم الهدؾ ذلك ولتحقٌق فلسطٌن، بورصة فً المدرجة الصناعٌة للشركات

 جمع تم(. 2019-2015) الممتدة الفترة عن شركة( 12) من الدراسة مجتمع وتكون. الكمً والقٌاسً

 المقطعٌة البٌانات لتحلٌل المشترك التؤثٌرات نموذج اتبع وقد. للشركات السنوٌة التقارٌر من البٌانات

 إلى الدراسة توصلت وقد. الدراسة فرضٌات لاختبار المتعدد الانحدار وأسلوب ،(Panel Data) الزمنٌة

 إٌجابً أثر بوجود متمثلة الاختٌاري، الإفصاح  على الشركات حوكمة لآلٌات معنوي إٌجابً أثر وجود

 ارةالإد مجلس لاستقلال معنوي إٌجابً أثر ووجود الاختٌاري، الإفصاح  على الملكٌة لتركز معنوي

 .الاختٌاري الإفصاح  على الإدارة مجلس لحجم معنوي تؤثٌر ٌوجد لا بٌنما الاختٌاري، الإفصاح  على

 مستوى بزٌادة الصناعٌة الشركات قٌام ضرورة أهمها من التوصٌات من بمجموعة الدراسة وأوصت

 المعلومات كافةب التقارٌر تلك مستخدمً تزوٌد خلال من السنوٌة، تقارٌرها فً الاختٌاري الإفصاح 

 .إدارتها وكفاءة الشركات أداء حول واضح تصور وضع على تعمل التً

  الأجنبٌةثانٌاً: الدراسات 

 ( بعنوان: Cooke, 1989) (2)كووك دراسة  -1

"Voluntary Corporation Disclosure by Swedish Companies"  

المتؽٌرات ومدى الإفصاح   هدفت هذه الدراسة إلى التعرؾ على مدى وجود ارتباط بٌن عدد من

الاختٌاري، وكانت عٌنة الدراسة من الشركات السوٌدٌة المدرجة فً بورصة ستوكهولم والشركات ؼٌر 

المدرجة، والتوصل إلى فٌما اذا هنالك اختلاؾ بٌن سلوك الشركات فً الإفصاح  عن المعلومات 

فً السوق،  الإدراجفً هذه الدراسة ) الاختٌارٌة المدرجة وؼٌر المدرجة، وكانت المتؽٌرات المستقلة

، عدد المساهمٌن، وجود شركة أم ونوع القطاع(. وأظهرت الدراسة الأصولالمبٌعات السنوٌة، مجموع 

                                                           
(1)

(: أصر آ١ٌبد ؽٛوّخ اٌػروبد ػٍٝ الإفؿبػ الاخز١برٞ، دراضخ رطج١م١خ ػٍٝ اٌػروبد 2021اٌط٠ٛروٟ، ٘بٟٔ ) 

، اٌؼذد 29اٌؿٕبػ١خ اٌّذرعخ فٟ ثٛرؾخ فٍطط١ٓ، ِغٍخ اٌغبِؼخ الإضلا١ِخ ٌٍذراضبد الالزؿبد٠خ ٚالإدار٠خ، اٌّغٍذ 

 .106-82، ؼ 3
(2)

 Cooke, Terry, (1989), Voluntary Corporate Disclosure by Swedish Companies. journal of 

International Financial Management and  Accounting, Vol 1, No.2,  pp171-195.  
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تؤثٌرا فً الإفصاح  الاختٌاري هو المتؽٌر المستقل )حالة الإدراج(،  الأكثرالنتابج التالٌة: المتؽٌرات 

أٌضا إن الشركات ، عملٌة الإفصاح  فً بورصة ستوكهولموٌعود السبب إلى وجود تشرٌعات تضبط 

ان الشركات الصناعٌة تفصح عن ، والعالمٌة تلتزم بتشرٌعات خارجٌة كثٌرة تضبط عملٌة الإفصاح 

 من الشركات التجارٌة.  أكثرمعلومات اختٌارٌة 

 ( بعنوان: Meek et al.،1995)(1)دراسة جري وآخرون  -2

"Factors Influencing Voluntary Annual Report Disclosures By U.S., U.K. 

And Continental European Multinational Corporations" 

بحثت هذه الدراسة فً العلاقة بٌن مجموعة من العوامل ومنها حجم الشركة، الدولة، الوضع 

مرٌكٌة. وأظهرت القانونً للشركة، الربحٌة، ونوعٌة الصناعة فً مجموعة من الشركات البرٌطانٌة والأ

ن الشركات كبٌرة الحجم ٌكون لدٌها مستوى الإفصاح  الاختٌاري مرتفع عكس إ نتابج الدراسة التالٌة:

الشركات الصؽٌرة، وترجع الدراسة السبب إلى القدرة المالٌة لتلك الشركات فً الصرؾ على تقدٌم 

ها عدد كبٌر من المساهمٌن والمالكٌن كما أن الشركات الكبٌرة لدٌ، معلومات اختٌارٌة قوٌة ٌعتمد علٌها

فٌما ٌتعلق بالصناعة  ، أماعن المعلومات التً تتطلبها القوانٌن إضافٌةوهم بحاجة إلى معلومات 

والنفط والتعدٌن فمستوى الإفصاح   البتروكٌماوٌاتفالشركات ذات الصناعات الحساسة، مثل شركات 

حٌتها كذلك كانت من العوامل المإثرة فً الإفصاح  وبلد الشركة ووضعها القانونً ورب، لدٌها مرتفع

 .الأمرٌكٌةمن  أكثرتفصح  الأوروبٌةولكنها تتفاوت فٌما بٌن البلدٌن فالشركات 

 ( بعنوان: Sean et al., 2001)(2)دراسة شٌن وآخرون   -3

"Nonfinancial Disclosures Across Anglo-American Countries" 

 192 ـى الإفصاح  الاختٌاري الذي تتضمنه القوابم المالٌة لركزت الدراسة على قٌاس مستو

واسترالٌة وكندٌة، وبررت الدراسة اختٌار تلك الدول بسبب التشابه بٌن ثقافة تلك البلدان  أمرٌكٌةشركة 

ولؽتها ومعاٌٌر المحاسبة لدٌها. وقد ركزت الدراسة على العوامل التً تإدي بالشركات إلى الإفصاح  

الخارجة عن نطاق  الإضافٌةالدراسة على انها تقصد بالمعلومات  أكدتت الاختٌارٌة، وقد عن المعلوما

                                                           
(1)

 Meek,Gary K.,Roberts,Clare B.,Gray,Sidney j, (1995), "Factors Influencing Voluntary 

Annual Report Disclosures By U.S., U.K. And Continental European Multinational 

Corporations"Journal of International Business Studies.Vol.26,Issue3,p555-572. 
 

(2)
 Sean,W,Louise,E.  and Zarzeski,T, (2001), "Nonfinancial Disclosures Across Anglo- 

American Countries"Journal of International Accounting Auditing and Taxation,Vol 10 

(1).pp 71-83. 
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حقوق الملكٌة". وقسمت الدراسة  –التدفقات النقدٌة  –الدخل  -القوابم المالٌة الأربع "المركز المالً 

والمخاطر  –ة والفرص المستقبلٌ –المعلومات الاختٌارٌة التً تناولتها إلى معلومات عن خطط الشركة 

ومقاٌٌس ؼٌر مالٌة لقٌاس أداء الشركة. وقد حصرت الخصابص التً توقعت الدراسة أن  –المستقبلٌة 

 وحجم الشركة. –الانتشار الجؽرافً  -بلد الشركة  –تإثر على الإفصاح  الاختٌاري بنوعٌة الصناعة 

ؼٌر المالٌة عبر الثلاث دول  ن هناك تباٌن فً مستوى الإفصاح  للمعلوماتإ وأظهرت نتابج الدراسة:

التً ركزت علٌها الدراسة وهذه الاختلافات عابدة وفق الدراسة إلى حجم الشركات ونوعٌة الصناعة 

توصلت الدراسة كذلك إلى أن الشركات الدولٌة أو التً لها فرع فً ، ووبلد الشركة والانتشار الجؽرافً

كذلك الشركات التً تعمل فً ، وشركات المحلٌةاكثر من بلد تفصح عن المعلومات بشكل اكبر عن ال

والشركات كبٌرة الحجم كذلك ، مجال الصناعات المعقدة ٌكون مستوى الإفصاح  الاختٌاري لدٌها مرتفع

 تفصح بشكل اكبر من الشركات الصؽٌرة الحجم.

 ( بعنوان: Chau and Gray, 2002)(1)دراسة شاو وجري  -4

"Ownership Structure and Corporate Voluntary Disclosure in Hong Kong 

and Singapore". 

هدفت هذه الدراسة إلى قٌاس العلاقة بٌن هٌكل الملكٌة ومدى الإفصاح  الاختٌاري لمجموعة من 

الشركات فً هونج كونج وسنؽافورة، واختارت الدراسة خلٌط من الشركات متعددة الجنسٌة، والمحلٌة 

وقد فسرت هذه الدراسة الإفصاح  الاختٌاري عن طرٌق التعرؾ على المساهمة، والشركات العابلٌة. 

( والأسباب المإدٌة إلى نشوء هذه النظرٌة وعلاقتهما بحوكمة Agency Theoryمفهوم نظرٌة الوكالة )

وأظهرت الدراسة النتابج الآتٌة:  الشركات الذي بدوره ٌإثر على عملٌة الإفصاح  فً تلك الشركات.

بٌن الملكٌة العامة ومستوى الإفصاح  الاختٌاري فمستوى الإفصاح  الاختٌاري لدى  ٌةإٌجابوجود علاقة 

الشركات متعددة الجنسٌات كبٌر تلٌها الشركات المحلٌة المساهمة، عكس الشركات العابلٌة فمستوى 

ً الإفصاح  الاختٌاري لدٌها القلٌل. والشركات العابلٌة وفقا للدراسة تفصح فقط عن المعلومات الت

ووفقا للدراسة ترى الشركات العابلٌة انه ، ٌسمى بالإفصاح  الإجباري تتطلبها القوانٌن والأنظمة وهو ما

 بعكس الشركات المساهمة ومتعددة الجنسٌات. إضافٌةلٌس لدٌها محفز للإفصاح عن أي معلومات 

                                                           
(1)

 Chau, Gerald and Sidney, Gray. (2002), Ownership Structure and Corporate Voluntary 

Disclosure in Hong Kong and Singapore. The International Journal of Accounting, Vol 37, 

No. 2, pp 247-265. 
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 بعنوان: (1) (Eng & Mak, 2003) دراسة -5

 “Corporate Governance and Voluntary Disclosure” " حوكمة الشركات والإفصاح  

الاختٌاري".    

اختبرت هذه الدراسة العلاقة بٌن حوكمة الشركات والإفصاح  الاختٌاري للمعلومات المالٌة وؼٌر 

المالٌة والإستراتٌجٌة لدى الشركة، وقد اختارت الدراسة هٌكلٌة الملكٌة وتركٌبة مجلس الإدارة للتعبٌر 

واع الملكٌة هً إما ملكٌة إدارة أو حكومة أو كبار حملة الأسهم، وتضمنت عن الحوكمة، وكانت أن

ولاختبار هذه العلاقة قامت الدراسة بؤخذ عٌنة من الشركات  .تركٌبة المجلس وجود إدارة خارجٌة

( شركة مدرجة، حٌث 158، وبلؽت )(1995)فً نهاٌة عام  المدرجة فً سوق سنؽافورة للأوراق المالٌة

ة شركات مالٌة وؼٌر مالٌة، وتم استخدام تحلٌل الانحدار للبٌانات المجمعة من خلال طرٌقة تضمنت العٌن

المربعات الصؽرى العادٌة. وقد توصلت الدراسة إلى أن انخفاض نسبة ملكٌة الإدارة ووجود نسبة ملكٌة 

إجمالً ملكٌة كبٌرة للحكومة مرتبطان بارتفاع بمعدل الإفصاح  الاختٌاري؛ وأنه لا ٌوجد علاقة بٌن 

 الإفصاح كبار حملة الأسهم والإفصاح ؛ علاوة على ازدٌاد مستوى الإدارة الخارجٌة ٌخفض من 

الاختٌاري؛ وأن الشركات الكبٌرة الحجم لدٌها نسبة إفصاح أكثر، وكذلك الشركات التً لدٌها نسبة دٌون 

 منخفضة؛ ووجود علاقة إٌجابٌة بٌن ملكٌة الحوكمة والإفصاح . 

 بعنوان:  (2) (Boyer & Filion, 2004) دراسة -6

“Common and Fundamental Factors in Stock Returns of Canadian Oil and 

Cas Companies” 

وهدفت إلى معرفة كٌفٌة تؤثٌر الأسهم هذا القطاع بعدد من العوامل. ومن ضمن ما قامت به 

تؽٌر تابع ومتؽٌرات مستقلة مثل سعر الفابدة العلاقة بٌن عوابد أسهم قطاع النفط كم الدارسة هو تقدٌر

وسعر صرؾ الدولار الأمرٌكً والكندي وعوابد السوق وأسعار البترول، توصلت الدراسة إلى أن 

عوابد هذا القطاع ٌتناؼم بشكل اٌجابً مع عوابد السوق وأسعار البترول، وعلى أٌة حال فإن هذه العوابد 

                                                           
(1)

 Eng, L.L., and Y.T. Mak. (2003). "Corporate Governance and Voluntary Disclosure", 

Journal of Accounting and Public Policy, 22(4), P. 325-345. 
(2)
 Boyer, M. & Filion, D. (2004),  Common and Fundamental Factors in Stock Returns of 

Canadian Oil and Cas Companies, CIRANO Working Papers. 
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وكذلك معدلات أسعار صرؾ العملة الكندٌة مقابل الدولار  تتماشى بشكل عكسً مع معدلات الفابدة

 الأمرٌكً.

 بعنوان: (1) (Adelopo, 2011) دراسة -7

 “Voluntary Disclosure Practices Amongst Listed Companies in Nigeria” 

 "ممارسات الإفصاح  الاختٌاري فً الشركات المدرجة فً نٌجرٌا".

طبٌقات الإفصاح  الاختٌاري فً الشركات المدرجة فً السوق هدفت هذه الدراسة إلى اختبار ت 

المالً فً نٌجٌرٌا. وقد اعتمدت الدراسة على عٌنة من الشركات المدرجة فً السوق النٌجري للأوراق 

ا، ) (63المالٌة، تشمل بٌانات )  ٌ ا سنو لشركة تؤمٌن، تمثل عام ( 11( منها لشركة ؼٌر مالٌة، و)52تقرٌر 

ستخدم الباحث نموذج تحلٌل انحدار متعدد لتحلٌل تلك البٌانات. وكانت النتابج تشٌر إلى م(، وقد ا2007)

الشركة، مقاسا باللوؼارٌتم الطبٌعً لإجمالً  وحجموجود علاقة إٌجابٌة هامة بٌن الإفصاح    الاختٌاري 

اري، وذلك أصولها؛ ووجود علاقة جوهرٌة إٌجابٌة بٌن أداء الشركة السوقً وبٌن الإفصاح  الاختٌ

باعتبار المقٌاس السوقً لأداء المنشؤة أرباح السهم والأرباح الموزعة، وكان مقٌاس العابد على الأصول 

ذو علاقة سلبٌة هامة بالإفصاح  الاختٌاري على عكس المتوقع من الباحث؛ ووجود علاقة سلبٌة 

 لشركة.جوهرٌة بٌن وجود كبار حملة الأسهم وحملة أسهم من الإدارة مع إفصاح ا

 ( بعنوان: Dulacha. et. al 2006)(2) دولشا دراسة -8

"Factor Influencing Voluntary Corporate Disclosure by Kenyan 

Companies". 

هدفت هذه الدراسة إلى قٌاس الإفصاح  الاختٌاري فً الشركات المدرجة فً سوق نٌروبً المالً 

( شركة واستخدام مإشر إفصاح 43اسة على )، وتم تطبٌق هذه الدر2000إلى عام  1992من عام 

حوكمة  أسلوب( عنصر. تم قٌاس الإفصاح  الاختٌاري من خلال عدة عوامل مستقلة منها 47مكون من )

 الأجنبٌةمنها، تركز الملكٌة، الملكٌة  أقسامالشركات المتبع فً كٌنٌا وملكٌة الشركة وقسمت إلى عدة 

                                                           
(1)

 Adelopo, Ismail. (2011)."Voluntary Disclosure Practices Amongst Listed Companies in 

Nigeria", Advances in Accounting, incorporating advances in International Accounting; 

Vol. 27, pp338-345. www.affanz.org/openconf/2010 
(2)

 Barako, Dulacha, Phil Hancock, and H. Y. Izan, (2006), "Factors Influencing  voluntary 

Corporate Disclosure by Kenyan companies"Corporate Governance. vol.14,NO.2,PP.309-

324. 
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ة مثل حجم الشركة والربحٌة والوضع المالً. وأظهرت وملكٌة المإسسٌن وخصابص الشركة العام

الدراسة النتابج الآتٌة: وجود علاقة ذات دلالة إحصابٌة بٌن الإفصاح  الاختٌاري وحوكمة الشركات 

ذات دلالة إحصابٌة بٌن لجنة التدقٌق والملكٌة الخارجٌة  إٌجابٌةعلاقة  ، ووجودوأٌضا مع ملكٌة الشركة

أكثر، الشركات كبٌرة الحجم والتً لدٌها دٌون كبٌرة تفصح اختٌارٌا  ، وٌاريومستوى الإفصاح  الاخت

على العكس من المتؽٌرات )الربحٌة والسٌولة ونوع المدقق الخارجً( فقد تبٌن عدم وجود أي دلالة 

تعتبر هذه الدراسة ، وإحصابٌة بٌن هذه المتؽٌرات ومستوى الإفصاح  الاختٌاري فً الشركات الكٌنٌة

 الاختٌاري فً الشركات الكٌنٌة.  م الدراسات التً تقٌس مستوى الإفصاحمن اه

 ( بعنوان: Hossain & Hammami, 2009)(1) حسن وحمامً دراسة -9

"Voluntary Disclosure in The Annual Reports of An Emerging Country: 

the Case of Qatar". 

( شركة مساهمة فً سوق الدوحة 25) ـري لهدفت هذه الدراسة إلى قٌاس مدى الإفصاح  الاختٌا

المالً، وإٌجاد علاقة بٌن المتؽٌرات الموجودة فً الدراسة )عمر الشركة، حجم الشركة، تعقٌد الشركة، 

المتواجدة والربحٌة( وعلاقتها مع الإفصاح  الاختٌاري. وأظهرت الدراسة النتابج الآتٌة: أن  الأصول

ى الإفصاح  الاختٌاري على العكس من المتؽٌرات الأخرى التً عامل ربحٌة الشركة لا ٌإثر على مد

وقد تم الاعتماد فً هذه الدراسة على  لها تؤثٌر على الإفصاح  الاختٌاري مثل عمر الشركة وحجمها،

 ( عنصر لقٌاس مدى الإفصاح  الاختٌاري فً الشركات القطرٌة المساهمة.44مإشر إفصاح مكون من )

  بعنوان: (Yuen. et. al 2009)(2)ٌٌن وآخرون دراسة  -10

"A Case Study of Voluntary Disclosure by Chines Enterprises" 

هدفت هذه الدراسة إلى تحدٌد مدى تؤثٌر الملكٌة فً الشركات، حوكمة الشركات، العوامل الخاصة 

ركزت  للشركات على الإفصاح  الاختٌاري لدى الشركات المدرجة فً سوق شنؽهاي المالً فً الصٌن.

                                                           
(1)

 Hossain, Mohammed and Hammami,Helmi, (2009), "Voluntary Disclosure in The Annual 

Reports of An Emerging Country:  The Case of Qatar" Advances in Accounting In 

Corpora ting Advances in International Accounting. Vol.25pp255-265. 

 
(2)

 Yuen Desmond C.Y,Ming Liu,Xu Zhang,Chan Lu, (2009), "A Case Study of Voluntary 

Disclosure by Chinese Enterprises"Asian Journal of Financial &Accounting. Vol.1 pp 

118-145.  
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الدراسة على الملكٌة فً الشركات لتقسمها إلى عدة أقسام منها )تركٌز الملكٌة، ملكٌة الدولة أو الشركات 

العوامل الخاصة لشركات منها )حجم الشركة، الرفع المالً، الربحٌة ونوع  أماوالملكٌة الفردٌة(. 

شنؽهاي المالً وقد استخدم  ( شركة مدرجة فً سوق200عٌنة الدراسة فقد تكونت من ) أماالقطاع(. 

ن إ ( عنصر. وأظهرت الدراسة النتابج الآتٌة:51مإشر إفصاح لقٌاس الإفصاح  الاختٌاري مكون من )

الملكٌة الفردٌة ووجود لجان تدقٌق محجم الشركة والرفع المالً له تؤثٌر مباشر على مدى الإفصاح  

 .الاختٌاري لدى عٌنة الدراسة

 ( بعنوان:Haddad. et. al 2009) (1) حداد وآخرون دراسة -11

"Voluntary Disclosure and Stock Market Liquidity: Evidence From 

Jordanian Capital Market" 

هدفت هذه الدراسة إلى قٌاس مدى الإفصاح  الاختٌاري فً الشركات المساهمة العامة الأردنٌة 

لى سٌولة سوق الأسهم لهذه القطاعات، وقد تم الؽٌر مالٌة ومن ثم دراسة تؤثٌر الإفصاح  الاختٌاري ع

( عنصر لقٌاس مدى الإفصاح  الاختٌاري وكانت عٌنة الدراسة 62استخدام مإشر إفصاح مكون من )

. وأظهرت الدراسة 2004( شركة مساهمة عامة مدرجة فً سوق عمان المالً فً عام 60تتكون من )

بالنسبة إلى سٌولة  ، أما%28ة تفصح اختٌارٌا  بنسبة النتابج الآتٌة: أن اؼلب الشركات فً هذه الدراس

على زٌادة  إٌجابٌاسوق الأسهم فقد توصلت الدراسة إلى أن زٌادة فً عملٌة الإفصاح  الاختٌاري ٌإثر 

ان الإفصاح  الاختٌاري هو عامل مهم فً رفع سٌولة سوق الأسهم وهذا ، والسٌولة فً سوق الأسهم

 الأسواق المالٌة.ٌدعم أٌضا نظرٌة المإشر فً 

 

 

 

 

                                                           
(1)

 Haddad, Ayman., Wasim, AlShattarat, and Haitham Nobanee, (2009), "Voluntary 

Disclosure and Stock Market Liquidity:  Evidence From Jordanian Capital Market". 

International Journal of Accounting, Auditing and Performance Evaluation. Vol.5,pp285-

309. 
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 ( بعنوان:Jaing & Habib 2009)(1) جٌنج وحبٌب دراسة -12

"The Impact of Ownership Concentration on Voluntary Disclosure 

Practices in New Zealand". 

هدفت هذه الدراسة إلى قٌاس أثر تركز الملكٌة فً الشركات على الإفصاح  الاختٌاري فً 

: ملكٌة مإسسات مالٌة، ملكٌة الإدارة، ملكٌة الحكومة أنواعسٌم الملكٌة إلى ثلاث وقد تم تق نٌوزٌلندا،

. الأصولعوامل أخرى مثل حجم الشركة، الرفع المالً، كثافة  إدخال. كما تم أخرىوملكٌة من شركات 

( شركة. 6 11( عنصر لقٌاس الإفصاح  الاختٌاري طبق على )39تم استخدام مإشر إفصاح مكون من )

وجود علاقة عكسٌة بٌن إفصاحات لدى ملكٌة المإسسات المالٌة على : م ما توصلت إلٌها الدراسةوأه

ان تركز الملكٌة ، وان كفاءة كبار المساهمٌن فً الشركات تختلؾ مع شدة تركز الملكٌة، وتركز الملكٌة

تإثر على عملٌة أخرى من الملكٌات تستطٌع أن  أنواعان هناك ، وعلى الإفصاح  الاختٌاري لٌس منتظم

الحقٌقً  أثرهاالملكٌات للشركات لها  أنواعأهمٌة التفرٌق بٌن ، وفاعلٌة أكثرالإفصاح  الاختٌاري بشكل 

 على عملٌة الإفصاح  الاختٌاري.

 ( بعنوان: Ousama & Fatima. 2010)(2) أسامة وفاطمة دراسة -13

“Factors Influencing Voluntary Disclosure: Evidence From Shariah 

Approved Companies” 

هدفت هذه الدراسة إلى قٌاس العلاقة بٌن مدى الإفصاح  الاختٌاري والخصابص الخاصة للشركة 

مثل حجم الشركة وملكٌة الشركة وشركة التدقٌق ونوع القطاع. طبقت هذه الدراسة على الشركات فً 

ام مإشر إفصاح بلػ عدد عناصره ( وتم استخدSHACبورصة مالٌزٌا المتعاملة بالشرٌعة الإسلامٌة 

فً بورصة مالٌزٌا. وكانت عملٌات الإفصاح  فً هذه  إسلامٌة( شركة 50( عنصر طبق على )54)

 الإسلامٌة، وإفصاحات تخص البورصات إجبارٌةالدراسة كما ٌلً: إفصاحات بشكل عام، إفصاحات 

                                                           
(1)

 Jiang. Haiyan, Habib. Ahsan, (2009), "The Impact of Ownership Concentration on 

Voluntary Disclosure Practices in New Zealand". Accounting Research Jornal.Vol.22, 

No.3. 
(2)

 Ousama, A.A and Fatima, A.H, (2010), "Factors Influencing Voluntary Disclosure: 

Empirical Evidence From SHARIAH Approved Companies '' Malaysian Accounting 

Review, Vol.9 No. 1,pp85-103. 
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ط بشكل كبٌر بعملٌة الإفصاح  ن حجم الشركة مرتبإ المالٌزٌة. وأظهرت الدراسة النتابج الآتٌة:

النتابج بوجود  أظهرتبالنسبة إلى ملكٌة الشركة فقد  ، أماالاختٌاري لكل مستوٌات الإفصاح  الثلاثة

بالنسبة  ، أماعلاقة ذات دلالة إحصابٌة مع مستوى الإفصاح  فً الإفصاح  العام والإفصاح  الإجباري

ات دلالة إحصابٌة مع مستوى الإفصاح  فً الإفصاحات لنوع شركة التدقٌق ونوع القطاع فهناك علاقة ذ

منها فً الشركات  أكثران الشركات ؼٌر الصناعٌة تفصح اختٌارٌا  الإسلامٌة، والتً تخص البورصات 

 ة.الصناعٌة المدرجة فً بورصة مالٌزٌا المالٌ

 ( بعنوان: AL Rawashdeh, 2010)(1) الرواشدة دراسة -14

"Determents of Voluntary Disclosure An: Investigation on Jordanian 

Public Company". 

هدفت هذه الدراسة إلى التعرؾ على المحددات التً تإثر على عملٌة الإفصاح الاختٌاري فً 

( 29، حٌث استخدم الباحث مإشر إفصاح مكون من )2008الشركات المدرجة فً بورصة عمان لعام 

ت المستقلة فً الدراسة ومنها: ملكٌة الشركة، ملكٌة الحكومة، العدٌد من المتؽٌرا إدخالعنصر، وتم 

الملكٌة الفردٌة، وتركٌبة مجلس الإدارة ومن ثم قٌاس أثر هذه المتؽٌرات على مستوى الإفصاح 

الاختٌاري. وأظهرت الدراسة النتابج الآتٌة: تزداد عملٌة الإفصاح الاختٌاري كلما انخفضت ملكٌة 

الدراسة أن الشركات كبٌرة الحجم تفصح عن  ، وأظهرتس الإدارة المستقلٌنمجل أعضاءالإدارة وزاد 

ان الشركات الأردنٌة تتبنى عملٌة الإفصاح ، ومنه فً الشركات صؽٌرة الحجم أكثرمعلومات اختٌارٌة 

، الإفصاح عن المعلومات المالٌة وؼٌر الإستراتٌجٌةالاختٌاري بطرق عدة منها الإفصاح عن المعلومات 

 ٌة.المال

 

 

 

 

                                                           

(1) Al rwashdeh,  Hazem, (2010), "Determents of Voluntary Disclosure An:  Empirical 

Investigation on Jordanian Public Company". Master Thesis. University Utara Malaysia, 

Kedah. Malaysia.  
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 بعنوان: (1)( Heitzman, Zimmerman, 2010) دراسة -15

 “The Joint Effects of Materiality Thresholds and Voluntary Disclosure 

Incentives on Firms' Disclosure Decisions”  

"التؤثٌر المشترك لعتبات الأهمٌة النسبٌة ومحفزات الإفصاح الاختٌاري على قرارات المنشؤة 

حٌة" هدفت الدراسة إلى توضٌح دور الأهمٌة النسبٌة فً صنع قرارات المنشؤة الإفصاحٌة، بؽض الإفصا

النظر عن نواٌا الإفصاح الاختٌاري، وبشكل خاص فً حال كانت الإدارة مجبورة أو مضطرة للإفصاح 

أن  على قرارات الإفصاح ٌجب الاختٌاريعن معلومة معٌنة لأهمٌتها، فإن تؤثٌر محفزات الإفصاح 

منشؤة تحقق فٌها الإفصاح المطلوب،  1184منشؤة منها فقط  1478تكون أضعؾ. وشملت عٌنة الدراسة 

وتوصلت الدراسة إلى أن تؤثٌر محفزات  .وتم استخدام أحد نماذج تحلٌل الانحدار فً تحلٌل تلك البٌانات

مستقبلٌة، وتركز الصناعة، الإفصاح الاختٌاري كالعابد على الأرباح أو الإٌراد، ومسؤلة المدٌونٌة ال

ا أضعؾ حٌنما ٌكون من الواجب على المنشؤة الإفصاح عن عنصر ما  وخطر التقاضً ٌكون لها تؤثٌر 

  .بسبب أهمٌته

Gul, Irshad & Zaman (2011) دراسة -16
 ، بعنوان:(2) 

“Factors Affecting Bank Profitability in Pakistan” 

قة بٌن العوامل الخارجٌة المإلفة من مإشرات الاقتصاد الكلً الدراسة إلى التعرؾ على العلاهدفت و

مع العوامل ، ومعدلات النمو الاقتصادي ومإشرات أسعار المستهلك والتضخم( )الناتج المحلً الإجمالً

الداخلٌة الخاصة بالمصارؾ )الموجودات والودابع والأسهم والقروض( وربحٌة المصارؾ من خلال 

والعابد ، (ROEوالعابد على حقوق المساهمٌن )، (ROAبد على الموجودات )عدة مإشرات منها: العا

واستخدمت عٌنة مكونة من أكبر خمسة عشر مصرفا  فً الباكستان ، (ROWCعلى رأس المال العامل )

توصلت الدراسة إلى وجود علاقة طردٌة قوٌة بٌن العوامل الداخلٌة والعوامل ، 2009-2005للمدة من 

كما توصلت إلى أن العلاقة بٌن الربحٌة ، ات الربحٌة لدى المصارؾ فً الباكستانالخارجٌة ومإشر

                                                           

(1) Heitzman, S., Wesley, C., and J. Zimmerman. (2010). "The Joint Effects of Materiality 

Thresholds and Voluntary Disclosure Incentives on Firms' Disclosure Decisions", Journal 

of Accounting and Economics; 49(1-2), Pp.109-132.  

(2)  Gul, S., Irshad, F., & Zaman, K. (2011). Factors Affecting Bank Profitability in Pakistan. 

Romanian Economic Journal, 14 (39), 91-87. 
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وٌرتفع الربح كلما ازداد حجم المصرؾ وأن المصارؾ فً الباكستان تستخدم ، والموجودات مستقرة

وأن لدى هذه المصارؾ كفاءة عالٌة ، بكفاءة ونجاح من خلال المإشرات المالٌة الموارد والاستثمارات

وهذا ٌإكد على العلاقة بٌن حجم ، ولٌد الأرباح من خلال مإشر العابد على حقوق المساهمٌنفً ت

 .المصرؾ وأرباحه

 بعنوان: (1)( Ball, 2012) دراسة -17

 “Audited Financial Reporting and Voluntary Disclosure as Complements:” 

A Test of Confirmation Hypothesis” “ 

 ٌة المدققة والإفصاحات الاختٌارٌة كمتممة: "اختبار فرضٌة المصادقة""" التقارٌر المال 

اختبرت الدراسة مدى اعتبار إفصاحات الإدارة عن المعلومات الخاصة متمما للتقارٌر المالٌة  

بمدى ارتفاع أتعاب التدقٌق،  المدققة، ومدى ارتباط تؤكٌدات المدقق حول القوابم المالٌة، والمعبر عنها

الإدارة لتنبإات دقٌقة ومفٌدة ومحددة ومتكررة وبالتوقٌت المناسب، وتختبر هذه الدراسة فرضٌة بتقدٌم 

أن التقارٌر المالٌة المدققة والإفصاح الاختٌاري للمدراء عن المعلومات الخاصة، هو آلٌة متممة 

مالٌة ٌشجع للتواصل مع المستثمرٌن، فهناك افتراض أن التؤكٌد المستقل والتقرٌر عن المخرجات ال

المدراء لٌكونوا أكثر مصداقٌة وبالتالً أكثر دقة فً إفصاحاتهم. حٌث ؼطت الدراسة الفترة بٌن عام 

شركة ببٌانات كاملة لكافة  9، 172ل مشاهدات مالٌة 883,44، وتضمنت2007إلى عام  2000

الدراسة إلى أن وجود المتؽٌرات، وقد تم استخدام تحلٌل الانحدار فً تحلٌل تلك البٌانات. وقد توصلت 

تؤكٌد للتقارٌر المالٌة من قبل مدقق مستقل، ٌعمل على زٌادة أنشطة الإدارة التنبإٌة، وأن ردة فعل السوق 

 حٌال تلك التنبإات ترتفع بوجود مصادر متبناة من قبل التدقٌق.

 

 

 

 

                                                           

(1) Ball, Ray. (2012). "Audited Financial Reporting and Voluntary Disclosure as 

Complements: A Test of Confirmation Hypothesis", Journal of Accounting and 

Economics, (53)1, pp.136-166.   
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 بعنوان: (1) (Hope, Wayne, and Dushyantkumar, 2013) دراسة -18

“Financial Reporting Quality of U.S Private and Public Firms”  

هدفت هذه ""جودة التقارٌر المالٌة للشركات الخاصة والعامة فً الولاٌات المتحدة الأمرٌكٌة 

الدراسة إلى اختبار جودة التقارٌر المالٌة للشركات الخاصة مقابل الشركات العامة فً الولاٌات المتحدة 

ار تلك باستخدام قاعدة بٌانات تضمنت البٌانات المحاسبٌة لعٌنة كبٌرة الأمرٌكٌة. وقد تمت عملٌة الاختب

وقد  .عامة وخاصة العٌنة حوالً مبة ألؾ شركة حٌث شملت من تلك الشركات فً الولاٌات المتحدة

وجدت الدراسة أن الشركات العامة   عموما تتمتع بمستوى أعلى من الجودة ومستوى   أكثر تحفظا من 

، حٌث جاءت نتابج الدراسة متسقة مع التقارٌر التً تعكس زٌادة الطلب على الشركات الخاصة

من الجودة قد تكون بمستوى أقل فً  المستوٌاتؼٌر أن هذه  المعلومات المالٌة فً القطاع العام.

الشركات التً تكون عرضة لإدارة الأرباح أو فً الشركات التً من المحتمل أن تواجه انخفاض فً 

إضافة إلى ذلك فإن هذه الدراسة لا تسهم فقط فً المناقشة الجارٌة حول  .لوماتها المالٌةالطلب على مع

جودة التقارٌر المالٌة فً القطاع الخاص مقابل القطاع العام؛ ولكنها   أٌضا تهدؾ إلى توسٌع نطاق 

 الأدبٌات فً محاولة لفهم العوامل التً تتحكم بجودة التقارٌر المالٌة للشركات.

 بعنوان: (2) (AL qudah & Laham, 2013)دراسة  -19

 “The Effect of Financial Leverage & Systematic Risk on Stock Returns in 

the Amman Stock Exchange (Analytical Study – Industrial Sector)” 

للأسهم  أثر الرفع المالً والمخاطر المنتظمة على العابد السنوي اختباروهدفت هذه الدراسة إلى 

للفترة  أن 48للقطاع الصناعً المالً، للشركات المدرجة فً سوق عمان المالً، تكونت العٌنة من 

 SPSS ، واستخدمت الدراسة برنامج2009-2000شركة صناعٌة أردنٌة مدرجة فً بورصة عم 

الً المعٌاري، توصلت إحصابٌةٍ للرفع الم والانحراؾوبعض الأسالٌب الإحصابٌة كالوسط الحسابً 

                                                           

(1) Hope, Ole-Kristian and Wayne B. Thomas, and Dushyantkumar Vyas. (2013)."Financial 

Reporting Quality of U.S. Private and Public Firms", the Accounting Review, 

Forthcoming; Rotman School of Management Working Paper,  (5)88, P. 1715-1742. 

Available at SSRN: http://ssrn.com/abstract=2213831. 

(2)  AL-Qudah, A., Laham, M., (2013), The Effect of Financial Leverage & Systematic Risk 

on Stock Returns in the Amman Stock Exchange (Analytical Study – Industrial Sector), 

Research Journal of Finance and Accounting, Vol.4, No.6, Pp 136 -145. 
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على المخاطر المنتظمة )بٌتا( وأٌضاَ الدارسة إلى وجود أثر ذو دلالة هناك أثر ذو دلالة إحصابٌة للرفع 

 المالً على العابد السنوي للأسهم أوصى 

 ( بعنوان: D'dmico & Biscotti, 2013)(1) دٌمٌكو وبسكوت دراسة -23

"The Influence of Market and Company Characteristics on Voluntary 

Disclosure". 

المالٌة العالمٌة فً سوق  الأزمةهدفت هذه الدراسة لتحدٌد مستوى الإفصاح الاختٌاري خلال فترة 

مٌلان للأوراق المالٌة، حٌث قام الباحثان بوضع مإشري إفصاح الأول مإشر عن الأداء العالمً 

ً فهو مإشر كمً محلً للإفصاح المإشر الثان أماللشركات ٌؤخذ بعٌن الاعتبار كم ونوع الإفصاح، 

العدٌد من المتؽٌرات المستقلة من أبرزها: حجم الأصول، عدد العمال،  بؤخذالاختٌاري حٌث قام الباحثان 

( 154عٌنة الدراسة فتكونت من ) أماالرفع المالً، نسبة التداول، شركة التدقٌق، والتوزٌعات النقدٌة. 

للأوراق المالٌة. وأظهرت الدراسة النتابج الآتٌة: وجود  شركة مساهمة عامة مدرجة فً بورصة مٌلان

وجود علاقة سلبٌة ، وومستوى الإفصاح العالمً الأرباحبٌن عدد العمال، وسٌاسة توزٌع  إٌجابٌةعلاقة 

وجود علاقة ، وبٌن الحصص المملوكة من قبل الإدارة العلٌا )ؼٌر المستقلٌن( ومستوى الإفصاح العالمً

وسٌاسة توزٌع الأرباح، والأصول ؼٌر الملموسة مع مستوى الإفصاح الاختٌاري بٌن عدد العمال، 

 الكمً المحلً.

 بعنوان: (2) (Chan, WenxuanHou, 2014دراسة ) -21

“Does mutual fund ownership affect financial reporting quality for Chinese 

privately-owned enterprises?” 

لاستثمار المشتركة على جودة التقارٌر المالٌة فً الشركات الصٌنٌة "هل تإثر ملكٌة صنادٌق ا 

هدفت هذه الدراسة إلى اختبار دور صنادٌق الاستثمار المشتركة فً تعزٌز جودة التقارٌر "الخاصة

                                                           

(1) D' amico Eugenio & Biscotti, Anna Maria, (2013), "The Influence of Market and 

Company Characteristics on Voluntary Disclosure"Journal of Modern Accounting And 

Auditing. Vol. 9, No 5, pp 616-633. 

  

(2) Chan, Ann Ling‐ Ching andRong Ding and WenxuanHou.(2014). " Does Mutual Fund 

Ownership Affect Financial Reporting Quality for Chinese Privately-Owned 

Enterprises?", International Review of Financial Analysis, Forthcoming. Available at 

SSRN: http://ssrn.com/abstract=2264073 or http://dx.doi.org/10.2139/ssrn.2264073.   
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المالٌة فً الصٌن؛ حٌث افترضت الدراسة إن صنادٌق الاستثمار المشتركة هً أكثر   تطورا   وتؤثٌرا 

الأفراد لذلك من المتوقع أن تكون أكثر فعالٌة فً منع المدٌرٌن التنفٌذٌٌن من التلاعب  من المستثمرٌن

الأرباح وحجب الحقابق؛ وهذا بدوره من شؤنه أن ٌقلل من حدوث آراء مراجعً الحسابات المعدلة وٌزٌد 

رجة بٌن عامً تمت هذه الدراسة استنادا إلى بٌانات الشركات الصٌنٌة المد .من جودة التقارٌر المالٌة

؛ وقد جاءت النتابج متوافقة مع افتراضات الدراسة. إضافة إلى ذلك؛ فقد أظهرت الدراسة 2003-2008

آراء مراجعً الحسابات المعدلة بشكل أكبر  آثار ملكٌة صنادٌق الاستثمار المشترك فً الحد من انتشار

ت نمو أعلى، وذلك لأن فً الشركات المملوكة للقطاع الخاص، وخصوصا تلك التً تحقق معدلا

الشركات المملوكة للقطاع الخاص ٌكون الاعتماد فٌها بشكل أكبر على سوق رأس المال لتموٌل 

احتٌاجاتها من الشركات المملوكة للدولة؛ مما ٌعنً أن صنادٌق الاستثمار تشكل جزءا   هاما من آلٌات 

 .الحوكمة فً البلدان الناشبة

 ( بعنوان:Jeffrey, et. Al, 2017) (1)دراسة جٌفري وآخرون  -22

" To Improve Financial Reporting, We Need to Disclose More Relevant 

Information  "  

هدفت الدراسة إلى بٌان أهمٌة الإفصاح المالً، ودوره فً توفٌر معلومات دقٌقة وملابمة لصانعً 

عالة التً تساهم فً كفاءة الأسواق القرارات وخاصة المستثمرٌن، وضرورة إعداد التقارٌر المالٌة الف

المالٌة وتوفٌر الشفافٌة، وقد أو ضحت الدراسة أنه على الصعٌد العالمً، ٌوجد نظامان للإفصاح، ففً 

( والتً ٌضع المبادئ المحاسبٌة FASBالولاٌات المتحدة، معاٌٌر المحاسبة المالٌة التً ٌصدرها )

متحدة، والباقً من العالم ٌستخدم معاٌٌر التقارٌر المالٌة (. وخارج الولاٌات الGAAPالمقبولة عموما  )

(، وٌتطلب كلا من النظامٌن إفصاحات المطلوبة هو مإشر ربحٌة السهم وهذه نسبة مهمة IFRSالدولٌة )

ولكنها لٌست الوحٌدة، حٌث أن هناك نسب أخرى تتمثل فً نسب السٌولة، والربحٌة، ونسب السوق، 

المالٌة، وقد أوصت الدراسة بإفصاحات مالٌة إضافٌة حٌث أن هذه الإفصاحات ونسب النشاط، والملابمة 

ؼٌر مكلفة، وتوفر معلومات ملابمة للمستثمرٌن، ومن ثم تعمل على تحسٌن جودة التقارٌر المالٌة 

 للشركات.

                                                           

(1) Jeffrey A. Mankin, Jeffrey J. Jewell, Julio A. Rivas, (2017), "To Improve Financial 

Reporting, We Need to Disclose More Relevant Information", Electronic Copy available 

at: https://ssrn.com/abstract=2982526, pp.1-11 
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 ( بعنوان:Cahaya and Yoga, 2020) (1)دراسة  -23

"Corporate governance and voluntary disclosures: a story about corporate 

transparency from Indonesia  "  

 الإفصاح مستوى على الإدارة، مجلس لحجم تؤثٌر هناك كان إذا ما إلى هدفت الدراسة إلى التعرؾ

( 100لـ )، 2012 للعام المالٌة التقارٌر من البٌانات تجمٌع تم حٌث. محل الدراسة للشركات الاختٌاري

 فرضٌات لاختبار المتعدد الانحدار أسلوب أستخدم وقد .المالٌة للأوراق دونٌسٌاإن سوق فً مدرجة شركة

 وبٌن الإدارة، مجلس حجم بٌن دلالة إحصابٌة ذات موجبة علاقة وجود الدراسة إلى وتوصلت. الدراسة

 .الاختٌاري الإفصاح مستوى

جموعة من النتابج مما سبق نستنتج أن الدراسات السابقة فً الإفصاح الاختٌاري توصلت إلى م

، الدور الكبٌر الذي ٌلعبه "ذوي العلاقة" أو "أصحاب المصالح" فً كمٌة ونوعٌة المعلومات أهمهامن 

الاختٌارٌة التً تفصح عنها الشركات فً تقارٌرها السنوٌة. حجم الشركة ونوع العمل التً تقوم به 

: العملاء، العاملٌن، المقرضٌن، المإثرة فً كل من الأطراؾالشركة وقد حصرت الدراسات السابقة 

 المنظمات ؼٌر الحكومٌة.

 ما ٌمٌز هذه الدراسة الحالٌة عن الدراسات السابقة

بعد استعراض الدراسات السابقة فإنه وحسب علم الباحث لم ٌتم التطرق إلى الإفصاح بالنسبة 

رجة فً السوق المالً لشركات المساهمة العامة فً الأردن وان معظم الدراسات تناولت الشركات المد

 الأردنً ككل وفً هذه الدراسة سٌتم التطرق لأثر الإفصاح على العابد على حقوق المساهمٌن. 

                                                           

(1)Cahaya, F. R., & Yoga, G. (2020), Corporate governance and voluntary disclosures: a story 

about corporate transparency from Indonesia. International Journal of Monetary 

Economics and Finance, 13(3), 269-278. 
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 تمهٌد

ٌزانٌة العمومٌة كؤصل ٌتم الإفصاح عن المعلومات المتعلقة بالتكالٌؾ والالتزامات البٌبٌة فً الم

نهاء( إوٌتم كذلك اهتلاك ) عاما   لمعاٌٌر مقبولة قبولا   وفقا   اعتمادهؼٌر ملموس أو جزء من أصل تم 

الأصل على مدى العمر المقدر له وكما ٌتم الإفصاح عن مصروؾ )الاهتلاك( بقابمة الدخل وفً حالة 

قابمة الدخل على أنها المصروفات تخص السنة اعتبار نفقات البٌبة نفقات سنوٌة ٌتم الإفصاح عنها فً 

المالٌة وكما ٌمكن الإفصاح عن التكالٌؾ البٌبٌة تحت عنوان تكالٌؾ بٌبٌة والتزامات بٌبٌة مع الإفصاح 

عن البٌانات المالٌة وحجمها ومكوناتها والتعوٌضات وطرٌقة القٌاس مع الإشارة إلى تعرٌفها وشروط 

وكما ٌجب الكشؾ عن السٌاسات المحاسبٌن التً تتصل بالالتزامات  تسوٌقها وإعطاء وصؾ موجز عنها

ة وكذلك التحسٌنات التً أدخلت وأي إجراءات ٌطلبها ؤالمنش اعتمدتهاوالسٌاسات والبرامج الرسمٌة التً 

  .(1)القانون

والإفصاح هو العملٌة التً تتصل الشركات من خلالها بالعالم الخارجً، ومن الناحٌة النظرٌة 

تطبٌقٌة على حد سواء فهو ٌشٌر إلى إرفاق إٌضاحات بالقوابم المالٌة المحاسبٌة وتتناول إٌضاح أو وال

تفعٌل المعلومات الخاصة بالبنود الواردة فً القوابم المالٌة وخارجها وذلك بهدؾ أن لا تكون القوابم 

فهم  ىلومات تساعد علالمالٌة للشركة مضللة، والإفصاح المحاسبً هو العلانٌة والنشر لبٌانات ومع

القوابم المالٌة وما تحتوٌه من أرقام ومعالجات، وٌشٌر لإفصاح المحاسبً إلى أنه إظهار المعلومات 

المالٌة سواء الكمٌة أو الوصفٌة فً القوابم المالٌة، أو فً الهوامش والملاحظات والجداول المكملة، مما 

لأطراؾ الخارجٌة، التً لدٌها سلطة محدودة ٌجعل القوابم ؼٌر مضللة وملابمة لمستخدمٌها من ا

قرارات رشٌدة ومفٌدة، وٌتم  اتخاذوذلك بؽرض تمكٌنهم من  المعلومات التً ترؼبها، ىللحصول عل

 الإفصاح فً الوقت المناسب دون تؤخٌر حتى لا تصبح المعلومات عدٌمة الفابدة.

                                                           

، ػّبْ 1(، ِمذِخ فٟ ٔظر٠خ اٌّؾبضجخ ٚاٌّراعؼخ، درا اٌّؼب٘ذ ٌٍٕػر ٚاٌزٛز٠غ، ل2006(  ثٕٟ ػطبء، ؽ١ذ ِؾّذ،)(1)

 الأردْ.



 انًحاسبً: الإفصاح الأولانفصم 

69 

 الأول: مفهوم الإفصاح المحاسبً بحثالم

ً بؤنه عملٌة إظهار وتقدٌم المعلومات الضرورٌة عن الوحدات الإفصاح المحاسب ٌعرؾ

الاقتصادٌة، للأطراؾ التً لها مصالح حالٌة أو مستقبلٌة بتلك الوحدات الاقتصادٌة، وهذا ٌعنً أن 

 .(1)تعرض المعلومات بالبٌانات والتقارٌر المالٌة بلؽة مفهومه للقارئ الواعً دون لبس أو تضلٌل

( على أنه: عملٌة إظهار المعلومات المحاسبٌة 164، ص2007) (2)مكٌةوٌعرفه زٌود وقطٌم و

والمالٌة، سواء كانت كمٌة أو وصفٌة فً البٌانات والتقارٌر المالٌة أو فً الهوامش والملاحظات 

والجداول المكملة فً الوقت المناسب، مما ٌجعل التقارٌر ؼٌر مضللة وملابمة للمستفٌدٌن والمساهمٌن 

 عنٌة.والأطراؾ الم

وعرؾ الإفصاح المحاسبً بؤنه عرض المعلومات المهمة للمستثمرٌن والدابنٌن وؼٌرهم من 

المستفٌدٌن بطرٌقة تسمح بالتنبإ بمقدرة المشروع على تحقٌق أرباح فً المستقبل وقدرته على سداد 

 .(3)لًالدخل، والمركز الما ً، وأن تكون المعلومات ملابمة وٌكون لها تؤثٌر على صافالتزاماته

مفهوم الإفصاح المحاسبً: "ٌنصب على توفٌر معلومات عن وضع الشركة ونتٌجة أعمالها 

وتفسٌر ذلك بشكل ٌإدي فً النهاٌة إلى أن وجود الإفصاح ٌزوّد مستخدمً هذه المعلومات بصورة أكثر 

القرارات  اتخاذوضوحا  وشمولٌة، الأمر الذي ٌزٌل الؽموض عن بعض البٌانات المالٌة مما ٌإثر على 

من قبل الأطراؾ المعنٌة، سواء  كانوا مساهمٌن أو مقرضٌن، أو مستثمرٌن متوقعٌن أو محللٌن مالٌٌن 

 . (4)وؼٌرهم من ذوي العلاقة"

كذلك ٌقصد به: "شمول التقارٌر المالٌة على جمٌع المعلومات اللازمة والضرورٌة لإعطاء 

 .(5)حاسبٌة"هذه التقارٌر صورة واضحة عن الوحدة الم مستخدمً

                                                           

 اٌّؾبضجخ اٌذ١ٌٚخ ٚأؼىبضبرٙب ػٍٝ اٌذٚي اٌؼرث١خ، دار ا٠زرن، اٌمب٘رح. (:2005أثٛ ز٠ذ، ِؾّذ اٌّجرٚن ) (1)

(: دٚر الإفؿبػ اٌّؾبضجٟ فٟ ضٛق الأٚراق اٌّب١ٌخ فٟ ررغ١ذ 2007ز٠ٛد، ٌط١ف، ٚلط١ُ، ؽطبْ، ِٚى١خ، ٔغُ أؽّذ ) (2)

 ، ضٛر٠ب.1، اٌؼذد29لرار الاضزضّبر، ِغٍخ عبِؼخ رػر٠ٓ ٌٍذراضبد اٌجؾٛس اٌؼ١ٍّخ، ِغٍذ

(: أ١ّ٘خ اٌج١بٔبد ٚاٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ٚاٌّؼٍِٛبد اٌّؾبضج١خ فٟ ررغ١ذ 2005اٌفرا، ػجذ اٌػىٛر ػجذ اٌرؽّٓ ِٛضٟ) (3)

 لراراد الاضزضّبر فٟ اٌطبلخ الإٔزبع١خ، رضبٌخ ِبعطز١ر غ١ر ِٕػٛرح، عبِؼخ اٌطٛداْ ٌٍؼٍَٛ ٚاٌزىٌٕٛٛع١ب، اٌطٛداْ.

ب١ٌخ ٚاٌّجبدئ اٌّؾبضج١خ اٌّزؼبرف ػ١ٍٙب ٚاٌّمجٌٛخ لجٛلا ػبِب. ػّبْ: ِؼٙذ (. اٌمٛائُ ا1995ٌّدّ٘ع، ٔؼ١ُ ؽطٕٟ. )  (4)

 .44، ؼ:3، ع.23اٌذراضبد اٌّؿرف١خ، َ.

 322(، ٔظر٠خ اٌّؾبضجخ. اٌى٠ٛذ: دار اٌطلاضً، ؼ:1990اٌػ١رازٞ، ػجبش ِٙذٞ، )  (5)
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كما ٌعرّؾ بؤنه: "إظهار كافة المعلومات التً تإثر فً موقؾ متخذ القرار حكٌمة المتعلق بالوحدة 

المحاسبٌة، وهذا ٌعنً أن تظهر المعلومات فً القوابم أو التقارٌر المالٌة بلؽة مفهومة للقارئ دون أي 

 .(1)لبس أو تضلٌل"

ً وجهات نظر الباحثٌن والأكادٌمٌٌن حول تحدٌد ك اختلاؾ فلومن خلال ما سبق ٌتضح أنّ هنا 

المالٌة عن  التقارٌرمفهوم واضح للإفصاح المحاسبً ولكن لم ٌمنعهم من الاتفاق على وجوب أن توضح 

ٌّة حقابق جوهرٌة بشكل ٌمكّن   .القرار الاقتصادي المناسب اتخاذمستخدم هذه التقارٌر من لأ

دل على تزوٌد جمٌع الفبات بالمعلومات المفٌدة فً وتركز معظم الدراسات على أن الإفصاح ٌ

اتخاذ القرارات الرشٌدة من خلال نشر معلومات ذات معنى ودلالة ترشد متخذي القرار. وتم تعرٌؾ 

الإفصاح أٌضا  بؤنه عرضا  للمعلومات المهمة للمستثمرٌن وؼٌرهم من المستفٌدٌن بطرٌقة تسمح بالتنبإ 

 .(2)ح مستقبلا  وبالتالً القدرة على سداد التزاماتهبقدرة المشرع على تحقٌق أربا

والإفصاح هو معلومات ٌجب أن تتضمن أو تحتوي كل ما ٌحتاجه مستخدمو المعلومات المحاسبٌة، حتى 

ٌصلوا إلى استنتاجات ملابمة بحٌث لا ٌتم تجاهل أي معلومات جوهرٌة. كما ٌقصد به أن البٌانات المالٌة 

وضٌحٌة الأخرى ٌجب أن تحتوي كل بٌانات الوثٌقة الصلة إذا اعتقدت ضرورٌة والهوامش أو المواد الت

 .(3)لمستخدم القوابم

 الإفصاح المحاسبً النشؤة والتطور

ٌرتبط تطور الإفصاح بشكل وثٌق مع تطور المحاسبة، وتتؤثر ممارسات ومعاٌٌر الإفصاح 

التعلٌم والثقافة،  ىة والاقتصادٌة، ومستوالمحاسبً بالنظم القانونٌة ومصادر التموٌل والروابط السٌاسٌ

وتحولت الوظٌفة المحاسبٌة من التركٌز على دورها الربٌسً الذي كانت تقوم به كنظام للمعلومات ؼاٌته 

 انفتاحالقرارات، الأمر الذي أدى إلى  واتخاذالأساسٌة توفٌر المعلومات المحاسبٌة للمساعدة فً صناعة 

 ىبدوره إل ٌإدي  الإعلامً للتقارٌر المالٌة الذي ىلأخرى، وٌسمى بالمحتوفروع العلوم ا ىالمحاسبة عل

                                                           

ّؾبضجخ ٚالزؿبد اٌّؼٍِٛبد. ػّبْ: دار (. ٔظر٠خ ا1995ٌِطر، ِؾّذ؛ اٌؾ١بٌٟ، ١ٌٚذ ٔبعٟ؛ اٌراٚٞ، ؽىّذ أؽّذ. )  (1)

 371ؽ١ٕٓ ٌٍٕػر، ؼ:

(: رؤص١ر الإفؿبػ اٌّؾبضجٟ فٟ اٌزمبر٠ر اٌّب١ٌخ ٌٍؼّلاء ػٍٝ لراراد الائزّبْ 2020ا١ٌٕٕٟٙ، إ٠ّبْ، ٚإٌبثٍطٟ، ز٠ٕت ) (2)

-67، ؼ 2ٌؼذد ، ا15اٌّؿرفٟ، دراضخ ١ِذا١ٔخ ػٍٝ اٌّؿبرف اٌزغبر٠خ اٌؼبٍِخ فٟ الأردْ، ِغٍخ ِؼبرف، اٌّغٍذ 

93. 

اٌّؾبضجٟ ػٍٝ رطؼ١ر اٌخذِبد، دراضخ ١ِذا١ٔخ ػٍٝ ا١ٌٙئخ اٌم١ِٛخ ٌٍىٙرثبء،  الإفؿبػ(: أصر 2020ِخزبر، ِؾّذ ) (3)

 ..اٌطٛدا12ْ، اٌؼذد 2ِغٍخ اٌذراضبد  اٌز٠ّٕٛخ. عبِؼخ اٌذٌٕظ، اٌّغٍذ 
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فً  فً المقابل هنالك بعض الدول تزاول بها التنظٌمات المهنٌة دورا  محورٌا  وتطوٌر مفهوم الإفصاح، 

الٌة وقد بمتطلبات الإفصاح، كما أن معرفتهم لا تمكنهم من الإلمام بطرٌقة إعداد القوابم الم الالتزامزٌادة 

 :(1)ساهمت عدة عوامل فً تطوٌر مفهوم الإفصاح المحاسبً تتمثل فً الآتً

 . العوامل الاقتصادٌة1

 . العوامل الإدارٌة2

 . العوامل القانونٌة3

 محاسبًالثانً: أهمٌة وأهداف الإفصاح ال المبحث

 بتزوٌد تهتم والتً بة،الأساسٌة للمحاس الوظابؾ إحدى ٌمثل باعتباره أهمٌته المحاسبً الإفصاح ٌستمد

 الجهات وتعدد لتنوع ونتٌجة. قراراتها الملابمة لاتخاذ بالمعلومات الشركة بنشاط المعنٌة الجهات

 والأجهزة المحاسبٌن، المراقبٌن، المقرضٌن، المستثمرٌن، والتً تضم المعلومات هذه من المستفٌدة

 على الجهات بناء   هذه قبل من المتخذة راراتالق على المترتبة الآثار إلى بالإضافة الحكومٌة وؼٌرهم،

 التموٌل إلى المساهمة شركات حاجة زٌادة ومع .المحاسبً بالإفصاح الاهتمام زاد فقد المعلومات هذه

الاهتمام  زاد الاقتصاد تنمٌة فً الأسواق هذه تإدٌه الذي الدور وفعالٌة الأوراق المالٌة أسواق طرٌق عن

 نجاحها وأساسا  لاستمرار المالٌة الأوراق أسواق قٌام أركان من أساسٌا   ركنا   باعتباره بالإفصاح

 تقٌٌم أصبح وقد .أدواتها نحو فبات المستثمرٌن جذب إلى ٌإدي مما بها الثقة لتدعٌم وركٌزة وتطورها،

 عبر عنها الإفصاح ٌتم التً الملابمة على المعلومات أساسٌة بصورة ٌعتمد والسندات الأسهم أسعار

 إصدار على الجهات مختلؾ حرصت لذلك. الأسواق تلك فً المدرجة أسهمها للشركات المالٌة ارٌرالتق

 كً التقارٌر المالٌة فً المناسب الإفصاح تضمن حتى ومتطلباته بالإفصاح خاصة معاٌٌر وتعلٌمات

 الجهات تلك مقدمة وفً. إعلامٌة قصوى فابدة ذات وتكون منها المرجوة الأؼراض التقارٌر هذه تحقق

 الدولٌة المحاسبة معاٌٌر (ولجنةFASB) المالٌة معاٌٌر المحاسبة مجلس،(SEC) المالٌة الأوراق هٌبة

                                                           

ضجٟ فٟ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ٚأصرٖ فٟ ؾٕبػخ (، وفبءح الإفؿبػ اٌّؾب2014ؾبٌؼ، ؽ١ذر أؽّذ، ٚؾبٌؼ، ٘لاي ٠ٛضف،) )1)

 ، اٌطٛداْ.1، ِغٍذ13اٌمرار، ِغٍخ اٌؼٍَٛ الالزؿبد٠خ، اٌؼذد
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(IASC). محاسبً معٌار أول أصدرت حٌث خاصا ، اهتماما   المحاسبً الإفصاح هذه اللجنة أولت وقد 

1975 عام أول فً سرٌانه بدأ"  المحاسبٌة السٌاسات عن الإفصاح"  دولً عن
(1). 

ن بٌن كل ٌإن المتتبع للدراسات المحاسبٌة ٌواجه بصعوبات جمة نتٌجة للتداخل والترادؾ الشدٌد

من أهداؾ الإفصاح المحاسبً وأهداؾ القوابم المالٌة، وقد تعاظم هذا التداخل عندما تطور هدؾ 

أهداؾ الإفصاح من الدور الوقابً إلى الدور الإعلامً، وأن عناصر ومضمون البحث فً موضوعً 

الإفصاح وأهداؾ القوابم المالٌة واحد، فكلاهما ٌستهدؾ المنفعة من المعلومات المحاسبٌة، لذلك فإن 

الإفصاح والقوابم المالٌة لهما نفس الهدؾ، فكلاهما أصبح ٌركز على وجهة نظر مستخدمً المعلومات، 

الربٌسً من الإفصاح المحاسبً الأمر الذي ٌجعل التمٌٌز بٌنهما ؼامضا  إلا أنه ٌمكن القول أن الهدؾ 

هو إشباع حاجات مستخدمً القوابم والتقارٌر المالٌة من البٌانات والمعلومات المحاسبٌة؛ وبالتالً فإن 

هذا  تصرفات هإلاء المستخدمٌن ستتؤثر بكمٌة ونوعٌة هذه البٌانات والمعلومات التً ٌتم الإفصاح عنها.

د مستخدمٌها على توجٌه مدخراتهم نحو الاستثمار فً المنشآت وأن تشمل القوابم المالٌة معلومات تساع

 .(2)ذات العابد الحقٌقً المجزي، الأمر الذي ٌترتب علٌه التوزٌع الأمثل للموارد الاقتصادٌة المحدودة

والهدؾ بها، للمركز المالً للمشروع والعملٌات التً ٌقوم  منظمالقوابم المالٌة هً عرض مالً و

التً وهو عرض المعلومات حول المركز المالً للمشروع وأداإه وتدفقاته النقدٌة من هذه البٌانات 

قرارات اقتصادٌة، كما تبٌن البٌانات المالٌة  اتخاذهمٌستخدمها شرٌحة عرٌضة من المستخدمٌن عند 

  .لهانتابج تدبٌر الإدارة للموارد الموكلة 

 :المالٌةفً القوائم  الإفصاحأهمٌة 

ترتكز  ًوربٌس ًمحاسبً أهمٌته فً إعداد التقارٌر المالٌة كونه مبدأ أساسٌستمد الإفصاح ال 

ن هذه المبادئ جاءت بالتوصٌة أبشكل عام و (GAAPعلٌها المبادئ المحاسبٌة المتعارؾ علٌها )

الشاملة حول الإفصاح الكامل عن المعلومات المالٌة والمحاسبٌة وؼٌرها من المعلومات التً تخص 

                                                           

(: ل١بش ِذٜ اٌزساَ غروبد اٌّطبّ٘خ اٌؼبِخ الأرد١ٔخ ثّزطٍجبد الإفؿبػ اٌّؾبضجٟ، دراضخ 2018ثٛضٍّخ، ؽى١ّخ ) (1)

 .82-65، ؼ 39، اٌؼذد 19، اٌّغٍذ ٚالإٔطب١ٔخخ رؾ١ٍ١ٍخ ٌٍزمبر٠ر اٌّب١ٌخ اٌط٠ٕٛخ، ِغٍخ اٌؼٍَٛ الاعزّبػ١

(، رطج١ك ِؼ١بر اٌؼرـ ٚالإفؿبػ اٌؼبَ ٌٍّؿبرف الإضلا١ِخ 2015ِؾّذ، أؽّذ ٠ٛضف، ِٕٚؿٛر، فزؼ اٌرؽّٓ،) (2)

ٚدٚرٖ فٟ رفغ وفبءح الإفؿبػ ٌّؾبضجٟ ٌٍزمبر٠ر اٌّب١ٌخ، ثبٌزطج١ك ػٍٝ ػ١ٕخ ِٓ اٌّؿبرف الإضلا١ِخ، ِغٍخ اٌؼٍَٛ 

 ، اٌطٛداْ.2، ِغٍذ٠16خ، اٌؼذدالالزؿبد
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فصاح المحاسبً عن نشاط معٌن لتمكٌن المستفٌدٌن والمستخدمٌن من الاستفادة من بالإ الجهات المعنٌة

 .(1)هذه المعلومات بشكل كاؾٍ 

وٌعتبر تعدد الجهات المستفٌدة من المعلومات المالٌة السبب الذي ٌستمد منه الإفصاح أهمٌته وهذه  

الحكومٌة وؼٌرهم من الجهات تعتبر الجهات المتمثلة بالمستثمرٌن والمصرفٌٌن والمقرضٌن والأجهزة 

إلى المعلومات المفصح عنها، وبالتالً فإن القرارات التً تتخذها  بالاستنادالقرارات  لاتخاذالمصادر 

فصاح ؼٌر الكافً عن هذه المعلومات لذلك ٌضعؾ هذه الجهات تتؤثر بافتقار المعلومات المالٌة والإ

لهذه الأهمٌة وحاجة المستخدمٌن لقوابم مالٌة  السلبٌة. ونظرا   ثارٌسبب الآ القرار الذي تتخذه جهة معٌنة

صدرت لجنة معاٌٌر المحاسبة أالقرار  لاتخاذمضمونة وموثوقة وؼٌر مضللة تكون المرتكز الأساس 

( المختص IAS30ٌحكم عالم الأعمال وهو المعٌار المحاسبً الدولً رقم ) ( معٌارا  IASCالدولٌة )

القرارات  اتخاذعلى  المالٌة مصارؾ والمإسسات المشابهة وذلك أهمٌةبالإفصاح عن البٌانات 

 . (2)الاستثمارٌة والاقتصادٌة

مما سبق ٌتبٌن أن الإفصاح المحاسبً الكافً هو الذي ٌعتمد على المعاٌٌر الدولٌة والمحلٌة  

الإفصاح خذها من ضمن متطلبات ألى المستخدمٌن وسٌتم إعداد التقارٌر المالٌة إوتطبٌقهما فً 

 لتوضٌحها بالتفصٌل وما ٌترتب علٌها من أهمٌة بتطبٌق المعاٌٌر والقواعد.

وٌهدؾ الإفصاح المحاسبً إلى إزالة الؽموض وتجنب التضلٌل فً عرض المعلومات المالٌة 

، هذا بالإضافة إلى مساعدة متخذي القرارات على صنع قرارات سلٌمة مبنٌة على معلومات والمحاسبٌة

ذات فً الجانب الاستثماري، لذا ٌتطلب أن ٌكون حجم وقٌمة المعلومات المحاسبٌة المفصح دقٌقة وبال

على ضوء توفر تلك المعلومات، على أن  اتخاذهاتناسب مع أهمٌة القرارات المزمع تعنها ونوعٌتها 

المستقبل الحاضر والتنبإ ب واستٌعاببالإفصاح مرتبط زمنٌا  بتحلٌل نتابج الماضً وفهم  الاهتمامٌكون 

(3). 

وٌهدؾ الإفصاح المحاسبً إلى توفٌر معلومات مالٌة على درجة عالٌة من الدقة لأصحاب 

القرارات، وٌظهر مستوى الإفصاح عند عرض القوابم المالٌة وما توفره  اتخاذالمصالح ومساعدتهم فً 
                                                           

(، "الإفؿبػ فٟ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ٌٍّؿبرف دراضخ ِمبرفخ ٌزطج١مبد اٌّؼّٛي ثٙب فٟ اٌؼراق 2005ػج١ذ، فذاء ػذٔبْ، ) (1)

 15: ، و١ٍخ الإدارح ٚالالزؿبد، رضبٌخ ِبعطز١ر، عبِؼخ ثغذاد، ؼ( “30ِغ اٌّؼ١بر اٌذٌٟٚ رلُ )

(، "ِٛضٛػخ ِؼب١٠ر اٌزمبر٠ر اٌّب١ٌخ اٌذ١ٌٚخ "، اٌطجؼخ الأٌٚٝ، دار اٌغبِؼخ ٌٍٕػر، 2006ؽّبد، لبرق ػجذ اٌؼبي، )  (2)

 595الإضىٕذر٠خ، ؼ:

 (، ِمذِخ فٟ ٔظر٠خ اٌّؾبضجخ، دار ٚائً ٌٍٕػر ٚاٌزٛز٠غ، ػّبْ، الأردْ.2004إٌم١ت، وّبي ػجذ اٌؼس٠س، ) (3)



 انًحاسبً: الإفصاح الأولانفصم 

74 

رز بشكل واضح هذه القوابم وملحقاتها من بٌانات ومعلومات مفٌدة وذات موضوعٌة ومصداقٌة، وتب

نشاط واستمرارٌة الوحدة الاقتصادٌة، وفٌما ٌلً عرض بعض العوامل المتعلقة بشكل واضح بؤهمٌة 

 :(1)الإفصاح المحاسبً فً الوحدات الاقتصادٌة

تساعد معلومات القوابم المالٌة المساهمٌن فً بٌان مدى نجاح الإدارة فً إدارة الشركات المساهمة  -

 وق المساهمٌن.التً تهدؾ إلى تنمٌة حق

تساعد معلومات القوابم المالٌة وتقارٌرها على إظهار مدى كفاءة الإدارة فً العملٌات الاستثمارٌة  -

 المختلفة للشركة.

 الاعتماد على تلك المعلومات فً رسم الخطط والبرامج للوصول إلى الأهداؾ المنشودة للشركة. -

 صلحة الرابب وخلافه.تقدٌم معلومات ذات أثر مالً للجهات المختلفة مثل م -

 إمداد المستخدمٌن للتقارٌر بالمعلومات للتنبإ والمقارنة وتقٌٌم قدرة الشركة على تحقٌق الدخل. -

خدمة المستخدمٌن الذي ٌهم قدرة محدودة أو سلطة ضٌقة فً الحصول على المعلومات والذٌن  -

 ة حو أنشطة الشركة.ٌعتمدون على القوابم المالٌة أساسا  كمصدر أساسً للمعلومات المحاسبٌ

ٌلعب الإفصاح المحاسبً دورا  هاما  فً تخفٌض عدم تماثل المعلومات بٌن الأطراؾ الداخلٌة  -

والخارجٌة وبالتالً زٌادة كفاءة سوق رأس المال متمثلا  فً الوصول إلى الأسعار الحقٌقٌة للأسهم 

 وكذلك زٌادة حجم العملٌات لسوق رأي المال.

المحاسبٌة ٌرتكز عند إعداد التقارٌر المالٌة المنشورة إلى مقومات اح عن المعلومات صالإف

أساسٌة: تحدٌد المستخدم المستهدؾ للمعلومات المحاسبٌة التً تستخدم المعلومات المحاسبٌة من قبل 

جهات كثٌرة متعددة ومتنوعة، تحدٌد الأؼراض التً تستخدم فٌها المعلومات المحاسبٌة وأهمها خاصٌة 

ٌد "المعلومة الملابمة لمستخدم معٌن هً تلك التً من المتوقع أن ٌستف ا لابد من توفرها وتعنًإذ الملابمة

تحدٌد طبٌعة ونوع المعلومات المحاسبٌة التً ٌجب الإفصاح عنها والمستخدم فً ؼرض معٌن، منها 

التً ابم، من تلك القو اوتعرض المعلومات فً شكل ملاحظات مرفقة بالقوابم المالٌة وهً تعتبر جزء  

                                                           

فٟ عؼً اٌّؼٍِٛخ اٌّؾبضج١خ أوضر فبئذح ٌّطزخذ١ِٙب، رضبٌخ (، دٚر الإفؿبػ اٌّؾبضجٟ 2011ثبٌؼ١ذ، ِؾّذ اٌىبًِ، ) (1)

 ِبعطز١ر غ١ر ِٕػٛرح. عبِؼخ لبؾذٞ ِرثبػ، اٌغسائر.
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أسالٌب ووسابل الإفصاح عن المعلومات المحاسبٌة التً من خلالها تتطلب عرض المعلومات تحدد 

بطرٌقة ٌسهل فهمها وترتٌبها وتنظٌمها بصورة منطقٌة، توقٌت الإفصاح عن المعلومات وٌقصد بها أن 

 .التوقٌت المناسب ٌعتبر من عناصر الإفصاح

 متطلبات الإفصاح المحاسبً 

 :(1)متطلبات أهمها المحاسبًاح للإفص

 السٌاسات المحاسبٌة 

تقاس بنود القوابم المالٌة بتطبٌق سٌاسات محاسبٌة قد تختلؾ من منشؤة إلى أخرى،  .1

فالمبادئ المحاسبٌة المتعارؾ علٌها تتضمن سٌاسات وطرق محاسبٌة مختلفة، وقد 

تبر استخدام سٌاسات أوضحت المعاٌٌر المحاسبٌة الدولٌة هذه الحقٌقة بالقول بؤنه ٌع

محاسبٌة مختلفة فً مجالات متعددة من العوامل التً تإدي إلى صعوبة تفسٌر القوابم 

المالٌة، ولٌست هناك مجموعة معٌنة بالذات للسٌاسات المحاسبٌة المقبولة ٌمكن الرجوع 

إلٌها، ومن ثم فإن استخدام ما هو متاح من السٌاسات المحاسبٌة المختلفة قد ٌسفر عن 

وابم مالٌة مختلفة عن بعضها البعض لمجموعة واحدة من الأحداث والظروؾ، لذلك ق

ٌكون الإفصاح عن السٌاسات المحاسبٌة وثٌقة هامة للمعلومات تمكن من تفسٌر الأرقام 

 للسٌاسات المحاسبٌة التً أدت إلٌها. الواردة فً القوابم المالٌة وفقا  

 الأطراف والصفقات اله 

ضاحات المتممة للقوابم المالٌة على وصؾ للصفقات المبرمة بٌن ٌجب أن تشتمل الإٌ .2

ة وأطراؾ خارجٌة أخرى مثل ؤؾ أخرى، وكذلك العلاقات الهامة بٌن المنشاالمنشؤة وأطر

 العلاقات بٌن الشركة القابضة والشركة التابعة.

 الأحداث اللاحقة 

تاحة للنشر مباشرة فً نهاٌة تؽطً القوابم المالٌة فترة محددة من الوقت، ولكنها لا تكون م .3

ما تنشر بعد انتهاء الفترة المالٌة بعدة شهور، وتسمى الفترة بٌن  الفترة المالٌة، وؼالبا  

نهاٌة الفترة المالٌة وإصدار نشر القوابم بالفترة اللاحقة. وأثناء الفترة اللاحقة قد تحدث 

                                                           

 (، اٌزمبر٠ر اٌّب١ٌخ، أضص الإػذاد ٚاٌؼرـ ٚاٌزؾ١ًٍ. عبِؼخ ػ١ٓ غّص. ِؿر.2000( ػجذ اٌؼبي، ؽّبد لبرق،)1)
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التً تم إعدادها، فإذا لم تكن أحداث هامة أو تتاح معلومات جدٌدة متصلة بالقوابم المالٌة 

منعكسة على القوابم المالٌة فإن الأمر ٌتطلب تعدٌل القوابم أو عرضها فً صورة 

 الملاحظات المرفقة بالقوابم المالٌة.

 الشكوك حول استمرار المنشاة 

ٌتم إعداد القوابم المالٌة على أساس استمرار المنشؤة، وأنه فً ظل ؼٌاب أي معلومات  .4

ل المشروع أو عدم استمراره فإنه ٌفترض أن المشروع مستمر إلى ما لا وتوقعات بفش

نهاٌة، وفً حال توفر لدى معدي القوابم المالٌة معلومات تفٌد بعدم استمرارٌة المشروع، 

أو أن هناك شكوك حول استمرار المشروع، عندبذ ٌجب الإفصاح عن تلك المعلومات فً 

  صورة ملاحظات مرفقة للقوابم المالٌة.

  الالتزامات المحتملة 

تتمثل عادة بالتزامات ٌحٌط الكثٌر من عدم التؤكد، فٌما ٌختص بحدوثها أو مبالؽها،  .5

وتظهر عادة نتٌجة للقضاٌا المرفوعة ضد المنشؤة أو المنازعات مع الأطراؾ الأخرى، 

عند تسوٌة النزاع، وفً بعض الحالات التً  والتً تتطلب تحوٌل بعض المبالػ مستقبلا  

ا من ٌتؤكد فٌها بعض هذه الالتزامات فإنها تدخل ضمن الدفاتر المحاسبٌة لتصبح جزء  

فً ملاحظات القوابم  ا  المحتملة الأقل تؤكٌد الالتزاماتالقوابم المالٌة بٌنما ٌتم الإفصاح عن 

المالٌة، والإفصاح فً الحالة ٌخبر القارئ بالنتابج السلبٌة المحتملة للأحداث التً وقعت 

 زمة لإدخالها إلى القوابم المالٌة.ها لم تصل إلى الدرجة الموضوعٌة اللاولكن

 الثالث: خصائص المعلومات الواجب الإفصاح عنها المبحث

 اتخاذالمعلومات التً توفرها المحاسبة مفٌدة لمستخدمً المعلومات فً مساعدتهم على  تصبحلكً 

 :(1)ؾ بالخصابص الآتٌةوبالتالً تحقٌق الإفصاح الكافً ٌجب أن تتص القرارات

بمعنى أن تكون المعلومات مفٌدة لمتخذ القرار وتكون قادرة على إحداث  :Relevance( الملابمة 1)

تؤثٌر على القرار المتخذ وتإدى إلى تؤكٌد لدى متخذ القرار فً قدرته على التنبإ بالأحداث أو التؤكٌد 

                                                           

ٕٛػ١خ ٌٍّؼٍِٛبد اٌّؾبضج١خ ٚلٛاػذ اٌؾٛوّخ ٌّغٍص (، اٌؼلالخ ث١ٓ اٌخؿبئؽ ا2011ٌاٌغٛ٘ر، ور٠ّخ ػٍٟ، ) (1)

 ، اٌؼراق.90الإدارح، دراضخ رؾ١ٍ١ٍخ ٌٛعٙبد ٔظر اٌّؾبضج١ٓ ٚاٌّذلم١ٓ، ِغٍخ الإدارح ٚالالزؿبد، اٌؼذد
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ٌجب أن تكون متاحة فً الوقت المناسب لذا أو تصحٌح التوقعات ولكً تكون المعلومات ملابمة 

 بحٌث لا تفقد قدرتها على التؤثٌر فً متخذ القرار.

عتماد علٌها إذا كانت محققة : ٌمكن اعتبار المعلومات صادقة وٌمكن الاReliability( المصداقٌة 2)

 ومحاٌدة وتعتمد على أسس موضوعٌة فً القٌاس "أمانة العرض"

بمعنى أن تكون المعلومات قابلة للمراجعة والتحقق مع ضمان  Verifiability:( القابلٌة للتحقق3)

ستخدام نفس الطرق لقٌاس هذه النتابج مما االوصول إلى نفس النتابج إذا قامت مجموعات مختلفة ب

 ٌثبت عدم انحٌاز القٌاس.

ٌة للمقارنة : وٌقصد بالمقارنة هنا قابلٌة المعلومات المحاسبComparability( القابلٌة للمقارنة 4) 

بمعلومات مماثلة عن نفس المنشؤة عن فترات زمنٌة مختلفة أو قابلٌة المعلومات للمقارنة بمعلومات 

ت أخرى. مما ٌستلزم التوحٌد فً القٌاس والإفصاح وكذلك الثبات فً تطبٌق المبادئ آمماثلة عن منش

ه التؽٌٌرات على التقارٌر المحاسبٌة والإفصاح عن أي تؽٌٌرات استدعتها الضرورة وبٌان آثار هذ

 المحاسبة.

 اتخاذ: لكً تكون المعلومات مفٌدة لمستخدمً المعلومات فً Understandability( القابلٌة للفهم 5)

القرارات لا بد أن تكون قابلة للفهم وٌتوقؾ ذلك على طبٌعة المعلومات التً تتضمنها التقارٌر 

المعلومات من خارج المنشؤة أو من ؼٌر المحاسبٌة وطرٌقة عرضها كذلك مقدرة مستخدمً 

 المتخصصٌن فً المحاسبة والمراجعة فً فهم محتوٌاتها.

تعتبر المعلومة ذات أهمٌة نسبٌة كبٌرة إذا كان إهمالها أو أخذها فً  Materiality:( الأهمٌة النسبٌة6)

 قراره. اتخاذالحسبان لن ٌإثر على مستخدم المعلومات فً 

: ٌتطلب ذلك تطبٌق مفهوم المقارنة بٌن التكلفة Economic of Informationات( اقتصادٌة المعلوم7)

والعابد بمعنى أنه ٌجب أن تكون المنافع المتوقعة من المعلومات اللازمة للإفصاح عن بند معٌن أكثر 

 المبذولة من أجل الحصول على هذه المعلومات. من التكلفة والجهود

أن ٌتم إٌصال المعلومات المستخدم فٌها فً الوقت المناسب الذي : ٌجب Timely( التوقٌت المناسب 8)

ما ٌتم الإفصاح عن المعلومات  القرار وإلا فقدت هذه المعلومات قٌمتها وؼالبا   اتخاذٌساعد على 

المحاسبٌة بعد انتهاء السنة المالٌة للمنشؤة مباشرة وإن كان إصدار قوابم مالٌة دورٌة لفترات أقل من 
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قد تحدث أحداث هامة خلال السنة المالٌة ٌمكن أن تإثر والتً لمستخدمً المعلومات  ٌدا  سنة ٌكون مف

 .القرارات واتخاذعلى مستخدمً المعلومات 

 الرابع: أنواع الإفصاح المحاسبً المبحث

هو  لإلقاء المزٌد من الضوء على الفرق بٌن الإفصاح الاختٌاري والإلزامً فالإفصاح الاختٌاري

الإفصاح دون أن تلتزم به المإسسات بناء  منبٌن الإفصاح وبٌن رفضه وٌتم هذا النوع  ٌرا  أن تكون مخ

ذلك الإفصاح  ه أنهٌقصد ب أما الإفصاح الإجباري على متطلبات تشرٌعٌة أو مهنٌة تفرضها جهات محددة

دة جهات مهنٌة التً تتطلب المعاٌٌر المهنٌة والقوانٌن والأنظمة المعمول بها فً دولة ما؛ حٌث تقوم ع

 .ورقابٌة وحكومٌة بإلزام الشركات المساهمة بالإفصاح عن المعلومات فً تقارٌرها

ومن حٌث الحافز تجد أن الإفصاح الاختٌاري هو حافز ٌهدؾ إلى تحقٌق منافع اقتصادٌة، أما 

ن الإفصاح الإلزامً فٌهدؾ إلى تطبٌق القوانٌن والتشرٌعات بهدؾ ضبط عملٌة نقل المعلومات بٌ

فٌوفر الإفصاح الاختٌاري معلومات عن , الشركات وأصحاب المصالح، أما من حٌث المحتوى

الاستراتٌجٌات المستقبلٌة والتنبإات المستقبلٌة، أما الإفصاح الإلزامً فٌقدم المعلومات المالٌة الأساسٌة 

إذ ٌرى أن الإفصاح مدقق الحسابات  مسإولٌةحسب المتطلبات القانونٌة ومعاٌٌر المحاسبة، ومن ناحٌة 

الاختٌاري فً أؼلب الأحٌان ٌعفً مدقق الحسابات من أي مسإولٌة خاصة فً الإفصاح، أما الإفصاح 

 الإلزامً فهو ملزم لمدقق الحسابات. 

والآلٌات المستخدمة لنقل المعلومات للمستثمرٌن فً حالة الإفصاح الاختٌاري قد تتضمن آلٌات 

ٌة، والإنترنت، والرسابل القصٌرة، أما فً حالة الإفصاح الإلزامً النقل استخدام المإتمرات الصحف

الهٌبة العامة،  واجتماعفتقتصر آلٌات نقل المعلومات على التقرٌر المالً السنوي، والتقارٌر الدورٌة، 

وفٌما ٌخص التوقٌت، ٌتم الإفصاح الاختٌاري فً الوقت التً تراه إدارة الشركة مناسب، أما توقٌت 

  (1).فٌتم ضمن مواعٌد محددة حسب القوانٌن والتشرٌعات الإلزامً

                                                           

(1)   Tian ،Yu and Chen, Jingliang. (2009). "Concept of Voluntary Information Disclosure 

and Review of Relevant Studies" International Journal of Economics and Finance, Vol 1, 

No. 2, pp. 55 -59. 
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 :(1)هناك عدة أنواع للإفصاح حسب الهدؾ، وهً

 كامل( الإفصاح ال1

أن ٌكون تقدٌم المعلومات شامل ومعبر عن كل الأحداث والعملٌات الاقتصادٌة المتعلق   .1

أنه لا ٌقتصر على كما  بها، أي أن تتوفر جمٌع المعلومات التً لها تؤثٌر على المستخدم،

 حقابق متعلق بفترات محاسبة منتهٌة بل ٌشمل الوقابع اللاحقة.

 ( الإفصاح العادل2

أن تقدم المعلومات بشكل ٌحترم الإنصاؾ بٌن احتٌاجات جمٌع الأطراؾ، وأن تكون   .2

 صٌاؼة وعرض المعلومات بدون تحٌز لطرؾ معٌن على حساب أطراؾ أخرى.

 ( الإفصاح الكاف3ً

ومات الواجب توفٌرها فً لالمعلومات بالشكل الذي ٌراعً الحد الأدنى للمعأن تقدم   .3

 القوابم المالٌة.

 ( الإفصاح الملائم4

أن تقدم المعلومات فً القوابم المالٌة بحٌث تكون ذات قٌمة ومنفعة بالنسبة لمستخدمٌها  .4

 وأكثر تناسبا مع طبٌعة النشاط وظروؾ المإسسة.

 مً( الإفصاح التثقٌفً )الإعلا5

فً رأس مال  اكتبابأن تقدم المإسسة معلومات مثل إعلان عن تقدٌرات مالٌة أو عن  .5

 لأؼراض اتخاذ المناسبة المعلومات , وٌدل الإفصاح التثقٌفً )الإعلامً( عنجدٌد

 وؼٌر العناصر العادٌة بٌن الفصل خلال من المالٌة التنبإات عن الإفصاح مثل القرارات

 ومصادر الحالً والمخطط الرأسمالً الإنفاق عن والإفصاح لٌة،الما القوابم فً العادٌة

 المصادر إلى من اللجوء الحد شؤنه من الإفصاح من النوع هذا أن وٌلاحظ تموٌله،

 مكاسب علٌها رسمٌة ٌترتب ؼٌر بطرق الإضافٌة المعلومات على للحصول الداخلٌة

 أخرى. حساب على الفبات لبعض

                                                           

(، ِؾذداد الإفؿبػ اٌّؾبضجٟ فٟ اٌؾمً اٌّؾبضجٟ اٌغسائرٞ ٚفك إٌظبَ 2016ؾذ٠ك، ِطؼٛد، ٚؾذ٠مٟ، فؤاد، ) (1)

 اٌغسائر.، 2(، ِغٍخ اٌجؾٛس فٟ اٌؼٍَٛ اٌّب١ٌخ ٚاٌّؾبضج١خ، اٌؼذد SCFاٌّؾبضجٟ اٌّبٌٟ)
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 ( الإفصاح الوقائ6ً

المعلومات فً القوابم المالٌة دون تضلٌل، بحٌث تسمح بحماٌة الأطراؾ ذوى  أن تقدم .6

 كما أن الإفصاح الوقابً ٌقوم القدرات المحدودة على الفهم والإدراك للمعلومات المالٌة.

 الشؤن لأصحاب مضللة ؼٌر تكون بحٌث التقارٌر المالٌة عن الإفصاح ضرورة على

 على المحدودة القدرة ذو العادي( )المستثمر المالً عحماٌة المجتم لذلك الأساسً والهدؾ

 الموضوعٌة من عالٌة درجة على المعلومات تكون أن ٌجب المعلومات لهذا استخدام

 المطلوبة المعلومات عن ٌفصحان الكامل لأنهما الإفصاح مع الوقابً ٌتفق فالإفصاح

 .الخارجٌٌن للمستثمرٌن ؼٌر مضللة لجعلها

 ري والإفصاح الإلزامً ( الإفصاح الاختٌا7

أن التؤثٌر الإٌجابً للإفصاح الاختٌاري والإلزامً فً إنجاح الاتصال بٌن الإدارة وأصحاب 

المصالح وتخفٌض حدة التباٌن فً طبٌعة المعلومات بٌن المستثمرٌن أنفسهم وتحسٌن نوعٌة المعلومات 

أصبح حاجة مرتبطة بالتطور ار فبات محددة من المتعاملٌن على المعلومات، موضبط عملٌة استث

الاقتصادي للعصر الحدٌث، فزادت أهمٌة الإفصاح فً تخفٌض ظاهرة المعلومات الداخلٌة ؼٌر المتاحة 

للعامة، أو تقلٌل فرص إشاعة معلومات خاطبة، وفً إعطابه عمقا جدٌدا  ومتمما  للإفصاح الإلزامً من 

الإفصاح الاختٌاري فً أؼلب الأحٌان سق، وإن بالكمال والتنوع والتنا أجل الوصول إلى إفصاح ٌتصؾ

ٌعفً مدقق الحسابات من أي مسإولٌة خاصة فً الإفصاح، أما الإفصاح الإلزامً فهو ملزم لمدقق 

الحسابات. والآلٌات المستخدمة لنقل المعلومات للمستثمرٌن فً حالة الإفصاح الاختٌاري قد تتضمن 

والرسابل القصٌرة، أما فً حالة الإفصاح  والإنترنت، آلٌات النقل استخدام المإتمرات الصحفٌة،

الإلزامً فتقتصر آلٌات نقل المعلومات على التقرٌر المالً السنوي، والتقارٌر الدورٌة، واجتماع الهٌبة 

العامة، وٌوجد فروقا فً عدد العناصر التً ٌتم الإفصاح عنها فعدد عناصر الإفصاح الاختٌاري ؼٌر 

ٌد عدد عناصر الإفصاح الإلزامً محددة حسب معاٌٌر المحاسبة وحسب المتطلبات محدد، بٌنما ٌتم تحد
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القانونٌة وؼٌرها، وفٌما ٌخص التوقٌت، ٌتم الإفصاح الاختٌاري فً الوقت التً تراه إدارة الشركة 

 . (1)ملابما ، أما توقٌت الإلزامً فٌتم ضمن مواعٌد محددة حسب القوانٌن والتشرٌعات

 مبدأ الإفصاح المحاسبًالخامس:  المبحث

فً تارٌخ التطور المالً والاقتصادي، وقد كان لها بالػ الأثر  انعطاؾتمثل الثورة الصناعٌة نقطة 

على الفكر المحاسبً، فقد كان من نتابجه ظهور الشركات المساهمة وما رافقها من تعدد وقلة الخبرة 

محاسبٌة، هذا الأمر أدى إلى ظهور مفهوم الإدارة والدراٌة المالٌة لدى الكثٌر منهم فً إدارة الوحدات ال

الملكٌة عن الإدارة. وهذا كان السبب الربٌسً فً نشوء الإفصاح  وانفصالالمستقلة عن هٌبة المساهمٌن 

المحاسبً ومفهومه. فقد أصبح القوابم المالٌة التً تقوم بنشرها الوحدات المحاسبٌة مجموعة من 

ات الوحدة المحاسبٌة مباشرة أو ؼٌر مباشرة، وأصبح من المفترض أن المستخدمٌن المهتمٌن باقتصادٌ

 .(2)تلبً تلك القوابم وحاجات هإلاء من المعلومات الملابمة لهم وهإلاء المستخدمون هم

مقدمً رأس المال ومستشارٌهم مهتمون بالمخاطرة الملازمة لاستثماراتهم والعابد هم المستثمرون:  -1

قرار الشراء والاحتفاظ بالاستثمار أو  اتخاذحتاجون لمعلومات تعٌٌنهم على المتحقق منها، إذا أنهم ٌ

البٌع كما أن المساهمٌن مهتمون بالمعلومات التً تعنٌهم على تقٌٌم قدرة الوحدة المحاسبٌة على 

 توزٌع الأرباح واستمرارٌة هذا التوزٌع. 

ومات المتعلقة باستقرار وربحٌة الموظفون والمجموعات الممثلة لهم مهتمون بالمعلهم الموظفون:  -2

رب العمل كما أنهم مهتمون بالمعلومات التً تمكنهم من تقٌٌم الوحدة المحاسبٌة على دفع مكافؤتهم 

 وتعوٌضاتهم ومنافع التقاعد وتوفٌر فرص العمل.

مهتمون بالمعلومات التً تساعدهم على تحدٌد فٌما إذا كانت قروضهم والفوابد ال هم المقترضون: -3

 علقة بها سوؾ تدفع لهم بتارٌخ الاستحقاق.المت

                                                           

(1) Tian, Yu and Chen, Jingliang,(2009), Concept of Voluntary Information Disclosure and 

Review of Relevant Studies, International Journal of Economics and Finance, Volume 1, 

No. 2. 

 

(، 2011ض١ّؼ، ٚاٌمبضُ، ػبِر ِؾّذ ػف١ف،) أضبِخاٌػؾبدح، ػجذ اٌرزاق لبضُ، ٚاٌجرغٛصٟ، ض١ّر إثرا١ُ٘، ٚغؼجبْ،   (2)

 ، ػّبْ، الأردْ.1ٔظر٠خ اٌّؾبضجخ، زِسَ ٔبغرْٚ ِٚٛزػْٛ، ل
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مهتمون بالمعلومات التً تمكنهم من تحدٌد ما إذا كانت المبالػ المتحققة هم الالموردون والدابنون:  -4

 لهم ستدفع عند الاستحقاق.

مهتمون بالمعلومات المتعلقة باستمرارٌة الوحدة المحاسبٌة خصوصا هم الالعملاء: المستهلكون   -5

 لهم ارتباط طوٌل الأجل معها أو اعتمادهم علٌها.عندما ٌكون 

الحكومات ووكالتها)مإسساتها(: تهتم الحكومات بعملٌة توزٌع الموارد وبالتالً نشاطات المنشآت   -6

جل تنظٌم نشاطات المنشآت وتحدٌد السٌاسات الضرٌبٌة وكؤساس لإحصاءات الدخل القومً أمن 

 وإحصاءات متشابهة. 

الوحدات المحاسبٌة على أفراد الجمهور بطرق متنوعة على سبٌل المثال، قد الجمهور العام: تإثر  -7

تقدم المنشآت مساعدات كبٌرة للاقتصاد المحلً بطرق مختلفة، منها عدد الأفراد الذٌن تستخدمهم 

 وتعاملها مع الموردٌن المحلٌٌن. 

تنفٌذٌة إلى جملة من إدارة المشروع: تحتاج إدارة المشروع سواء الإدارة العلٌا أو الإدارة ال -8

المعلومات المالٌة الواردة بالتقارٌر المالٌة لمساعدتها على اتخاذ القرارات الخاصة بالإنتاج أو 

التوزٌع أو الحصول على قروض أو عند المفاضلة بٌن أصل من الأصول أو بٌن استبجاره من الؽٌر 

 أو عند قٌام بتقٌٌم أداء الأنشطة والعملٌات المختلفة لدٌها.

وٌمثل مبدأ الإفصاح المدخل الإعلامً لنظرٌة المحاسبة، حٌث إن ظهور الثورة الصناعٌة وما 

تلاها من الشركات المساهمة التً تمكنت من جمع مدخرات آلاؾ المستثمرٌن، تعقدت مسؤلة الإفصاح 

ٌد وجعلتها متعددة الأبعاد، وأدت إلى اعتماد نظرٌة المحاسبة على المدخل المعٌاري لفحص وتحد

المستخدمٌن الربٌسٌٌن للقوابم المالٌة الذي ٌركز عل المساهمٌن وتلبٌة حاجاتهم من المعلومات الملابمة. 

وٌقضً مبدأ الإفصاح بضرورة شمول المنتج النهابً للمحاسبة على جمٌع المعلومات اللازمة 

صادي للوحدة والضرورٌة لإعطاء المستخدمٌن لهذا المنتج صورة عادلة عن الوضع المالً والاقت

المحاسبٌة. وٌجب أن تتضمن القوابم المالٌة معلومات كافٌة لجعل هذه القوابم المالٌة مفٌدة وؼٌر مضللة 

 .(1)للمستثمر العادي والمتوسط الذي لدٌه دراٌة بسٌطة بقراءة مفاهٌم ومإشرات القوابم المالٌة المنشورة

                                                           

 ، دار ٚائً ٌٍٕػر ٚاٌزٛز٠غ، ػّبْ، الأردْ.2(، ِذخً إٌظر٠خ اٌّؾبضج١خ، ل2009ؽٕبْ، رقٛاْ ؽٍٛح،)  (1)
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للإفصاح سواء بصورة خاصة أو  وٌختلؾ كتاب المحاسبة فً وضع تعرٌؾ جامع تعرٌؾ جامع

عامة، ومن سٌاسات متبعة أو أحداث مالٌة حدثت أو تحدث فً الوحدة المحاسبٌة، إذا أن هناك خصابص 

 :(1)أساسٌة ٌجب أن تتوافر فً الإفصاح المحاسبً متمثلة

 الشمولٌة. .أ 

 الكافٌة. .ب 

 العدالة. .ج 

 :(2)وٌتطلب الإفصاح الأمور التالٌة 

تتبعها الوحدة المحاسبٌة فٌجب إٌضاح هذه السٌاسات فً صورة مجمعة  السٌاسات المحاسبٌة التً .1

من توزٌعها مع الإٌضاحات المختلفة المرفقة بالقوابم المالٌة، وٌفضل أن ٌكون ملخص ٌشار  بدلا  

حد المبادئ أإلٌه فً صلب القوابم المالٌة، وكذلك عندما ٌتم التؽٌٌر فً التطبٌق والانتقال من 

ارؾ علٌها إلى مبدأ محاسبً أخر، ٌجب الإفصاح عن هذا التؽٌٌر فً تلك السٌاسات المحاسبٌة المتع

 المحاسبٌة. 

التؽٌٌر فً التقدٌرات المحاسبٌة نتٌجة الحصول على المعلومات جدٌدة، حٌث ٌتعٌن الاكتفاء باستخدام  .2

ك السٌاسات التقدٌرات المعدلة علٌها إلى مبدأ محاسبً أخر، ٌجب الإفصاح عن هذا التؽٌٌر فً تل

 المحاسبٌة.

الإفصاح عن أي تؽٌرات محاسبٌة نتٌجة لاكتشاؾ أخطاء وقعت فً الفترات السابقة، وٌجب  .3

 معالجتها بؤثر رجعً ولا ٌجوز إن تترك الأخطاء فً القوابم المالٌة السابقة دون تصحٌح.

ة، والارتباطات الإفصاح عن المكاسب والخسابر المحتملة فً الإٌضاحات المرفقة بالقوابم المالٌ .4

 المستقبلٌة ذات التؤثٌر على قٌمة الوحدة المحاسبٌة فً المستقبل. 

                                                           

(، 2011ض١ّؼ، ٚاٌمبضُ، ػبِر ِؾّذ ػف١ف،) أضبِخبْ، اٌػؾبدح، ػجذ اٌرزاق لبضُ، ٚاٌجرغٛصٟ، ض١ّر إثرا١ُ٘، ٚغؼج  (1)

 ، ػّبْ، الأردْ.1ٔظر٠خ اٌّؾبضجخ، زِسَ ٔبغرْٚ ِٚٛزػْٛ، ل

 

(، 2011ض١ّؼ، ٚاٌمبضُ، ػبِر ِؾّذ ػف١ف،) أضبِخاٌػؾبدح، ػجذ اٌرزاق لبضُ، ٚاٌجرغٛصٟ، ض١ّر إثرا١ُ٘، ٚغؼجبْ،   (2)

 ْ، الأردْ.، ػّب1ٔظر٠خ اٌّؾبضجخ، زِسَ ٔبغرْٚ ِٚٛزػْٛ، ل
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 السادس: الإفصاح الاختٌاري بحثالم

ٌتوافر للمدٌرٌن معلومات عن الأداء المالً والمستقبلً لمنشؤتهم أكثر من ؼٌرهم من الخارج،  

الاختٌاري عن هذه المعلومات، ومن  وقد أفادت عدة دراسات أن لدى هإلاء المدٌرٌن الحوافز للإفصاح

هذه الحوافز انخفاض تكلفة معاملات تبادل الأوراق المالٌة للمنشؤة، وزٌادة اهتمام المحلٌٌن المالٌٌن 

 . (1)والمستثمرٌن وزٌادة السٌولة وانخفاض تكلفة رأس المال

وحملة  ات الأسهمتتمثل فً المعلومات العامة للشركة، ونشاط الشركة ووضعها المستقبلً، ومعلوم

الأسهم، والمعلومات عن الإدارة، المسإولٌة الاجتماعٌة والبٌبٌة، ونتابج ونسب التحلٌلات المالٌة وؼٌر 

والتطوٌر فً الشركة، والمعلومات عن العاملٌن فً الشركة؛ وذلك للتعرؾ على  المالٌة، وتكالٌؾ البحث

ة فً قدرة المعلومات المفصح عنها فً إحداث فرق التقارٌر المالٌة والمتمثل أثر تلك المكونات فً جودة

 .فً قرارات مستخدمً هذه التقارٌر

وٌهدؾ الإفصاح الاختٌاري إلى تزوٌد الأطراؾ المهتمة بالبٌانات المالٌة بمعلومات إدارٌة ومالٌة 

ارٌخٌة إضافٌة واختٌارٌة زٌادة على المعلومات التً ٌتطلبها معٌار العرض والإفصاح مثل المعلومات الت

عن الشركة، وأهداؾ الشركة سواء العامة أو المالٌة أو التسوٌقٌة، بالإضافة إلى مهام لجنة التدقٌق وعدد 

أعضابها، وٌهدؾ الإفصاح إلى خدمة المستثمرٌن والمقترضٌن مدققً الحسابات الخارجٌٌن وخدمة 

 .(2)والسٌولة أهداؾ الشركة كالأهداؾ التسوٌقٌة والأهداؾ المالٌة، ومعدلات الربحٌة 

إن قرار الإفصاح الاختٌاري ٌعد قرارا  إدارٌا  صعبا  ومعقدا  وله العدٌد من الأهداؾ النظرٌة مثل 

الحد من التباٌن فً المعلومات وتكالٌؾ الملكٌة رأس المال. وإن البحث فً محددات إفصاح الشركات قد 

قصٌر والتنوع فً العوامل المإثرة فً قاد إلى مجموعة واسعة من النظرٌات قد تكونت ذات صلة فً الت

 .(3)إفصاح الشركات

                                                           

(1)Choi, Frederick and Meek, Gary. (2004). International Accounting.  5th edition McGeaw- 

Hill companies. 

 

(: ل١بش ِطزٜٛ الإفؿبػ الاخز١برٞ فٟ اٌزمبر٠ر اٌّب١ٌخ إٌّػٛرح ٌػروبد اٌّطبّ٘خ اٌطؼٛد٠خ، 2009ِبرق، ضؼذ  )  (2)

 ، اٌطؼٛد٠خِٕػٛراد عبِؼخ اٌٍّه خبٌذ، أثٙب

(3) Khlifi, Foued, and Abdelfettah Bouri. (2010). Corporate Disclosure and Firm 

Characteristics: A puzzling Relationship, Journal of Accounting- Business and 

Management, Vol, 17, no, 1, pp, 62-89. 
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من هذه لى القٌام بعملٌة الإفصاح الاختٌاري، وإهناك مجموعة من الدوافع التً تدفع الإدارة 

جل الحصول على مصالح وزٌادة الاستثمار فً سوق أدابهم من أالكشؾ عن معلومات حول  الدوافع,

جل التخلص من أكون حافز للمدراء لتقدٌم الإفصاح الاختٌاري من الأسهم، عدم كفاٌة الإفصاح ربما ٌ

علام المستثمرٌن وأصحاب المصالح بالبٌبة الاقتصادٌة للشركة ومدى قدرتها إتكلفة الدعاوى القضابٌة، 

، توفٌر معلومات تساعد مستخدمً القوابم المالٌة فً المقارنة (1)للاستجابة للمتؽٌرات فً مالٌة الأسواق

ركات الأخرى وكذلك ٌوفر معلومات للتنبإ بالتدفقات النقدٌة المستقبلٌة سواء كانت تدفقات داخلة مع الش

و خارجة، مساعدة المستثمرٌن وأصحاب المصالح فً تقٌٌم العابد على الاستثمار للشركة وكذلك قدرة أ

سواق المالٌة نتٌجة الأ، ضعؾ القدرات الفنٌة لبعض المتعاملٌن فً (2)الشركة على توفٌر السٌولة النقدٌة

لخلفٌتهم المتواضعة فً مجال التحلٌل المالً، فنجدهم لا ٌهتمون بمبادئ التموٌل الأساسٌة من تحلٌل 

 .(3)المعلومات الداخلٌة للشركة إلىوتقٌٌم وقٌاس التدفقات النقدٌة المستقبلٌة، عن عدم قدرتهم للوصول 

 مستوى قٌاس تتناول التً الدراسات من عدد على بالإفصاح المتعلق الأدب مراجعة عملٌة تشمل

 فإن قٌاس (4) (Al-Akra & Ali, 2010) وحسب. المناسب الإفصاح مإشرات خلال من الإفصاح

 المناسب الإفصاح مإشرات دامت ما مقبولا   ٌظل المناسب الإفصاح مإشرات خلال من الإفصاح مستوى

  .موضوعٌة أسس على بناإها وٌتم ملابمة المستخدمة

( بتلخٌص مساهمة هذه النظرٌات فً الإفصاح الاختٌاري بالشكل khilifi, 2010) (5)قد قام و

 التالً: 

 

 
                                                           

(1) Emily Lopez (2011)."Voluntary disclosure and the cost of equity capital in the 

Netherlands", Unpublished Dissertation, MASTER RESEARCH in Accounting, Auditing & 

Control, Erasmus University Rotterdam, Netherland, pp.54-51 

(2)  Mitton ،T. ،2002 ،“A Cross Firm Analysis of The Impact of Corporate on The East Asian 

Financial Crises”, Journal of Financial Economics, Vol.64, No. 2, p 215-241. 

(، "ٌّبرا الإفؿبػ ٚاٌػفبف١خ فٟ اٌجٛرؾخ"، اٌؿؾ١فخ الالزؿبد٠خ اٌطؼٛد٠خ، ِٓ اٌّٛلغ: 2010اٌطمب، ِؾّذ إثرا١ُ٘، ) (3)

Http: //www. aleqt. com/2010/03/19/article_365837. Html 

(4)  Al-Akra, Mahmoud and Ali, Muhammad, (2010), “The Value Relevance of Corporate 

Voluntary Disclosure in the Middle East – The case of Jordan " Forums Being Presented 

at the 2010 AFAANZ Conference, 

(5) Khlifi, Foued, and Abdelfettah Bouri. (2010). Corporate Disclosure and Firm 

Characteristics: A puzzling Relationship, Journal of Accounting- Business and 

Management, Vol, 17, no, 1, pp, 62-89. 
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 نظرٌة الوكالة .1

وفقا  لهذه النظرٌة فإن الإفصاح الاختٌاري لتفاصٌل المعلومات ٌمٌل إلى خفض تكالٌؾ  .1

مساهمٌن الوكالة، إذ أنها تصور الإفصاح كؤداة لتقلٌل الصراعات لٌس بٌن المدٌرٌن وال

وبعد دوره فً الحد من الصراعات فإن الإفصاح ,  كذلكومدٌنٌها فقط، بل بٌن الشركة 

 الاختٌاري ٌعطً لإدارة الشركة رإٌة سٌاسٌة. 

وتجادل نظرٌة الوكالة بؤن الإفصاح المتزاٌد ٌإدي إلى تقلٌل عدم تماثل المعلومات وزٌادة ثقة 

 .(1)المستثمرٌن

 الإشارةنظرٌة  .2

النظرٌة فإن الإفصاح الاختٌاري هو عبارة عن أداة تستخدم من قبل المدٌرٌن وفقا  لهذه  .2

لنقل الإشارات إلى السوق، لذلك نجد أن المدٌرٌن الذي ٌمٌلون إلى الإفصاح الاختٌاري 

عن معلومات خاصة نضع فً اعتبارنا أن هذه الإفصاحات إشارة جٌدة عن أداء شركاتهم 

 .وكذلك ٌضعؾ عدم تناسق المعلومات

 نظرٌة الاقتصاد السٌاسً  .3

إن المدافعٌن عن هذه النظرٌة ٌدعون إن نظام الإفصاح الموجود ٌتجاهل الرعاٌة الاجتماعٌة . 3

أو المسإولٌة الاجتماعٌة لأنه ٌدافع عن حقوق المساهمٌن ولذلك ٌمكن اعتبار الإفصاح الاختٌاري عن 

اعٌة، التً ٌمكن أن تجنب أي لنمو الإفصاح من الشركة على الضؽوط الاجتم إٌجابٌا   المعلومات ردا  

 عنها.

 نظرٌة الشرع  .4

تفترض هذه النظرٌة بؤن الشركة تهدؾ للمصادقة على بقابها واستمرارها من خلال الإفصاح . 4

الاختٌاري عن المعلومات المفصلة لتؤكٌد أنها عنصر صالح فً المجتمع، ولذلك فإن ما ٌضفً على 

 شطتها. الشركة شرعٌتها هو شرعٌة أن

 

                                                           

(1) Lisowsky, P., & Minnis, M. (2020). The Silent Majority: Private US Firms and Financial 

Reporting Choices", Journal of Accounting Research, Vol.58, No.3. P 73-111. 
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 نظرٌة أصحاب المصلحة .5

وفقا  لهذه النظرٌة ٌمكن تفسٌر الإفصاح الاختٌاري من خلال قوة أصحاب المصالح، . 5

الشركة والأداء الاقتصادي فً الماضً والحاضر، ووفق هذه النظرٌة، كذلك فإن الشركة  إستراتٌجٌة

 دابنٌن.تفصح عن المعلومات المالٌة لجمهور واسع ولٌس فقط للمستثمرٌن وال

 نظرٌة تكالٌف الملكٌة .6

وفقا  لهذا النظرٌة فإن الإفصاح الاختٌاري له آثار إٌجابٌة وٌجب على الشركة إجراء موازنة . 6

بٌن الآثار الإٌجابٌة والسلبٌة المترتبة عن الإفصاح. فً الواقع ٌبدي المدٌرون اهتمام بالإفصاح 

 الاختٌاري عندما تكون فوابده أكبر من تكالٌفه.

 افز الإفصاح الاختٌاريحو

تتؤثر درجة الإفصاح فً التقارٌر المالٌة على عدة عوامل تتمثل فً ملاءمة المعلومات وتحقق 

 .(1)الثقة ومدى الاستفادة منها، وتتباٌن معلومات الإفصاح الاختٌاري بشكل كبٌر من شركة إلى أخرى

لمالٌة وزٌادة السٌولة فً أن الحافز وتحسٌن سٌولة الأوراق ا (2)(Rikanovic, 2005بٌن )

( الناتجة عن إزالة الفرق فً المعلومات وإقناع المستثمرٌن فً Market Liquidityالأسواق المالٌة )

عدم وجود معلومات أكثر فً القٌام بعملٌة الشراء أو عملٌة البٌع بسبب نجاح الإفصاح الكامل فً زٌادة 

إذ ٌقوم المستثمرون عادة بالاستثمار فً الشركات التً  الثقة والمعرفة فً الفرص الاستثمارٌة المتاحة،

من قبل المستثمرٌن صعوبات فً إٌجاد التموٌل  ٌعرفونها فقط، لهذا تواجه الشركات ؼٌر المعروفة جٌدا  

 المناسب وتصبح تكلفة تموٌلها مرتفعة.

                                                           

(1) Kollmann, Tobias and Kuckertz, Andreas,(2006), Investor relations for start-ups: an 

analysis of venture capital investors' communicative needs, International Journal of 

Technology Management, Vol. 34, number 1-2, pp. 47-62. 

(2) Rikanovic, Maladen,(2005), corporate disclosure strategy and the cost of capital, an 

empirical study of large listed German corporations, Unpublished Dissertation, PhD in 

accounting, University of St. Gallen, Germany. 
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ن مشكلة التقٌٌم وٌستخدم الإفصاح الاختٌاري فً تحسٌن مصداقٌة التقارٌر المالٌة وإلى التخفٌؾ م

الخطؤ للشركات هذا ٌسهم الإفصاح فً تخفٌض درجة عدم التؤكد التً تواجه المستثمرٌن. وللإفصاح 

 :(1)الاختٌاري عوامل تإثر على حوافز الإفصاح تتمثل فً

فرضٌة الصفقات التً تتم فً أسواق رأس المال متمثلة فً ما تقدمه من معلومات متعلقة فً  .1أولاً 

الشركة وخططها المستقبلٌة ومن إصدار أسهم أو إصدار سندات أو الاستحواذ على شركة  ستراتٌجٌةإ

أخرى. وٌهدؾ الإفصاح الاختٌاري فً هذه الحالة إلى التخفٌض من مشكلة تباٌن المعلومات والحصول 

ومن على تموٌل خارجً بؤقل التكالٌؾ نتٌجة ما ٌسببه من تماثل فً المعلومات بٌن من هم داخل الشركة 

 .هم خارجها

ووجود  Corporate Control Contest Hypothesisفرضٌة السٌطرة على قٌادة الشركة  .2ثانٌا

علاقة بٌن الأداء الضعٌؾ للأسهم ومعدل دوران المدٌرٌن التنفٌذٌٌن ٌحفز المدٌرون على حجب 

 المعلومات السلٌمة قدر استطاعتهم.

إذا ما كانت التعوٌضات  Stock Compensation Hypothesisفرضٌة تعوٌضات الأسهم  .3ثالثا

التً ٌحصل علٌها المدٌرون هً على شكل أسهم، فإنه قد وجد أن هذا النوع من التعوٌضات ٌمثل حافزا 

سٌولة السهم فً البورصة  للمدٌرٌن على تقدٌم مستوى معٌن من الإفصاح الاختٌاري فً سبٌل زٌادة

 وتحقٌق بعض المتطلبات القانونٌة.

من تعرضهم إلى  القضابٌة خوفا   يإذ تعد تكالٌؾ الدعاو, فرضٌة تكالٌؾ الدعاوي القضابٌة .4رابعا

لة قانونٌة بسبب المعلومات ؼٌر الملابمة أو المعلومات فً التوقٌت ؼٌر الصحٌح، أو رؼبة الإدارة ؤمس

ل لدى المستثمرٌن فً إظهار مهارتها خاصة فً مجال التنبإ المستقبلً، إذ إن التنبإات المستقبلٌة تجع

 حول قدرة الإدارة على التنبإ بتؽٌرات البٌبة الاقتصادٌة. إٌجابٌةصوره 

متناع عن الإفصاح عن معلومات دور تكالٌؾ الملكٌة الناتجة عن الا, فرضٌة تكالٌؾ الملكٌة .5خامساً 

 إضافٌة.

                                                           

(: ِزطٍجبد الإفؿبػ اٌؼبِخ ٚل١بش ِذٜ رٛافر٘ب فٟ اٌزمبر٠ر اٌّب١ٌخ 2005ِؾّٛد إثرا١ُ٘ ػجذ اٌطلاَ )رروٟ،  (1) 

 ٌٍػروبد اٌّطبّ٘خ اٌطؼٛد٠خ، رضبٌخ ِبعطز١ر غ١ر ِٕػٛرح، عبِؼخ اٌٍّه ضؼٛد، اٌر٠بـ.
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إ المستقبلً، إذ إن فرضٌة تتعلق برؼبة الإدارة فً إظهار مهارتها خاصة فً مجال التنب. 6 سادساً 

التنبإات المستقبلٌة تجعل لدى المستثمرٌن صوره إٌجابٌة حول قدرة الإدارة على التنبإ بتؽٌرات البٌبة 

 الاقتصادٌة وٌنعكس ذلك عادة إلى قٌمة سوقٌة أعلى للشركة.

 أسباب تشكل حافزا لقٌام الشركات بالإفصاح

ام الشركات بالإفصاح لأسباب تتعلق ( أسباب تشكل حافزا  لق45ٌ، ص 2010)(1)بٌن السقا

 بالأسواق المالٌة، وهذه الأسباب هً مباشرة أو ؼٌر مباشرة على مستوى الإفصاح الاختٌاري:

  انتشار ما ٌسمى الهندسة المالٌة(Financial Engineering)  وهً مزٌج من الرٌاضٌات

ا، وذلك لتقٌٌم مستوٌات والإحصاء وعلم الحاسوب التً تؤخذ صورة صٌاؼات رٌاضٌة معقدة أحٌان

المخاطرة والعابد ومن ثم الحكم على قرارات الشراء أو البٌع أو الاحتفاظ بالأصول المالٌة، ونتٌجة 

لاتساع انتشار الهندسة المالٌة اختلفت استراتٌجٌات المتعاملٌن فً السوق بشكل واضح، إذ أصبح 

توقٌتات البٌع والشراء من دون إدراك المتعاملون فً البورصات ٌعملون وفق صٌػ رٌاضٌة جامدة ل

 طبٌعة الفروض التً بنٌت علٌها مثل هذه النماذج.

  إن الجانب الأكبر من المتعاملٌن فً سوق الأوراق المالٌة هم من صؽار المستثمرٌن، وهإلاء هم أقل

لضعؾ المتعاملٌن استعدادا لتحمل ما ٌترتب على تؽٌرات أسعار الأوراق المالٌة من خسابر، ونظرا 

القدرات الفنٌة لهإلاء نتٌجة خلفٌتهم المتواضعة فً مجال التحلٌل المالً، فإنهم لا ٌهتمون بالعوامل 

الأساسٌة فً التحلٌل والتقٌٌم وقٌاس التدفقات النقدٌة المستقبلٌة وؼٌرها من مبادئ التموٌل التً ٌجب 

صول إلى مصادر المعلومات أن ٌتم استخدامها فً تحلٌل الأسهم، فضلا عن عدم قدرتهم على الو

الداخلٌة، ومن ثم فإنهم لا ٌدركون حجم المخاطر التً ٌمكن أن تحٌط بهم فً ظل سوق مال تؽٌب 

سلوك القطٌع  إستراتٌجٌةفٌها الشفافٌة والإفصاح. ولذلك نجد أن أؼلبٌة هإلاء ٌمٌلون إلى إتباع 

(Herd Behavior فإذا كان المتعاملون فً السوق ٌتبعون )سلوك القطٌع، فمن الممكن  اتٌجٌةإستر

تضلٌل المتعاملٌن فً السوق بسهولة، وذلك عندما ٌنحرؾ المتعاملون الربٌسٌون فً السوق أو 

الذٌن ٌنظر إلٌهم على أنهم مفتاح البورصة. المشكلة الأساسٌة هً أنه فً حال تعرض صؽار 

تإدي إلى عزوؾ هإلاء المستثمرٌن إلى خسابر حادة نتٌجة ممارسات ؼٌر قانونٌة فإنها س

                                                           

 :httpد٠خ اٌطؼٛد٠خ ِزبؽخ (: ٌّبرا الإفؿبػ ٚاٌػفبف١خ فٟ اٌجٛرؾخ؟، ؾؾ١فخ الالزؿب2010اٌطمب، ِؾّذ إثرا١ُ٘ )  (1)

//www. aleqt. com/2010/03/19/article_365837.html. 
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المستثمرٌن عن الدخول مرة أخرى إلى البورصة نظرا لحالة انعدام الثقة التً ستتكون لدى هإلاء 

حول السوق بشكل عام. وبمعنى آخر فإن توفٌر الشفافٌة وضمان الإفصاح ٌإدٌان إلى تعزٌز ثقة 

 المتعاملٌن بالسوق، وٌرفع من مستوى كفاءة السوق بمعناها الفنً.

 اك تؽٌر هٌكلً فً طبٌعة المتعاملٌن فً سوق الأوراق المالٌة واستراتٌجٌاتهم فً عالم الٌوم هن

بالشكل الذي ٌجعل بورصات الأوراق المالٌة أقرب إلى صالات للمضاربة أو القمار منها إلى كونها 

شفافٌة ساحات للاستثمار، ومن ثم فإنها بحاجة الآن أكثر من أي وقت مضى إلى توافر المعلومات ب

 تضمن رفع درجة استقرار السوق.

  ٌعمل الإفصاح على حماٌة المستثمرٌن فً السوق من الممارسات ؼٌر القانونٌة مثل تسرٌب الأسرار

أو استخدام معلومات داخلٌة ؼٌر متاحة لجمهور المستثمرٌن لتحقٌق أرباح ؼٌر طبٌعٌة، أو ؼٌرها 

ق وتحول دون أدابه وظٌفته الأساسٌة كساحة من الممارسات التً ترفع درجة عدم استقرار السو

 لتعببة مدخرات الجمهور وتوجٌهها نحو الاستخدامات الاستثمارٌة الصحٌحة، ولٌس نحو المضاربة.

  تعرض السوق إلى التقلب، من ثم تقل تكلفة  احتمالاتإن تقدٌم معلومات ملابمة للمستثمرٌن تقلل من

 ة.تدخل الدولة فً السوق من الناحٌة المالٌ

  إن أفضل وسٌلة لمنع تسرب المعلومات الداخلٌة لأطراؾ دون أخرى هو فرض ضرورة إتاحتها

لجموع المتعاملٌن فً البورصة، بحٌث تكون هذه المعلومات متوازنة ومحاٌدة  على نحو متساوٍ 

 إلى تحقٌق أرباح عادلة للجمٌع. استخدامهاوخالٌة من أي تحٌز، وبحٌث ٌإدي 

 ٌة التً تترتب على أي تؽٌر ولو بسٌط فً مإشر البورصة، وعظم الآثار التً ضخامة الآثار المال

ٌمكن أن تنعكس من البورصة )أي من القطاع المالً( على القطاع الحقٌقً فً الاقتصاد، ذلك أن 

التجارب السابقة فً العالم تشٌر إلى أن أٌة أزمة مالٌة ؼالبا ما تتحول إلى أزمة اقتصادٌة وذلك من 

لانتشار التوقعات  قال آثار الأزمة من البورصة إلى الجهاز الإنتاجً فً الاقتصاد نظرا  خلال انت

 .التشاإمٌة، الأمر الذي ٌرفع من معدلات البطالة وازدٌاد حالات البإس الاقتصادي
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 السابع: مستوٌات الإفصاح المحاسبً بحثالم

 :(1)المحاسبً مستوٌات هً للإفصاح

 (: Full Disclosureأولاً: الإفصاح التام: )

الإفصاح عن البٌانات المالٌة ٌوجب إظهارها بالكامل فً القوابم المالٌة، بحٌث تكون هذه البٌانات  

والمعلومات ضرورٌة وتخدم مستخدمً القوابم المالٌة. وٌتطلب الإفصاح التام أن تصمم القوابم المالٌة 

الشركة خلال مدة زمنٌة ما، كما ٌجب أن  وتعد بحٌث تصور بدقة الأحداث الاقتصادٌة التً أثرت فً

العادي، وٌفترض هذا الإفصاح  للمستثمرتحتوي على المعلومات الكافٌة لكً تكون مفٌدة وؼٌر مضللة 

 أن لا تحجب أو تحذؾ أي معلومات تكون جوهرٌة أو مهمة للمستثمر العادي. 

ن تمٌٌز؛ وذلك لسببٌن التام عرض كافة التفاصٌل من أحداث وعملٌات دو الإفصاحولا ٌعنً 

 :(2)هما

  إن إنتاج المعلومات ٌحتاج إلى تكلفة لأن المعلومات سلعة اقتصادٌة ذات قٌمة، وعلى ذلك ٌحكم

 إنتاج المعلومات أن تكون منفعتها أكبر من تكلفة إنتاجها.

 .إن كثرة التفاصٌل ؼٌر المهمة تعمل على تخفٌض القدرة على الاستٌعاب 

 ( Fair Disclosureل )ثانٌا: الإفصاح العاد

ٌعنً ضرورة الإفصاح عن البٌانات المالٌة الواجب إظهارها فً القوابم المالٌة التً تخدم جمٌع 

الفبات مع عدم وجود تحٌز لفبة على حساب أخرى، وبذلك ٌتم تزوٌد جمٌع مستخدمً القوابم المالٌة 

 بالمعلومات نفسها فً وقت واحد.

 

 

                                                           

(. أصر الإفؿبػ اٌّؾبضجٟ فٟ اٌزمبر٠ر اٌّب١ٌخ اٌط٠ٕٛخ إٌّػٛرح ػٍٝ أضؼبر 2007إٌّٙذٞ، ِؾّذ ٚؾ١بَ، ١ٌٚذ. ) (1)

-258(، 2) 24اٌؼٍَٛ الإدار٠خ، الأضُٙ دراضخ رطج١م١خ فٟ اٌػروبد اٌؿٕبػ١خ اٌّطبّ٘خ اٌؼبِخ الأرد١ٔخ. دراضبد 

285. 

 ، دار ٚائً ٌٍٕػر ٚاٌزٛز٠غ، ػّبْ، الأردْ.2(: ِذخً إٌظر٠خ اٌّؾبضج١خ، ل2009ؽٕبْ، رقٛاْ ؽٍٛح ) (2)
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 ( Adequate Disclosureثالثا: الإفصاح الكافً )

ٌعنً ضرورة الإفصاح عن حد أدنى من البٌانات المالٌة الواجب إظهارها فً القوابم المالٌة 

ؼٌر مضللة. فهو بذلك ٌهدؾ إلى تزوٌد جمٌع الفبات بالمعلومات التً تعد مفٌدة لإنجاز القرارات  لجعلها

ن أن ٌكون لها معنى ودلالة ٌإدي إلى الرشٌدة؛ إذ أن قٌام الشركة بنشر معلومات تفصٌلٌة وكثٌرة دو

 القرارات. اتخاذضٌاع المعلومات المهمة والمفٌدة وكذلك ٌضلل مستخدمً البٌانات عند 

 الثامن: العوامل التً تإثر على الإفصاح المحاسبً بحثالم

إلى:  تقسٌمهاٌوجد عدد من العوامل التً تإثر على درجة الإفصاح بالتقارٌر المالٌة وقد أمكن 

وامل بٌبٌة تتعلق بالمجتمع الذي تعد فٌه التقارٌر المالٌة، وأخرى تتعلق بالمعلومات المالٌة التً ٌتعٌن ع

 :(1)الإفصاح عنها، وهناك عوامل تتعلق بالوحدة الاقتصادٌة ذاتها وٌتضح ذلك فٌما ٌلً

 تختلؾ التقارٌر المالٌة من دولة لأخرى لأسباب اقتصادٌة واجتماعٌة وسٌاسٌة،عوامل  .أ 

وعوامل أخرى ناتجة من حاجة المستفٌدٌن إلى مزٌد من المعلومات الإضافٌة عن التؽٌرات البٌبٌة 

وأثرها على المشروع، بؽرض المقارنة بٌن الوحدات الاقتصادٌة مع بعضها وتحدٌد المسإولٌة 

 الاجتماعٌة لكل منها.

والولاٌات المتحدة  جلتراإنوٌبدو ذلك من المقارنة بٌن التقارٌر المالٌة التً تعد فً كل من 

 المعلوماتالتقارٌر التً ٌجب إعدادها وطرق عرض  إنجلتراالأمرٌكٌة حٌث ٌحدد قانون المإسسات فً 

المالٌة فً القوابم المالٌة والعلاقة بٌن هذه المعلومات والمعلومات الأخرى الواردة بتقرٌر الإدارة، وأشار 

توزٌع هذه التقارٌر على المساهمٌن لمناقشتها قبل  إلى ضرورة أٌضا   الإنجلٌزيقانون المإسسات 

 إقرارها.

بٌنما لا ٌوجد فً الولاٌات المتحدة الأمرٌكٌة قانون للشركات ٌحدد المعلومات التً ٌجب أن ترد 

 الإدارة مجلسبالتقارٌر المالٌة، وإنما تعد فً ضوء المبادئ المحاسبٌة المقبولة، وهً تحوي ؼالبا تقرٌر 

وقابمة المركز المالً، وقابمة التدفق النقدي، بالإضافة إلى بعض المعلومات الإحصابٌة  وقابمة الدخل

 إنجلتراالأخرى، وقد ٌرجع أسباب هذا الاختلاؾ بٌن التقارٌر المالٌة والمعلومات الواردة بها فً كل من 

                                                           

(، دٚر الإفؿبػ فٟ اٌزمبر٠ر اٌّب١ٌخ فٟ ظً اٌّؼب١٠ر اٌّؾبضج١خ اٌذ١ٌٚخ ٚأصرٖ 2005ػذْٚ، ٔبؾر. ٚ٘ٛارٞ، ِؼراط،) (1)

 لزؿبد٠خ اٌغسائر٠خ، عبِؼخ الأغٛال، اٌغسائر.ػٍٝ اٌّؤضطبد الا
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من ٌمثلهم من وأمرٌكا إلى السلطة التً تشرؾ وتراقب على هذه الشركات، ومدى حاجة المستفٌدٌن أو 

برقم صافً الدخل بٌنما ٌهتم المستثمر فً  أساسا   أمرٌكاالمعلومات المالٌة حٌث ٌهتم المستثمر فً 

 فً المستقبل. التزاماتهبقٌمة المبالػ الموزعة ومدى قدرة المشروع على سداد  إنجلترا

 عوامل تتعلق بالمعلومات .ب 

ت التً ٌتم الإفصاح عنها ومدى توافر عدد من تتؤثر درجة الإفصاح فً التقارٌر المالٌة بالمعلوما

الصفات للحكم على كفاءتها وأهمها أن تكون المعلومات ملابمة للقرارات التً سٌقوم باتخاذها أؼلب 

المستفٌدٌن منها وأن تكون هناك ثقة فً هذه المعلومات عند الاستفادة منها، بالإضافة لقابلٌتها للتحقق 

ارت لجنة معاٌٌر المحاسبة المالٌة كما هو مبٌن إلى أن المعلومات الواردة والمقارنة وفً هذا الصدد أش

فً التقارٌر المالٌة لٌست إلا أداة تتوقؾ منفعتها على مدى الاستفادة منها، وذلك من خلال تعرٌؾ 

 اللجنة.

وهذه المجموعة من العوامل ترتبط بالوحدة  عوامل تتعلق بالوحدة الاقتصادٌة .ج 

م المشروع، عدد المساهمٌن، صافً الربح إلى ؼٌر ذلك من العوامل. وقد تإثر الاقتصادٌة مثل حج

 :(1)على درجة الإفصاح فً ظل فروض معٌنة وٌبدو ذلك فٌما ٌلً

 حجم المشروع )مجموع الأصول  -أ

ٌحتاج إعداد المعلومات المحاسبٌة واستخراجها بشكل دقٌق وبتوقٌت مناسب وملابم للمستفٌدٌن 

ؾ مباشرة ناتجة عن إعداد القوابم والتقارٌر المالٌة، وتكالٌؾ ؼٌر مباشرة ناتجة عن كشؾ إلى تكالٌ منها

جمٌع المعلومات عن المشروع للشركات المنافسة الأخرى وناتجة عن عدم وضوح المعلومات 

للمستثمرٌن. وقد تبٌن وجود علاقة موجبة بٌن حجم أصول المشروع ودرجة الإفصاح فً التقارٌر 

ً عدد من الدراسات المٌدانٌة وقد ٌرجع ذلك إلى أن تكلفة المعلومات تكون ؼٌر ملموسة فً المالٌة ف

 المشروعات الكبٌرة الحجم إذا ما قورنت بالمشروعات الصؽٌرة الحجم.

 

 

                                                           

(، ِؼٛلبد ٚأضجبة ػذَ الاٌزساَ ثبٌزطج١ك اٌىٍٟ ٌّزطٍجبد الإفؿبػ اٌّؾبضجٟ فٟ اٌػروبد 2004اٌٍّؾُ، ػذٔبْ،)  (1)

 اٌّطبّ٘خ اٌطؼٛد٠خ، رضبٌخ ِبعطز١ر غ١ر ِٕػٛرح، عبِؼخ اٌٍّه ف١ؿً، اٌطؼٛد٠خ.
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 عدد المساهمٌن -ب

وتبٌن وجود علاقة موجبة أٌضا بٌن عدد المساهمٌن ودرجة الإفصاح على أساس أن زٌادة عدد 

إلى المزٌد من المعلومات التً ٌتعٌن الإفصاح عنها من جانب المساهمٌن أو من ٌنوب  إديتالمساهمٌن 

 عنهم من المحللٌن المالٌٌن أو سماسرة الأوراق المالٌة.

 تسجٌل الشركة بسوق الأوراق المالً -ج

وقد ٌكون لهذا العامل أثر مباشر على زٌادة درجة الإفصاح حٌث تقوم المإسسات المسجلة بسوق 

المالٌة التً ٌتم التعامل فٌها بالأسهم أو السندات التً تصدرها بملء عدد من النماذج  لأوراقا

ضؽط لزٌادة وتحسٌن الوالإٌضاحات عن أهداؾ الشركة ونشاطها، ونتابج أعمالها وبهذا تكون تحت 

 درجة الإفصاح فً التقارٌر المالٌة.

 المراجع الخارجً -د

وم بفحص حسابات الشركة على درجة الإفصاح من خلال ما إثر المراجع الخارجً الذي ٌقتو

ٌلتزم به من مبادئ ومفاهٌم محاسبٌة مقبولة أو قواعد مهنٌة ٌفرضها دستور المهنة التً ٌنتمً إلٌها. هذا 

وتوجد عوامل أخرى قد تإثر على درجة الإفصاح، أهمها صافً الربح، ورؼبة إدارة المشروع فً 

 جهزة الإشراؾ والرقابة على أعمال المإسسات المساهمة.الإفصاح عن المعلومات، وأ

 التاسع: معاٌٌر الإفصاح المحاسبً بحثالم

تكون المعلومات المتعلقة بالتقارٌر المالٌة والمعلومات المحاسبٌة سلٌمة وؼٌر مضللة  أنٌجب 

لمعاٌٌر ما ومن أهم هذه ا للاستخداموٌجب أن تكون مستوفٌة للشروط والمعاٌٌر التً تجعلها صالحة 

 :(1)ٌلً

الملابمة: المعلومات التً تحتوٌها القوابم المالٌة والتقارٌر ٌجب أن تكون ملابمة لاتخاذ القرارات  .1

بحٌث تإدي هذه المعلومات إلى تحسٌن قدرة متخذ القرار على التنبإ بالنتابج فً المستقبل أو أن 

ذه القوابم والتقارٌر بالطرٌقة تإدي إلى تصحٌح توقعات المالً وٌستلزم الأمر ضرورة عرض ه

                                                           

(، الإفؿبػ اٌّؾبضجٟ ٚدٚرٖ 2017الله، ِذصر، ِٚؾّذ، ػّراْ، ٚاٌغجٍٟ، ِؾّذ، ) عبثٛ، أؽّذ، ٚػٍٟ، إضراء، ٚػجذ  (1)

 فٟ ارخبر اٌمراراد الاضزضّبر٠خ، عبِؼخ اٌطٛداْ ٌٍؼٍَٛ ٚاٌزىٌٕٛٛع١ب، اٌطٛداْ.
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التً تكون فٌها المعلومات المحاسبٌة قابلة للفهم من جانب مستخدمٌها وأن توفر فً الوقت المناسب 

 قبل أن تفقد هذه المعلومات أهمٌتها وقدرتها على التؤثٌر فً عملٌة اتخاذ القرار.

صٌة الثقة أي بمعنى أن المعلومات الثقة: من أهم خواص المعلومات الواردة فً القوابم المالٌة خا .2

الواردة فً القوابم تعبر فعلا عن الأحداث والظواهر التً أوجدت من أجلها وهذه الخاصٌة تلتزم 

عدم التحٌز فً القٌاس وكذلك عدم التحلً فً عملٌة القٌاس تتطلب أن تكون المعلومات الواردة على 

ند إعدادها عن كل الظواهر التً من شؤنها أن أكبر قدر من الاكتمال بمعنى أن تعبر المعلومات ع

 تإثر فً عملٌة اتخاذ القرار.

الثبات: أي الاستمرار فً تطبٌق الأسالٌب والسٌاسات المحاسبٌة من فترة إلى أخرى ما لم تكن هنالك  .3

تؽٌرات جوهرٌة تدعو إلى إجراء تؽٌر فً هذه السٌاسات وتتطلب خاصٌة الثبات ضرورة الإفصاح 

ت المحاسبٌة التً تتبعها من فترة إلى أخرى ما لم تكن هنالك تؽٌرات جوهرٌة تدعو إلى عن السٌاسا

إجراء تؽٌر فً هذه السٌاسات وتتطلب خاصٌة الثبات ضرورة الإفصاح عن السٌاسات المحاسبٌة 

التً تتبعها الوحدة الاقتصادٌة، كما تستلزم ضرورة الإفصاح عن أي تؽٌرات فً تطبٌق المبادئ 

 ٌة المتعارؾ علٌها.المحاسب

الثبات متداخلة مع خاصٌتً الملابمة والموثوقٌة فً المقارنات وذلك بعدم توفٌر  خاصٌةوتعد 

تحاد الدولً الدولٌة الصادرة عن الإ المحاسبٌةمقاٌٌس مطلقة لتقٌٌم الأداء وهذا بالإضافة المعاٌٌر 

 :(1)( والخاصة بالإفصاح المحاسبً وأهمها17للمحاسبٌن )

 : الإبلاغ المالً الأولالمحاسبً الدولً معٌار 

ٌطبق هذا المعٌار عندما تتبنى المنشؤة المعاٌٌر الدولٌة للمرة الأولى من خلال بٌان صرٌح 

وواضح وؼٌر متحفظ حول الالتزام بها. وٌشار إلى هذه المنشآت ب"المنشآت التً تتبنى المعاٌٌر الدولٌة 

هو أنه عند تطبٌق المعاٌٌر  1الهام فً معاٌٌر التقارٌر الدولٌة رقم  لإعداد التقارٌر للمرة الأولى. والمبدأ

المحاسبٌة الدولٌة لأول مرة ٌجب ضمان أن إعداد القوابم المالٌة سوؾ ٌتم كما لو كانت المعاٌٌر الدولٌة 

 هً المطبقة دابما .

 

                                                           

(، الإفؿبػ اٌّؾبضجٟ ٚدٚرٖ 2017عبثٛ، أؽّذ، ٚػٍٟ، إضراء، ٚػجذ الله، ِذصر، ِٚؾّذ، ػّراْ، ٚاٌغجٍٟ، ِؾّذ،) (1)

 ارخبر اٌمراراد الاضزضّبر٠خ، عبِؼخ اٌطٛداْ ٌٍؼٍَٛ ٚاٌزىٌٕٛٛع١ب، اٌطٛداْ..فٟ 
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 الهدف من المعٌار

 ب المعاٌٌر الدولٌة لإعداد التقارٌر ضمان أن تحتوي البٌانات المالٌة الأولى للمنشؤة والمعدة حس

 .المالٌة على معلومات ذات جودة عالٌة

 واضحة للمستخدمٌن وقابلة للمقارنة. 

 توفر نقطة بداٌة مناسبة للمحاسبة بموجب المعاٌٌر الدولٌة. 

 ٌمكن توفٌرها بتكلفة لا تتجاوز المنافع المتؤتٌة للمستخدمٌن. 

 العرض والإفصاح

من متطلبات اعرض والإفصاح الواردة فً المعاٌٌر الدولٌة  إعفاءاتٌة لا ٌقدم هذا المعٌار أ

 التقارٌر المالٌة. لإعداد

 المعٌار المحاسبً الدولً الثانً: البضاعة

 وتعتبرٌهدؾ هذا المعٌار إلى وصؾ المعالجة المحاسبٌة للمخزون حسب نظام التكلفة التارٌخٌة. 

 -صل ٌدرج فً المٌزانٌة حتى ٌتحقق الإٌراد المتعلق به التً ٌجب أن ٌعترؾ بها كؤ -تكلفة المخزون 

هً القضٌة الربٌسٌة فً المحاسبة عن المخزون. وٌقدم المعٌار التوجٌه العملً لتحدٌد قٌمة تكلفة 

المخزون التً ٌعترؾ بها فٌما بعد كمصروؾ، وٌشمل ذلك أي تخفٌض إلى صافً القٌمة القابلة 

اد حول معادلة التكلفة التً تستخدم لتحدٌد تكالٌؾ المخزون. وفٌما للتحصٌل. كما ٌقدم المعٌار الإرش

 :(1)ٌخص الإفصاح، فٌجب أن تفصح البٌانات المالٌة عن

 .السٌاسات المحاسبٌة المطبقة لقٌاس المخزون بما فً ذلك صٌؽة التكلفة المستخدمة 

 للمنشؤة. إجمالً القٌمة المدرجة للمخزون، والقٌمة المدرجة طبقا للتصنٌؾ المناسب 

 .قٌمة المخزون المدرجة بصافً القٌمة التحصٌلٌة 

  31عتبر كدخل للفترة حسب الفقرة اقٌمة أي استرداد للتخفٌض والذي . 

 31 ةالظروؾ والأحداث التً أدت إلى استرداد التخفٌض من قٌمة المخزون حسب الفقر. 

                                                           

اٌّخسْٚ، دٚرح اٌّؼب١٠ر اٌذ١ٌٚخ لإػذاد اٌزمبر٠ر اٌّب١ٌخ  2(، ِؼ١بر اٌّؾبضجخ اٌذٌٟٚ 2009) ِرػٟ، ػجذ اٌرؽّٓ،  (1)

 أػذد قّٓ اٌفؼب١ٌبد اٌؼ١ٍّخ ١ٌٙئخ الأٚراق ٚالأضٛاق اٌّب١ٌخ، ضٛر٠ب.
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 قة بالقٌم المدرجة للمخزون طبقا قٌمة المخزون المرهون كضمان للمطلوبات: تعتبر المعلومات المتعل

لتصنٌفاته المختلفة، والتؽٌٌر فً هذه الموجودات معلومات مفٌدة لمستخدمً البٌانات المالٌة. التبوٌب 

الاعتٌادي للمخزون هو المخزون، لوازم الإنتاج، مواد، بضاعة تحت التشؽٌل، وبضاعة تامة. أما 

ة أعمالا قٌد الإنجاز. وعند استخدام طرٌقة الوارد المخزون فً المنشآت الخدمٌة فٌمكن وصفه ببساط

، ٌجب أن 23لتحدٌد تكلفة المخزون حسب المعالجة البدٌلة المسموح بها فً الفقرة  صادر أولا   أخٌرا  

 تفصح البٌانات المالٌة عن الفرق بٌن قٌمة المخزون الظاهرة فً المٌزانٌة وبٌن أي من: 

  القٌمة التحصٌلٌة أٌهما أقل، أو التكلفة الجارٌة فً تارٌخ ً وصاف 21قٌمة المخزون حسب الفقرة

 المٌزانٌة وبٌن صافً القٌمة التحصٌلٌة أٌهما أقل.

 تكلفة المخزون المعترؾ به كمصروؾ خلال الفترة أو ٌجب أن تفصح البٌانات المالٌة عن أي من 

بها كمصروؾ خلال الفترة،  راؾالاعتالتكالٌؾ التشؽٌلٌة، القابلة للتحمٌل من الإٌرادات، والتً ٌتم 

 .مبوبة حسب طبٌعتها

 كالمعٌار المحاسبً الدولً الرابع: محاسبة الاستهلا

من تكلفة الأصل على مدى  للاستهلاكبؤنه عبارة عن توزٌع المبلػ الخاضع  الاستهلاكٌعرؾ 

 .(1)اح عن الآتًالإنتاجً، وٌتم تحمٌل الاستهلاك على صافً ربح أو خسارة الفترة. وٌجب الإفص العمر

 طرق الاستهلاك المستخدمة.  -

 المستخدمة.  الاستهلاكالعمر الإنتاجً أو معدلات  -

 المحمل للفترة.  الاستهلاكمبلػ  -

 الذي ٌخصها. الاستهلاكومجمع  للاستهلاكالمبلػ الإجمالً للموجودات القابلة  -

 

 

 

                                                           

، دار غ١ذاء 1(، إدارح الأرثبػ: ػٛاًِ ٔػٛئٙب ٚأضب١ٌجٙب ٚضجً اٌؾذ ِٕٙب، ل١ّ2015ّٟ، ػجبش، ٚاٌطبػذٞ، ؽى١ُ،)اٌز (1)

 ، الأردْ.62ٌٍٕػر ٚاٌزٛز٠غ، ؼ ؼ 
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 المعٌار المحاسبً الدولً التاسع عشر: تكالٌف البحث والتطوٌر

بتكالٌؾ البحث كمصروؾ فً الفترة التً تكبد فٌها، وٌعترؾ بتكالٌؾ التطوٌر كمصروؾ  ٌعترؾ

فً الفترة التً تكبد فٌها ما لم تتحقق معاٌٌر الاعتراؾ بها كؤصل وٌتم إطفاإها على أساس منتظم. وٌتم 

  (1)الإفصاح عن تكالٌؾ البحث والتطوٌر كالآتً

 السٌاسة المحاسبٌة المتبعة.  -

 ترؾ به كمصروؾ. المبلػ المع -

 طرق الإطفاء المستخدمة ونسبها.  -

 لأمور الطارئة والأحداث اللاحقة لتارٌخ المركز المالً  المعٌار المحاسبً الدولً العاشر:

المعٌار على الأمور الطاربة والأحداث اللاحقة لتارٌخ المركز المالً وٌعرؾ الأمر  هذاٌطبق 

أو خسارة على حصول أمر ؼٌر مإكد فً  النهابٌة ربحا   الحالة التً تتوقؾ نتٌجتها بؤنه ,الطارئ

المركز  تارٌخالمستقبل. وتعرؾ الأحداث اللاحقة لتارٌخ المركز المالً بؤنها الأحداث التً تقع بٌن 

 :(2)المالً وتارٌخ المصادقة علٌه. وٌجب الإفصاح عن الآتً

 طبٌعة الحدث. -

 نٌة التوصل إلى هذا التقدٌر.تقدٌر الأثر المالً للحدث أو الإفادة بعدم إمكا -

 بالخسارة كمصروؾ إذا كان من المحتمل حدوثها وأمكن تقدٌرها. الاعتراؾٌجب   -

 بالمكسب ولكن ٌجب الإفصاح عن ذلك إذا كان تحققها وتقدٌرها ممكنا. الاعتراؾٌجب عدم   -

 المعٌار المحاسبً الدولً الثانً عشر: ضرٌبة الدخل

الثانً عشر الأصلً الإفصاح عن العلاقة بٌن مصروؾ  تطلب المعٌار المحاسبً الدولً

الضرٌبٌة والربح المحاسبً إذا لم ٌكن قد تم شرحه بناء على المعدلات الضرٌبٌة الفعلٌة فً بلد المنشؤة 

                                                           

(، الإفؿبػ اٌّؾبضجٟ فٟ قٛء اٌّؼب١٠ر اٌّؾبضج١خ اٌذ١ٌٚخ، ٚرلخ ػ١ٍّخ ِمذِخ إٌٝ اٌػروبد 2006)،اٌجبٟٔ، غبزٞ (1)

 ، عبِؼخ ثغذاد، اٌؼراق.35جٛرؾخ اٌؼرال١خ، ؼ اٌّزذاٌٚخ فٟ اٌ

(، الإفؿبػ اٌّؾبضجٟ فٟ قٛء اٌّؼب١٠ر اٌّؾبضج١خ اٌذ١ٌٚخ، ٚرلخ ػ١ٍّخ ِمذِخ إٌٝ اٌػروبد 2006اٌجبٟٔ، غبزٞ،) (2)

 اٌّزذاٌٚخ فٟ اٌجٛرؾخ اٌؼرال١خ، عبِؼخ ثغذاد، اٌؼراق.
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معدة التقرٌر. وتطلب المعٌار المحاسبً الدولً الثانً عشر أن ٌؤخذ هذا الشرح أحد أو كلا الشكلٌن 

مٌة بٌن مصروؾ )دخل( الضرٌبة وناتج ضرب الربح المحاسبً بمعدل الضرٌبة التالٌٌن: مطابقة رق

المطبق، ومطابقة رقمٌة ما بٌن متوسط معدل الضرٌبة الفعلً ومعدل الضرٌبة المطبق. وتتضمن 

 :(1)الإفصاحات الجدٌدة المطلوبة من قبل المعٌار المحاسبً الدولً الثانً عشر ما ٌلً

مإقتة، والخسابر الضرٌبٌة ؼٌر المستخدمة والخصومات الضرٌبٌة بخصوص كل نوع من الفروق ال -

 ؼٌر المستخدمة

 مبلػ الموجودات والمطلوبات الضرٌبٌة المإجلة المعترؾ بها. -

مبلػ الدخل الضرٌبً المإجل أو المصروؾ المعترؾ به قابمة الدخل، إذا لم ٌكن هذا واضحا من  -

 ة العمومٌة.التؽٌرات فً المبالػ المعترؾ بها فً المٌزانٌ

 بخصوص العملٌات ؼٌر المستمرة، المصروؾ الضرٌبً الذي ٌتعلق بـ: -

 المكسب أو الخسارة نتٌجة عدم الاستمرار. -

 الربح أو الخسارة من النشاطات العادٌة للعملٌة ؼٌر المستمرة، و -

 مبلػ الأصل الضرٌبً المإجل وطبٌعة الدلٌل الداعم للاعتراؾ به عندما: -

الضرٌبً المإجل معتمدا على الأرباح الضرٌبٌة المستقبلٌة الزابدة من الأرباح  ٌكون استخدام الأصل -

 الناشبة عن انعكاس فروق ضرٌبة مإقتة موجودة، و

تكون المنشؤة قد عانت خسارة إما فً الفترة الجارٌة أو الفترة السابقة فً الدوابر الضرٌبٌة المختصة  -

 التً ٌعود إلٌها الأصل الضرٌبً المإجل. 

                                                           

( قرائت اٌذخً ػٍٝ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ، دراضخ 12جخ اٌذٌٟٚ )(، أصر ػذَ رجٕٟ ِؼ١بر ٌّؾبض2013اٌؼغ١ٍٟ، ػّر رروٟ،)  (1)

 اخزجبر٠خ ٌّؿرف اٌػرق الأٚضم اٌؼرالٟ ٌلاضزضّبر، عبِؼخ اٌػرق الأٚضم، الأردْ.
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 معٌار المحاسبً الدولً الخامس عشرال

 :(1)تشتمل البنود التً ٌتم الإفصاح عنها على البنود التالٌة 

 .مقدار التعدٌلات والقٌم ا لمعدلة والمتعلقة باستهلاك الأصول الثابتة -

 .مقدار التعدٌلات والقٌم المعدلة والمتعلقة بتكلفة البضاعة المباعة  -

قدٌة، آثار الاقتراض، أو بحقوق الملكٌة،وذلك عندما تكون هذه التعدٌلات المتعلقة بالبنود الن  -

 .التعدٌلات قد أخذت فً الاعتبار عند تحدٌد صافى الربح فً ظل الطرٌقة المستخدمة

الأثر الكلً على نتابج التعدٌلات الواردة فً)أ، ب(، وكذلك الواردة فً )ج( فً حالة تطبٌقه، وكذلك   -

ت الأسعار والتً ٌتم التقرٌر عنها طبقا للطرٌقة المحاسبٌة أي بنود أخرى تعكس آثار تؽٌرا

 .المستخدمة

فً حالة استخدام طرٌقة التكلفة الجارٌة فإنه ٌجب الإفصاح عن التكلفة الجارٌة لكل من الأصول  -

 .الثابتة والمخزون

 ٌجب على المنشآت أن توضح الطرق المستخدمة لحساب البنود المطلوب الإفصاح عنها فً الفقرة -

 .بالإضافة إلى طبٌعة الأرقام القٌاسٌة المستخدمة 22و 21

فً ملاحق إضافٌة إلا إذا كانت تلك  23إلى 21ٌجب التقرٌر عن المعلومات الواردة بالفقرات -

  .المعلومات ٌتم عرضها بالقوابم المالٌة الأساسٌة

ٌة وإنما تعرض فً ملاحق فً معظم البلدان، لا تعتبر تلك المعلومات جزءا من القوابم المالٌة الأساس -

إضافٌة. ولا تنطبق أحكام هذا المعٌار على المحاسبة أو السٌاسات التً ٌتعٌن على المنشؤة إتباعها 

عند إعداد القوابم المالٌة الأساسٌة إلا إذا كانت تلك القوابم ٌتم عرضها باستخدام أحد الأسس التً 

 .تعكس آثار تؽٌرات الأسعار

                                                           

(، الإفؿبػ اٌّؾبضجٟ فٟ قٛء اٌّؼب١٠ر اٌّؾبضج١خ اٌذ١ٌٚخ، ٚرلخ ػ١ٍّخ ِمذِخ إٌٝ اٌػروبد 2006اٌجبٟٔ، غبزٞ، )  (1)

 خ اٌؼرال١خ، عبِؼخ ثغذاد، اٌؼراق.اٌّزذاٌٚخ فٟ اٌجٛرؾ
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مرؼوب فٌه قٌام )لمشروعات بعمل إفصاحات إضافٌة، وبصفة خاصة الإفصاح الإضافً:من ال -

مناقشة وتوضٌح أهمٌة تلك المعلومات فً ضوء الظروؾ الخاصة بالمشروع. كما ٌفٌد عادة 

 الإفصاح عن أٌة تعدٌلات تتعلق بمخصصات وأرصدة الضرابب. 

 المعٌار المحاسبً الدولً السادس عشر: الممتلكات والمنشآت

 :(1)عن الآتً ٌجب الإفصاح

 أساس القٌمة المستخدمة فً تحدٌد كلفة الأصل -

 الأعمال الإنتاجٌة ومعدلات الاندثار -

 إجمال قٌمة الأصل والإهلاك المتراكم فً بداٌة الفترة ونهاٌتها -

 حركة الإضافات والاستبعاد خلال الفتة -

 الأصول المدهونة -

 السٌاسة المحاسبٌة لإعادة التؤهٌل -

 المشارٌع تحت التنفٌذ -

 المعٌار المحاسبً الدولً العشرون

 :(2)ٌتوجب الإفصاح عما ٌلً 

السٌاسات المحاسبٌة المتبعة بشؤن المنح الحكومٌة بما فً ذلك الطرق المتبعة فً عرضها ضمن  -

 البٌانات المالٌة.

طبٌعة ومدى المنح الحكومٌة التً ٌعترؾ بها ضمن البٌانات المالٌة مع الإشارة إلى الأشكال الأخرى  -

 ن المساعدات الحكومٌة التً تحقق المنشؤة منها منفعة مباشرة.م

                                                           

ػٍٝ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ٌٍػروبد الأرد١ٔخ اٌّطبّ٘خ اٌؼبِخ، رضبٌخ  16(، أصر رطج١ك اٌّؼ١بر 2017اٌؼر٠ذٞ، ٘بٟٔ اؽّذ،) (1)

 غ١ر ِٕػٛرح، عبِؼخ اٌػرق الأٚضم، الأردْ.

(، الإفؿبػ اٌّؾبضجٟ ٚدٚرٖ 2017ّذ،)عبثٛ، أؽّذ، ٚػٍٟ، إضراء، ٚػجذ الله، ِذصر، ِٚؾّذ، ػّراْ، ٚاٌغجٍٟ، ِؾ (2)

 فٟ ارخبر اٌمراراد الاضزضّبر٠خ، عبِؼخ اٌطٛداْ ٌٍؼٍَٛ ٚاٌزىٌٕٛٛع١ب، اٌطٛداْ..
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ما لم ٌتم الوفاء به من الشروط والالتزامات الطاربة الأخرى المتعلقة بالمساعدات الحكومٌة والتً  -

 سبق الاعتراؾ بها.

 المعٌار المحاسبً الدولً السابع والعشرٌن

أو بٌان ٌوضح به بعض المعلومات المتعلقة ٌجب الإفصاح وٌرفق بالبٌانات المالٌة الموحدة كشؾ 

القابضة فً  حصةبالشركات التابعة ذات الأهمٌة بما فً ذلك الاسم، بلد التسجٌل أو ممارسة النشاط، 

حقوق الملكٌة، وحصتها فً عدد الأصوات إذا اختلفت عن حصتها فً حقوق الملكٌة. والإفصاح 

 :(1)فً حالة انطباقها بالبٌانات المالٌة الموحدة عن الأمور التالٌة

 أسباب عدم توحٌد البٌانات المالٌة لأي من الشركات التابعة.  -

طبٌعة علاقة الشركة القابضة مع الشركة التابعة التً لا تمتلك الشركة القابضة أكثر من نصؾ عدد  -

 .الأسهم التً لها حق التصوٌت فٌها بطرٌقة مباشرة أو ؼٌر مباشرة )من خلال شركات تابعة أخرى(

اسم أي منشؤة تمتلك الشركة القابضة أكثر من نصؾ الأسهم التً لها حق التصوٌت فٌها بطرٌقة  -

مباشرة أو ؼٌر مباشرة )خلال شركات تابعة أخرى( ولكن لا ٌمكن اعتبارها شركة تابعة بسبب عدم 

 السٌطرة علٌها. 

ات المالٌة، وكذلك على نتابج أثر شراء أو بٌع شركات تابعة على الوضع المالً فً تارٌخ إعداد البٌان -

 الأعمال عن الفترة المالٌة وأٌضا على الأرقام المقارنة للفترات السابقة.

ٌجب الإفصاح بالبٌانات المالٌة الخاصة بالشركة القابضة عن الطرٌقة المحاسبٌة المستخدمة فً  -

 المحاسبة عن الاستثمارات فً شركات تابعة.

 نالمعٌار المحاسبً الدولً الثلاثو

 الإفصاحالإفصاح عن القوابم المالٌة للبنوك والمإسسات المالٌة المتشابهة، وفٌه أوجب المعٌار 

عن كل بند من بنود المصروفات وكذلك كل بند من بنود الإٌرادات وذلك لمساعد مستخدمً القوابم 

                                                           

(، اٌّؼب١٠ر اٌّؾبضج١خ اٌذ١ٌٚخ ٚالأداء اٌّبٌٟ ٌٍػروبد اٌؿٕبػ١خ اٌّطبّ٘خ اٌؼبِخ، دار ع١ٍص 2011اٌؿٛفٟ، فبرش،)  (1)

 .، الأرد85ْاٌسِبْ ٌٍٕػر ٚاٌزٛز٠غ، ؼ 
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المجموعات الأربعة  المالٌة فً تقٌٌم أداء البنك، كما ٌجب على البنك أن ٌفصح عن القٌمة العادلة لجمٌع

 :(1)الآتٌة

 .القروض والذمم المدٌنة الناشبة عن أعمال المنشآت 

 الاستثمارات المختلفة بها لتارٌخ الاستحقاق 

 .الموجودات المالٌة المحتفظ بها لأؼراض المتاجرة 

 الموجودات المالٌة المحتفظ بها لأؼراض البٌع. 

 المعٌار المحاسبً الدولً الثانً والثلاثون

المعٌار على تصنٌؾ الأدوات المالٌة من منظور الجهة المصدرة للبٌانات المالٌة إلى:  ٌطبق

أصول مالٌة من جهة والتزامات وأدوات حقوق ملكٌة من جهة أخرى؛ كما ٌنطبق على تصنٌؾ الفابدة 

وأرباح الأسهم والخسابر والأرباح ذات الصلة؛ وعلى الظروؾ التً ٌنبؽً فٌها معادلة الأصول 

لتزامات أن الأداة المالٌة عبارة عن عقد ٌإدي إلى نشوء أصل مالً لإحدى المنشآت والتزام أو أداة والا

حقوق الملكٌة لمنشؤة أخرى، بؤصل المالً نقدي أو أداة حقوق ملكٌة لمنشؤة أخرى، أو الحق التعاقدي 

ول المالٌة أو والذي ٌشمل الحصول على النقد أو أصل مالً آخر من منشؤة أخرى، أو تبادل الأص

الالتزامات المالٌة مع منشؤة أخرى وفق شروط ٌحتمل أن تكون مواتٌة للمنشؤة، أو عقدا سٌتم أو ٌمكن أن 

وإن الؽرض من الإفصاح المطلوب وفق هذا  .ٌتم تسوٌته فً أدوات حقوق الملكٌة الخاصة بالمنشؤة

المدرجة ضمن المٌزانٌة أو خارجها المعٌار هو توفٌر معلومات تعمق من فهم أهمٌة الأدوات المالٌة 

على المركز المالً للمنشؤة وأدابها وتدفقاتها النقدٌة وكذلك المساعدة فً تحدٌد مبالػ وتوقٌت ومدى 

تحقق التدفقات النقدٌة المستقبلٌة المتعلقة بهذه الأدوات. وتحدٌد مدى استخدام المنشؤة للأدوات المالٌة 

 .(2)ً تخدمها ومخاطر تلك الأدوات والأؼراض الت

                                                           

ٌٍّؿبرف فٟ اٌؾذ ِٓ ِخبلر  30(، أصر رطج١ك ِؼ١بر الإفؿبػ اٌّؾبضجٟ اٌذٌٟٚ رلُ ٠2013بضٟ، ضب١ِخ إثرا١ُ٘، )  (1)

 .56الائزّبْ اٌّؿرفٟ، ألرٚؽخ دوزٛراٖ غ١ر ِٕػٛرح، عبِؼخ اٌطٛداْ ٌٍؼٍَٛ ٚاٌزىٌٕٛٛع١ب، اٌطٛداْ، ؼ

(: الإفؿبػ اٌّؾبضجٟ ٚدٚرٖ 2017ّراْ، ٚاٌغجٍٟ، ِؾّذ )عبثٛ، أؽّذ، ٚػٍٟ، إضراء، ٚػجذ الله، ِذصر، ِٚؾّذ، ػ (2)

 فٟ ارخبر اٌمراراد الاضزضّبر٠خ، عبِؼخ اٌطٛداْ ٌٍؼٍَٛ ٚاٌزىٌٕٛٛع١ب، اٌطٛداْ.
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 : معوقات الإفصاح المحاسبًالعاشر مبحثال

إن السلبٌات لا تنقص من أهمٌة الإفصاح وٌعود ذلك لعدة أسباب منها، على سبٌل المثال أن جهود 

شركات المساهمة فً الرقابة على تلك الشركات رفعت من الأنظمة المحاسبٌة وخاصة التوقٌت والنوعٌة 

نى من الإفصاح المحاسبً وزٌادة الوعً المحاسبً وضؽط الملاك والمواطنٌن بالإضافة إلى توافر حد أد

 :(1)كافة على الإدارة لزٌادة مستوى الإفصاح ومن أهم معوقات رفع مستوى الإفصاح المحاسبً ما ٌلً

تركٌز اهتمام الإفصاح بالشركة المدرجة لسوق المال فقط على الرؼم من أنها لا تمثل إلا جزء من  .1

 لاقتصادي.النشاط ا

 تشابك الصلاحٌات بٌن عدة جهات لتحدٌد الجهة المسإولة عن كافة الإفصاح المحاسبً. .2

 استقلال بعض الأشخاص والمإسسات للمعلومات الداخلٌة والتداول بناءا علٌها. .3

 تحدٌد مستوى الإفصاح ٌؤتً انعكاسا للبٌبة ولٌس الجهات الرقابٌة. .4

 الفردي بدلا من المإسساتً. اختلاط المعلومة مع الإشاعات والتداول .5

إصرار الشركات على سرٌة جمٌع المعلومات ما عدا ما ٌفصح عنه فً القوابم المالٌة التً لا تساعد  .6

  المحللٌن المالٌٌن للتنبإات المستقبلٌة.

 إلى ولجوبها الشركات المحاسبً تتمثل فً إقدام الإفصاح فً كما وأن هناك ممارسات خاطبة

 التقدٌرات وكذلك المالٌة لحالتها الصادقة والصورة الحقٌقٌة الوضعٌة تعكس ولا لة،مضل معلومات تقدٌم

 :(2)ومن أهم أسالٌب الممارسات الخاطبة فً الإفصاح ما ٌلً المستقبلٌة، والخطط

 الإدارة مجلس بتقرٌر الإفصاح كفاٌة عدم -

 المعلومات عن علاوة الشركة تقدم أن المالٌة الأسواق فً الشركات تقٌٌد وقواعد قوانٌن تتطلب -

 المحٌطة والمخاطر المستقبلٌة وسٌاستها للشركة المالً الموقؾ فٌه تستعرض تقرٌرا القوابم المالٌة، فً

 . بؤنشطتها

                                                           

(، اٌم١بش ٚالإفؿبػ اٌّؾبضجٟ فٟ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ٚفك اٌّؼب١٠ر اٌّؾبضج١خ اٌذ١ٌٚخ، دراضخ 2014ػجذ اٌٍط١ف، غبدٚ،) (1)

 ، عبِؼخ لبؾذٞ ِرثبػ، اٌغسائر.19جٕٛن اٌزغبر٠خ اٌغسائر٠خ ٌّذ٠ٕخ ٚرلٍخ، ؼ١ِذا١ٔخ ٌؼ١ٕخ ِٓ اٌ

اٌّؾبضجٟ فٟ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ٌٍؾذ ِٓ اٌزٙرة اٌكر٠جٟ ثؼذ رجٕٟ  الإفؿبػ(: أصر رجٕٟ ِؼب١٠ر 2020ؾبٌؼ، ٚاقؼ ) (2)

ٕػٛرح، عبِؼخ ِؾّذ إٌظبَ اٌّؾبضجٟ اٌّبٌٟ، دراضخ ػ١ٕخ ِٓ اٌّؤضطبد اٌغسائر٠خ، ألرٚؽخ دوزٛراٖ غ١ر ِ

 ثٛق١بف، اٌغسائر.
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 العلاقة  ذوى الأطراف مع المعاملات عن الإفصاح إغفال -

 الرقابة نظام فً ضعؾ وجود على مإشر ٌكون قد المعاملات بعض عن الإفصاح ةٌكفا عدم إن -

 والقواعد القوانٌن وكذلك المحاسبٌة معاٌٌر فان لذا الشركات، حوكمة بقواعد الالتزام الداخلٌة وإجراءات

 ذوى الأطراؾ مع معاملاتها عن الشركات تفصح أن ضرورة على نصت المالٌة، المنظمة للأسواق

 5 ٌملك مستفٌد مساهم وكل ربهموأقا والمدرٌن الإدارة مجلس أعضاء مع عن المعاملات فضلا العلاقة،

 . المال لرأس الأسهم المكونة من فؤكثر ةبالماب

 المالٌة القوائم عن الإفصاح قبل نتائج إعلان التلاعب فً -

قوم فً بعض الأحٌان الشركات بإصدار بٌانات صحفٌة فً نهاٌة كل فترة محاسبٌة لإعلان ت -

ابم المالٌة، وفً هذه البٌانات الصحفٌة ٌتم الإعلان عن الإفصاح عنها فً القو قبلنتابج أعمالها، وذلك 

مسمٌات المتعارؾ علٌها وفق معاٌٌر المحاسبة، كؤن تقوم الشركة بإعادة تبوٌب جزء كبٌر من 

لها على أنها مخصصات اهتلاك، ثم تقوم بالإعلان عن صافً الربح ٌمصروفاتها التسوٌقٌة وذلك بتسج

صحفً لها، مما ٌوحً لمختلؾ الأطراؾ ذوى العلاقة بتحسن  قبل خصم مصروؾ الاهتلاك فً بٌان

 الحقٌقة.  نتابج أعمالها هذه الشركة على ؼٌر

 ماهٌة مخاطر الإفصاح المحاسبً فً التقارٌر المالٌة

تعبر مخاط الإفصاح المحاسبً فً التقارٌر المالٌة عن الإخفاقات التً تعانً منها تلك التقارٌر  -

العامة لمثل هذه الإخفاقات، ومن ثم ترتبط بسلوك الإبلاغ المالً المزعوم أو  على الرؼم من الحتمٌة

عامة  الفعلً للمنشؤة ٌتم إدانتها علنا  باعتبارها خاطبة معنوٌا  أو قانونٌا  وتسبب صدمة وانزعاجا  بٌن

  :(1)تعبٌر على عدة عناصر أساسٌةلالناس، وٌحتوي ذلك ل

حاسبٌة ٌجب أن تتعلق بطرٌقة أو بؤخرى باستخدام الإدارة لكً تكون المخاطر مخاطر م (1أولاً  -

 لنظام التقارٌر المالٌة بطرٌقة تشوه بشكل موضوعً الاقتصاد الأساسً للمنشؤة.

لكً تحتوي الممارسات المحاسبٌة على مخاطر ٌجب إدانتها باعتبارها خاطبة أخلاقٌا  أو  (2ثانٌاً  -

ممارسات تجذب المراجعة أو النقد العام، بؽض النظر عن  قانونٌا ، ٌشٌر تعبٌر " خطؤ  أخلاقٌا  إلى

شرعٌتها أو مطابقتها لمبادئ المحاسبة المعاصرة، وٌشٌر مصطلح "خطؤ قانونً" إلى الاحتٌال 

                                                           

(1)  Karpoff, J.; Koester, A.; Lee, D. & Martin, G. (2017). Proxies and Databases in Financial 

Misconduct Research, The Accounting Review, Vol. 92, No.6 
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فً المحاسبة، أي الأفعال المتعمدة التً ٌرتكبها الأفراد أو الإدارة والتً تحدث خارج الإطار 

 ٌانات المالٌة إذا لم ٌثبت ذلك ٌكون زعم للاحتٌال فقط.التنظٌمً وتإدي إلى تحرٌؾ مادي للب

الصدمة والؽضب لعامة الناس بما فٌه الكفاٌة وأن تصبح تلك الممارسات المحاسبٌة  (3ثالثاً  -

 موضوع بارز فً المناقشة العامة، وكلا الجانبٌن ٌصعب تحدٌدهما بدقة.

قتصادٌة والتً ترتبط بمفهوم فالجانب الأول: ٌتمثل فً الصدمة والؽضب بسبب الأهمٌة الا

الأهمٌة المادٌة فً المحاسبة، وٌعنً أن البٌانات الخاطبة فً التقارٌر ٌكون لها القدرة على تضلٌل 

أصحاب المصالح فً صنع القرار. والجانب الثانً: ٌتطلب أن تكون الممارسات المحاسبٌة موضوع 

 بل الإعلام الأوسع.نقاش بٌن المنظمٌن والسٌاسٌٌن والصحافة التجارٌة ووسا

وتتحدد مخاطر الإفصاح المحاسبً فً التقارٌر المالٌة بالمخاطر المحٌطة بتلك التقارٌر داخل 

وخارج المنشؤة، وذات تؤثٌر على أصحاب المصالح، وهذه المخاطر ناتجة عن مراحل إعداد هذه 

دمٌها، وتعد هذه المخاطر من التقارٌر أو الظروؾ البٌبٌة المحٌطة بها أو متعلقة بطبٌعة واختلاؾ مستخ

 أهم مخاطر الأعمال ومن ثم فإن:

مخاطر الإفصاح المحاسبً فً التقارٌر المالٌة = مخاطر إعداد التقارٌر المالٌة * مخاطر 

وتوفر  الظروؾ البٌبٌة المحٌطة بالتقارٌر المالٌة* مخاطر طبٌعة واختلاؾ مستخدمً التقارٌر المالٌة

مخاطر الإفصاح  تصاد )السلوكً( العدٌد من الحجج لدعم الفرضٌة القابلة بؤنالأدبٌات النظرٌة فً الاق

المحاسبً فً التقارٌر المالٌة متؤصلة فً اقتصاد المنشؤة، وتبدأ بتعارض المصالح فً تصمٌم المنشآت 

لومات التً تدٌر الموارد النادرة، وٌتم إعداد التقارٌر المالٌة كوسٌلة للتخفٌؾ من مشكلة عدم تماثل المع

الناشبة فً مثل هذه الإعدادات، ولكن نظرا  للعوابد/التكالٌؾ لن تتم إزالة عدم التماثل بالكامل ولكن 

لأسباب نفس العوابد/التكالٌؾ لن ٌتم كشفها أو فرض عقوبات علٌها بالكامل، تتضمن التقارٌر المالٌة 

من وجهة نظر المجتمع وكل ما نتابج دون المستوى الأمثل  إلىأٌضا  عوامل خارجٌة مهمة قد تإدي 

سبق ٌشٌر إلى استمرار تدفق مخاطر التقارٌر المالٌة كبٌرة كانت أم صؽٌرة فً الحدوث بشكل أساسً، 

 .(1)لأن تكالٌؾ الوقاٌة الكاملة ستكون مرتفعة للؽاٌة أو سٌتم تقاسمها بشكل مختلؾ عن الفوابد

                                                           

(1)  Madsen, J., & McMullin, J.(2020). Economic Consequences of Risk Disclosures: 

Evidence from Crowd funding, The Accounting Review, Vol. 95, No.4 
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لتقارٌر المالٌة، سٌكون بعضها كبٌرا  بما وفً التوزٌع العشوابً لمخاطر الإفصاح المحاسبً فً ا

ٌكفً لٌتم اعتباره فضابح، بالإضافة إلى ذلك قد ٌكون لدى الناس حوافز لتحوٌل المخاطر إلى فضابح 

لأسباب مثل تحوٌل اللوم إلى الآخرٌن أو الأمل فً الحصول على تعوٌض أكبر عن الخسابر الناجمة 

بل الإعلام، وٌتم تسهٌل تحوٌل الخطر إلى فضابح من خلال عن الفشل، أو فً حالة السٌاسٌٌن أو وسا

عدم تماثل المعلومات الذي لا ٌمٌز التقارٌر المالٌة فقط على هذا النحو، ولكن أٌضا  الإطار التنظٌمً 

 . (1)وبٌبة التقارٌر المالٌة

 أسالٌب قٌاس مخاطر الإفصاح المحاسبً فً التقارٌر المالٌة

الإفصاح المحاسبً فً التقارٌر المالٌة والعمل على تدنٌها إلى  لكً ٌتم التعامل مع مخاطر

 :(2)المستوى المقبول، فلا بد من قٌاسها أولا  وٌعتمد قٌاسها على منهجٌن هما

الفحص المباشر لوسابل الإفصاح مثل التقارٌر المالٌة السنوٌة، وهذا ٌشمل على  (1المنهج الأول -

رات واستخدام المتؽٌرات الوهمٌة وتطبٌق تحلٌل المحتوى استخدام الأسالٌب الكمٌة وبناء المإش

 )الٌدوي والإلكترونً( على التقارٌر المالٌة السنوٌة.

الفحص ؼٌر المباشر لإفصاح المنشآت دون الرجوع إلى وسابل الإفصاح ( 2المنهج الثانً -

المراجع الأصلٌة، مثل إجراء استطلاعات الإفصاح والمقابلات مع المشاركٌن فً السوق لجمع 

 حول مخاطر الإفصاح المحاسبً وتصوراتهم مثل الدراسات الاستقصابٌة التً تجرٌها المنشآت.

وؼٌر مباشرة وتقنٌتٌن ربٌسٌتٌن ٌمكن استخدامهما فً المحاسبة  وفٌما ٌلً خمس طرق مباشرة

 لقٌاس مستوى مخاطر الإفصاح المحاسبً فً التقارٌر المالٌة.

 ٌتم الفحص المباشر من خلال ما ٌلً:حٌث  ر للتقارٌر المالٌة السنوٌةالمنهج الأول: الفحص المباش

 

 

                                                           

(1)  Camfferman, K., & Wielhouwer, J. (2019). 21st Century Scandals: Towards A Risk 

Approach to Financial Reporting Scandals", Accounting and Business Research, Vol.49, 

No.5 

(2)  Erin, O., & Aribaba, F (2021). Risk Governance and Firm Value: Exploring the 

Hierarchical Regression Method", Afro-Asian Journal of Finance and Accounting, Vol.11, 

No.1 



 انًحاسبً: الإفصاح الأولانفصم 

108 

 الفحص باستخدام الأسالٌب الكمٌة 

ٌمكن استخدام الأسالٌب الكمٌة المختلفة فً فحص مستوى مخاطر الإفصاح المحاسبً فً التقارٌر 

 المالٌة ومن الأمثلة على ذلك ما ٌلً:

 رٌر المالً لقٌاس مخاطر حجم وطول التقرٌر:أسلوب عد المعلومات المفصح عنها فً التق

العد هو طرٌقة مباشرة لقٌاس مستوى الإفصاح على الرؼم من أنها تبدو طرٌقة بدابٌة، إلا أنها 

فعالة عند قٌاس الكمٌة بدلا  من الجودة، وٌتم قٌاس مستوى الإفصاح ببساطة عن طرٌق حساب الكلمات 

ٌل هذا الرقم إلى لوؼارٌتم طبٌعً والعدٌد من الدراسات أو الجمل المتعلقة بموضوع معٌن قبل تحو

وجدت لمتابعة هذه الطرٌقة قد تكون وحدة الترمٌز )القٌاس( كلمة أو جملة أو فقرة أو جزءا  من الصفحة 

أو الصفحة بؤكملها، وقد تم انتقاد الكلمة كوحدة قٌاس لأن معنى الكلمة ٌعتمد على دورها النحوي ضمن 

فً حد ذاتها لا تحمل معنى علاوة على ذلك فإن استخدام كلمات ؼٌر كافٌة أو ؼٌر لابقة  الجملة، والكلمة

ٌمكن أن ٌبالػ أو ٌقلل من مستوى الإفصاح المحسوب ومخاطره، وعلاوة على ذلك فإن الكلمات المتعلقة 

 . (1) بالموضوع لا ٌمكن تصنٌفها إلى فبات مختلفة قبل مراجعة الجملة

قٌاس مستوى الإفصاح باستخدام جمل بدلا  من الكلمات أو الصفحات هو  من ناحٌة أخرى، فإن

أسلوب الترمٌز الأكثر موثوقٌة وأن استخدام الجملة كوحدة تشفٌر فً تحلٌل المحتوى أكثر موثوقٌة لأن 

الكلمات قد لا تعنً أي معنى على حده، علاوة على ذلك فإن استخدام الجملة كوحدة ترمٌز ٌساعد على 

لحساب المزدوج، كما لو أن الجملة تحتوي على عدة كلمات متعلقة بالموضوع وٌتم تسجٌلها مرة إبطال ا

واحدة، وعلى الرؼم من أن العد طرٌقة مباشرة لقٌاس الإفصاح إلا أنه قد لا ٌكون فعالا  فً تقٌٌم جودة 

استخدام تحلٌل الإفصاح، فإن هذه الطرٌقة تستؽرق وقتا  طوٌلا  وتتطلب بذل جهد مضخم ما لم ٌتم 

(2)المحتوى بشكل إلكترونً 
 

                                                           

(1)  Erin, O., & Aribaba, F (2021). Risk Governance and Firm Value: Exploring the 

Hierarchical Regression Method", Afro-Asian Journal of Finance and Accounting, Vol.11, 

No.1 

 

(2)  Elshandidy,T.; Fraser,I. & Hussainey, K. (2015). What drives mandatory and voluntary 

risk reporting variations across Germany, UK and US", The British Accounting Review, 

Vol.47 
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ٌقاس طول التقرٌر المالً باستخدام أسلوب اللوؼارٌتم الطبٌعً لعدد الصفحات )أو عدد  أن وٌمكن

الأحرؾ أو الكلمات( للمستند بؤكمله، وقد تم استخدام كل هذه المقاٌٌس بالفعل فً الأدبٌات لقٌاس كمٌة 

مالٌة للمنشآت وٌمكن حسابها وتفسٌرها بسهوله، وٌستخدم اللوؼارٌتم المعلومات المقدمة فً التقارٌر ال

الطبٌعً لعدد الصفحات للتحلٌل الربٌسً ولوؼارٌتم كل من عدد الأحرؾ وعدد الكلمات فً اختبارات 

وٌمكن استخدام نماذج كمٌة فً قٌاس حجم الإفصاح المحاسبً فً التقرٌر المالً مثل )نموذج  الحساسٌة.

وعمق الإفصاح المحاسبً فً التقارٌر المالٌة( وقد قدم هذا النموذج قٌاس حجم الإفصاح قٌاس اتساع 

 : (1)المحاسبً فً التقارٌر المالٌة من خلال بعدٌن هما اتساع الإفصاح وعمق الإفصاح، وذلك كما ٌلً

 البعد الأول: اتساع الإفصاح

 كما ٌلً:ٌقاس اتساع الإفصاح من خلال عاملٌن هما التؽطٌة والانتشار 

التؽطٌة = )عدد الموضوعات المحاسبٌة الأساسٌة والفرعٌة المفصح عنها(/ إجمالً عدد 

 الموضوعات المحاسبٌة الأساسٌة والفرعٌة الواجب الإفصاح عنها.

الانتشار = )عدد المعلومات المحاسبٌة المفصح عنها فً الموضوعات الفرعٌة(/ الإفصاح الكلً 

 للمنشؤة.

 )التؽطٌة + الانتشار(. 1/2اتساع الإفصاح= 

 البعد الثانً: عمق الإفصاح

 ٌتم قٌاس عمق الإفصاح عن طرٌق قٌاس ما ٌلً:

 عدد العبارات التً تحتوي على معلومات محاسبٌة لأداء المنشؤة.

 عدد العبارات التً تحتوي على إشارات )إٌجابٌة أو سلبٌة( عن الوضع المالً الحقٌقً للمنشؤة.

 خاطر الإفصاح المحاسبً فً التقارٌر المالٌةبناء مإشر لقٌاس م

ٌعد المإشر طرٌقة أخرى مباشرة لقٌاس مخاطر الإفصاح المحاسبً فً التقارٌر المالٌة، وٌمكن 

 : (2)إنشابه من خلال ثلاث خطوات كما ٌلً

                                                           

(1)  Lawati, H., Hussainey, K., & Sagitova, R. (2021). Disclosure Quality Vis-ÀVis 

Disclosure Quantity: Does Audit Committee Matter in Omani Financial Institutions?", 

Review of Quantitative Finance and Accounting 

 

(2)  Agustin, P., Maharani, B., & Effendi, R.(2021). Financial Risk Disclosure and Corporate 

Governance: In Conference on International Issues in Business and Economics Research 

(CIIBER 2019), Atlantis Press 
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 ٌعد المإلفون قابمة مرجعٌة لبنود مخاطر الإفصاح المحاسبً فً التقارٌر المالٌة، وٌعتمد .1أولاً  -1

الباحثون عادة على المعاٌٌر أو اللوابح المحاسبٌة الحالٌة أو حتى الدراسات السابقة عند إنشاء تلك 

 القابمة المرجعٌة.

 بإتباعالمراجعة فً التقارٌر المالٌة للمنشؤة  القابمةٌفحص المإلفون تواجد كل خطر فً  .2ثانٌاً  -2

خلالها التحقٌق فً وجود أو عدم وجود  نظام ترمٌز معٌن الطرٌقة الثنابٌة البسٌطة التً ٌتم من

عنصر المخاطر واستخدام قٌم واحد والصفر، فً حٌن ٌمكن أن ٌتضمن مخطط الترمٌز الترتٌبً 

 أكثر من قٌمتٌن.

ٌلخص المإلفون الدرجات المعطاة لكل ملاحظة فً سنة المنشؤة، ثم ٌقسموا هذه الدرجة  .3ثالثاً  -3

 مستوى المخاطر الفعلٌة المحٌطة بالتقارٌر المالٌة.  على الحد الأقصى لدرجة المإشر لتمثٌل

وبشكل عام تعتبر هذه الطرٌقة المباشرة لقٌاس مخاطر الإفصاح المحاسبً فعالة للؽاٌة خاصة إذا 

كان الهدؾ هو فحص الامتثال للوابح إدارة المخاطر، حٌث ٌمكن أن تحتوي قابمة المراجعة على بنود 

ار أو اللابحة، وٌمكن للباحثٌن فحص إلى أي مدى تتحقق المخاطر فً المخاطر وفقا  لما ٌفرضه معٌ

المنشآت، علاوة على ذلك لٌكون مإشرا  جٌدا  لمستوى مخاطر الإفصاح المحاسبً ٌجب أن تكون البنود 

المدرجة فً قابمة المراجعة كافٌة وتؽطً الجوانب المختلفة للمخاطر قٌد التحقٌق، ومع ذلك فإن هذه 

 :(1)ها بعض القٌود وهًالطرٌقة لدٌ

 مقاٌٌس للجودة.أن تكون ن عشرات مإشرات المخاطر لٌست بالضرورة أٌجب التؤكٌد على 

إن استخدام المإشرات التً ٌتم بناإها ذاتٌا  لقٌاس المخاطر ٌكون كثٌؾ العمالة وذاتً ومكلؾ، 

ٌمات ذاتٌة لتقلٌل الذاتٌة وممكن فقط بالنسبة للعٌنات الصؽٌرة، وأن استخدام مإشر المخاطر ٌتطلب تقٌ

المحتملة، ٌتبع المإلفون اختبارات معٌنة لتؤكٌد صحو وموثوقٌة نتابجهم مثل إشراك شخص مستقل 

إضافً فً قراءة التقرٌر المالً الذي تم اختباره وترمٌزه وتقٌٌمه قد ٌإدي استخدام تحلٌل المحتوى 

 . (2)الإلكترونً إلى تخفٌؾ بعض هذه القٌود

 
                                                           

(1)  Ianniello, G., & Galloppo, G. (2020). Voluntary Disclosure of Stock Performance in 

Management Reports: Italian Evidence, International Journal of Business and Social 

Science, Vol.11, No.4, 

(2)  Popa, D.; Popa, D.; Bogdan, V., & Simut, R. (2021). Composite Financial Performance 

Index Prediction–A Neural Networks Approach", Journal of Business Economics and 

Management, Vol.22, No.2, 
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 غٌرات وهمٌة فً قٌاس مخاطر الإفصاح المحاسبً فً التقارٌر المالٌةاستخدام مت

ٌعد استخدام متؽٌر وهمً طرٌقة أخرى للتمٌٌز بٌن وجود الخطر وعدم وجوده فٌمكن استخدام 

متؽٌرا  وهمٌا  مخصصا  إذا كانت المنشؤة توفر معلومات ذات مخاطر منخفضة تؤخذ واحد، وتؤخذ صفر 

ت مرتفعة المخاطر، أو ٌستخدم متؽٌر وهمً ٌساوي واحد إذا وجدت إحدى إذا كانت موفرة معلوما

المنشآت للإبلاغ عن نقاط الضعؾ فً الرقابة الداخلٌة والصفر على خلاؾ ذلك، ومع ذلك ٌعتمد على 

رأي المراجع حٌث ٌكون متؽٌر الإفصاح مساوٌا  إذا كان رأي المراجع بشؤن الرقابة الداخلٌة ضارا  

ك، وٌبدو أن هذه الطرٌقة لٌست عملٌة ولا توفر فهما  متعمقا  لكمٌة المخاطر فقط تساعد وصفر خلاؾ ذل

 . (1)على التمٌٌز بٌن الخطر وعدم الخطر علاوة على ذلك فهً لٌست شابعة فً الأدب المحاسبً

 المنهج الثانً: الفحص غٌر المباشر لمخاطر الإفصاح المحاسبً فً التقارٌر المالٌة

 مقابلاتالمسوحات وال 

رؼم أن استخدام المسوحات والمقابلات قد ٌكون طرٌقة سهلة لقٌاس مخاطر الإفصاح المحاسبً 

عن بناء مإشرات المخاطر التً تتطلب عمالة كثٌفة، فإن جودة قٌاس مخاطر الإفصاح المحاسبً 

وحات وإلى باستخدام هذه الأسالٌب تعتمد بشكل ربٌسً على جودة إجراء المقابلات وصٌاؼة أسبلة المس

 .(2)أي مدى وجهات نظر الأشخاص الذٌن تمت مقابلتهم موضوعٌون 

  تقنٌات قٌاس مخاطر الإفصاح السردي فً التقارٌر المالٌة 

السردي هما: تحلٌل المحتوى واللؽوٌات  الإفصاحتوجد طرٌقتٌن ربٌسٌتٌن لفحص مستوى 

دم لقٌاس مخاطر الإفصاح السردي، الحاسوبٌة، وتحلٌل المحتوى هو الأسلوب الأكثر شٌوعا  المستخ

وعلاوة على ذلك أن تحلٌل المحتوى هو وسٌلة صالحة وموثوقة لقٌاس الإفصاح لأنه ٌقٌم الإفصاح دون 

 .(3)علم مقدمً المعلومات

                                                           

(1)  Sun,Y.(2015). Internal control weakness disclosure and firm investment, Journal of 

Accounting, Auditing & Finance, Vol.31, 

(2)  Tauringana,V.& Chithambo, L. (2016). Determinants of Risk Disclosure Compliance in 

Malawi: A Mixed-Method Approach, Journal of Accounting in Emerging Economies, 

Vol. 6, 

(3)  Elshandidy,T.; Fraser,I. & Hussainey, K. (2015). What drives mandatory and voluntary 

risk reporting variations across Germany, UK and US", The British Accounting Review, 

Vol.47 
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وٌمكن أن ٌكون تحلٌل المحتوى ٌدوٌا  أو إلكترونٌا ، وتحلٌل المحتوى الٌدوي ٌكون بحساب 

ك تتطلب هذه التقنٌة جهدا  كبٌرا  ووقت أطول وتزٌد من الخطؤ فً القٌاس، مستوى الإفصاح ٌدوٌا  ومع ذل

خلال السنوات الأخٌرة بسبب التقدم فً تكنولوجٌا  المحوسبولكن ازداد اتجاه استخدام تحلٌل المحتوى 

 . (1)المعلومات لأنه أقل ذاتٌة وأقل استهلاكا  للوقت مقارنة بتحلٌل المحتوى الٌدوي

ٌجب استٌراد تقنٌات معالجة اللؽة الطبٌعٌة من اللؽوٌات والذكاء الاصطناعً من ناحٌة أخرى 

"تمثل تقنٌات معالجة اللؽة الطبٌعٌة طرٌقة مبتكرة  Bergerودمجها فً قٌاسات مخاطر الإفصاح وٌقول 

لالتقاط جوانب واسعة من مخاطر الإفصاح وأن تحلٌل عملٌات الإفصاح باستخدام تقنٌات معالجة اللؽة 

 .(2)فً إنشاء مقاٌٌس جودة إفصاح ذات معنى للعٌنات الكبٌرة" طبٌعٌة ٌبدو واعدا  للؽاٌةال

ومع ذلك على الرؼم من الابتكارات الحدٌثة فً اللؽوٌات الحاسوبٌة، إلا أنه ٌتم الاعتماد بشكل 

ص خبرة أساسً على تحلٌل المحتوى وٌتجنبون استخدام هذه التقنٌات المتقدمة، وقد ٌكون هذا بسبب نق

الباحثٌن فً مجال المحاسبة بتقنٌات الذكاء الاصطناعً واللؽوٌات، ومع ذلك ٌمكن للباحثٌن فً المستقبل 

 . (3)تطوٌر قٌاس مخاطر الإفصاح عن طرٌق إشراك المتخصصٌن فً اللؽوٌات فً أبحاثهم التجرٌبٌة

 مخاطر الإفصاح المحاسبً فً التقارٌر المالً تدنٌهأسالٌب 

ستراتٌجٌات للتعامل مع مخاطر الإفصاح المحاسبً فً التقارٌر المالٌة، وكل هناك أربع ا

من هذه الاستراتٌجٌات تمتلك محاسنها ومساوبها الخاصة، وعلى الأؼلب سٌنتهً الأمر  إستراتٌجٌة

بالمنشؤة وهً تستعمل كلا  منها، أحٌانا  من الضروري تجنب الخطر وأحٌانا  آخر سترؼب بالتخفٌؾ من 

 :(4)هذه الاستراتٌجٌات من خطر نقله أو تقبله ببساطة، وهذا ال

                                                           

(1 )  Hassanein,A.(2015). In Formativeness of Unaudited Forward-Looking Financial 
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أحٌانا  الخطر سٌكون كبٌرا  جدا  بحٌث أن ، تجنب مخاطر الإفصاح المحاسبً فً التقارٌر المالٌة -

المنشؤة ترؼب بالتخلص منه تماما  بكل بساطة، على سبٌل المثال عن طرٌق تجنب النشاط بشكل كلً 

هً أنها أكثر الاستراتٌجٌات  الإستراتٌجٌةتلؾ تماما ، وإن مٌزة هذه أو عن طرٌق استعمال منهج مخ

فعالٌة  عند التعامل مع خطر ما عن طرٌق التوقؾ عن النشاط الذي قد ٌسبب مشاكل محتملة فإنك 

فٌها هو أنك ستخسر أٌضا  أٌا  من الفوابد التً  السٌا الأمرتلؽً احتمال أن تتكبد أي خسابر، لكن 

أخرى على  تكون مربحة جدا  أو ربما ٌكون لها منافع أن.فالأنشطة الخطٌرة ٌمكن ٌمكن اكتسابها

كحل أخٌر عندما تكون قد جربت المنشؤة  الإستراتٌجٌةالمنشؤة، أو لا لذا من الأفضل أن تستعمل هذه 

 كل الاستراتٌجٌات الأخرى ووجدت أن مستوى الخطر ما ٌزال مرتفعا  جدا .

إذا لم تكن ترؼب المنشؤة بالتخلً ، لإفصاح المحاسبً فً التقارٌر المالٌةالعمل على تخفٌؾ مخاطر ا -

عن النشاط كلٌا  فإن تقلٌل الخطر المرتبط به هو منهج شابع، اتخذ الخطوات لجعل احتمال حدوث 

هً الأكثر شٌوعا  على  الإستراتٌجٌةالنتٌجة السلبٌة أقل أو للتقلٌل من أثرها عند وقوعها، وهذه 

ً مناسبة لمدى واسع من الأخطار المختلفة، وتسمح بالاستمرار فً النشاط لكن مع أخذ الأؼلب وه

الاحتٌاطات لجعله أقل خطرا  إذا تمت بشكل جٌد فإن المنشؤة ستحصل على الأفضل من كلا الأمرٌن 

لكن الخطر فٌها هو أن تكون وسابل السٌطرة على الخطر ؼٌر فعالة، فٌنتهً الأمر والمنشؤة تعانً 

  ن الخسارة التً كانت خابفة منها.م
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 الخاتمة 

الإفصاح هو العملٌة التً تتصل الشركات من خلالها بالعالم الخارجً، ومن الناحٌة النظرٌة والتطبٌقٌة 

ٌشٌر إلى إرفاق إٌضاحات بالقوابم المالٌة المحاسبٌة وتتناول إٌضاح أو تفعٌل المعلومات الخاصة بالبنود 

، والإفصاح هو معلومات ٌجب أن تتضمن أو تحتوي كل ما ٌحتاجه مالٌة وخارجها الواردة فً القوابم ال

مستخدمو المعلومات المحاسبٌة، حتى ٌصلوا إلى استنتاجات ملابمة بحٌث لا ٌتم تجاهل أي معلومات 

جوهرٌة. كما ٌقصد به أن البٌانات المالٌة والهوامش أو المواد التوضٌحٌة الأخرى ٌجب أن تحتوي كل 

 ات الوثٌقة الصلة إذا اعتقدت ضرورٌة لمستخدم القوابم.بٌان

ٌرتبط تطور الإفصاح بشكل وثٌق مع تطور المحاسبة، وتتؤثر ممارسات ومعاٌٌر الإفصاح و

التعلٌم والثقافة،  ىالمحاسبً بالنظم القانونٌة ومصادر التموٌل والروابط السٌاسٌة والاقتصادٌة، ومستو

العوامل  التركٌز على دورها الربٌسً الذي كانت تقوم به كنظام وتحولت الوظٌفة المحاسبٌة من 

 .العوامل القانونٌة، والعوامل الإدارٌة، والاقتصادٌة

الهدؾ الربٌسً من الإفصاح المحاسبً هو إشباع حاجات مستخدمً القوابم والتقارٌر المالٌة من  إن

المستخدمٌن ستتؤثر بكمٌة ونوعٌة هذه البٌانات والمعلومات المحاسبٌة؛ وبالتالً فإن تصرفات هإلاء 

هذا وأن تشمل القوابم المالٌة معلومات تساعد مستخدمٌها  البٌانات والمعلومات التً ٌتم الإفصاح عنها.

على توجٌه مدخراتهم نحو الاستثمار فً المنشآت ذات العابد الحقٌقً المجزي، الأمر الذي ٌترتب علٌه 

القوابم المالٌة هً عرض مالً منظم للمركز المالً . ة المحدودةالتوزٌع الأمثل للموارد الاقتصادٌ

والهدؾ من هذه البٌانات هو عرض المعلومات حول المركز المالً بها، للمشروع والعملٌات التً ٌقوم 

قرارات  اتخاذهمالتً ٌستخدمها شرٌحة عرٌضة من المستخدمٌن عند وللمشروع وأداإه وتدفقاته النقدٌة 

  .لهاتبٌن البٌانات المالٌة نتابج تدبٌر الإدارة للموارد الموكلة اقتصادٌة، كما 

الأحداث ، والأطراؾ والصفقات، والسٌاسات المحاسبٌة للإفصاح المحاسبً متطلبات أهمهاو

لكً تصبح المعلومات التً توفرها ، والالتزامات المحتملة، والشكوك حول استمرار المنشاة، واللاحقة

القرارات وبالتالً تحقٌق الإفصاح الكافً  اتخاذدمً المعلومات فً مساعدتهم على المحاسبة مفٌدة لمستخ

الأهمٌة ، ولفهمواللمقارنة و القابلٌة للتحقق، والمصداقٌة، والملابمة ٌجب أن تتصؾ بالخصابص الآتٌة

عدة لك هنالإلقاء المزٌد من الضوء على الإفصاح ، والتوقٌت المناسب، واقتصادٌة المعلومات، والنسبٌة

، الملابم، والإفصاح الكافً، والإفصاح العادلكامل، والإفصاح ال أنواع للإفصاح حسب الهدؾ، وهً
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للإفصاح وأن  .الإفصاح الاختٌاري والإفصاح الإلزامًوكذلك  الوقابً(، والتثقٌفً )الإعلامًو

ٌوجد عدد من وأنه  ،الإفصاح الكافً، والإفصاح العادل، والإفصاح التامتتمثل فً المحاسبً مستوٌات 

العوامل التً تإثر على درجة الإفصاح بالتقارٌر المالٌة وقد أمكن تقسٌمها إلى: عوامل بٌبٌة تتعلق 

بالمجتمع الذي تعد فٌه التقارٌر المالٌة، وأخرى تتعلق بالمعلومات المالٌة التً ٌتعٌن الإفصاح عنها، 

تكون المعلومات المتعلقة بالتقارٌر المالٌة  أنٌجب ، ووهناك عوامل تتعلق بالوحدة الاقتصادٌة ذاتها

والمعلومات المحاسبٌة سلٌمة وؼٌر مضللة وٌجب أن تكون مستوفٌة للشروط والمعاٌٌر التً تجعلها 

ومن أهم ، المحاسبً الدولً ، ومعاٌٌرالثبات، والثقة، وومن أهم هذه المعاٌٌر الملابمة للاستخدامصالحة 

 المحاسبً تتمثل فً إقدام الإفصاح فً ممارسات خاطبةلمحاسبً معوقات رفع مستوى الإفصاح ا

 لحالتها الصادقة والصورة الحقٌقٌة الوضعٌة تعكس ولا مضللة، معلومات تقدٌم إلى ولجوبها الشركات

 المستقبلٌة. والخطط التقدٌرات وكذلك المالٌة
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 تمهٌد

نه من المفاهٌم الراسخة أالعدٌد من الظروؾ الاقتصادٌة والقانونٌة. إذا ٌتؤثر الإفصاح المحاسبً ب

فً الفكر المحاسبً وهو أداة اتصال بٌن الوحدة الاقتصادٌة والعالم الخارجً. وتحدد كفاءة أي سوق 

مالً على تحقٌق الأهداؾ والالتزام بالقوانٌن، فالإفصاح هو جوهر أي سوق مالً وأساس نجاحه. 

لاله جو من الثقة بٌن العاملٌن بسبب مراقبة الجهات المعنٌة مٌزانٌة الشركة ومنع الؽش أو فٌتوفر من خ

 إعطاء معلومات ؼٌر صحٌحة.

ٌمثل الإفصاح الكشؾ عن المعلومات التً تهم المستثمرٌن وتإثر فً حقوقهم، وٌجب أن ٌكون 

ة من خلال تصرٌح قانونً عاما  وللجمهور ولٌس فقط للمساهمٌن، وٌتم ذلك عن طرٌق الصحؾ الٌومٌ

أو إعلان من قبل الجهات المختصة، والإفصاح إما أن ٌكون إفصاحا  دورٌا  ٌتم من خلال فترات محددة 

ٌة، تتم عند حدوث المعلومة رروضفصاحات االمعنٌة ذات العلاقة، أو  هةومرتبطة بالسنة المالٌة للج

 المحاسبٌة وبؤسرع وقت ممكن.

المحاسبٌة التً تقدمها الشركة لصناع القرار وأصحاب المصالح وٌجب أن تظهر المعلومات 

الخارجٌٌن عما إذا كانت المإسسات تستوفً المتطلبات القانونٌة. وٌساعد الإفصاح على فهم نشاطات 

وسٌاسات وأداء الشركة فٌما ٌتعلق بالمعاٌٌر البٌبٌة والأخلاقٌة بالإضافة إلى علاقة الشركة مع 

وٌشكل كل من الإفصاح والشفافٌة، بالإضافة إلى التدقٌق الصحٌح، عوامل  .بها المجتمعات التً تعمل

تقلل من احتمالٌة حدوث الاحتٌال والفساد، وبالتالً تسمح هذه العوامل للشركات أن تتنافس بناء على 

 .(1) أفضل ما لدٌها من عروض وتمٌز نفسها عن الشركات التً لا تمارس الحوكمة الجٌدة

 أي عن بالإفصاح وألزمه مشروطا بالكتابة التحكٌم لمهمة المحكم قبول اعتبر ردنًالأ المشرع إن

 فالإفصاح شرط على معلق ؼٌر القبول ٌكون أن استقلاله، وٌجب حول الشكوك إثارة شؤنها من ظروؾ

 تمتد إنما فقط المهمة قبوله عند المحكم على تفرض لا وهً التحكٌم نجاح عملٌة تضمن وقابٌة وسٌلة

                                                           

اٌّؾبضجٟ ٚفمبً ٌّؼب١٠ر اٌّؾبضجخ اٌذ١ٌٚخ اٌّؼ١بر اٌذٌٟٚ الأٚي "ػرـ  (، ِزطٍجبد الإفؿبػ2016ٔبعٟ، ض١ّخ،) (1)

اٌج١بٔبد اٌّب١ٌخ"، دراضخ ؽبٌخ ِؤضطخ الإخٛح ػّٛرٞ ٌلاضز١راد ٚاٌزؿذ٠ر، رضبٌخ ِبعطز١ر غ١ر ِٕػٛرح. عبِؼخ 

 ِؾّذ خ١كر، اٌغسائر.
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 لتفادي بطلان فقط لٌس بالإفصاح الالتزام من الهدؾ أن ذلك الحكم صدور وحتى عملٌة التحكٌم لةطٌ

 .(1)بهدوء وطمؤنٌنة للعمل للمحكمٌن جو توفٌر لؽرض إنما التحكٌم حكم

 الشك أن تثٌر شؤنها من التً والوقابع الظروؾ كل عن الإفصاح المحكم على ٌجب علٌه وبناء  

 شؤنها من التً لبعض الظروؾ التحكٌم عملٌة تخللت فإذا بمهمته، قٌامه خلال واستقلاله حدته حول

 للمحكم بالإفصاح الالتزام ٌشترط بذلك، ولا النزاع أطراؾ ٌجب علٌه إعلام واستقلاله حدته على التؤثٌر

 عدم حالة فً المختصة للمحكم المحكمة اختٌار عند ٌفرض أٌضا   وإنما فقط النزاع أطراؾ باتفاق المعٌن

 المتفق التحكٌم إجراءات توقؾ تجنب إلى ٌهدؾ إجرابً دور هو دور المحكمة أن حٌث الأطراؾ اتفاق

 فنص هٌبة التحكٌم وهذا الإجراء لا ٌعفً المحكم من هذا الالتزام علٌه عند اختلاؾ الطرفٌن على اختٌار

 الحٌدة حول الشك تثٌر والوقابع التً الظروؾ أما إطلاقه، على ٌجرى والمطلق مطلق ج/٥١ المادة

 فلا لها، زمنٌه أو موضوعٌه حدودا المشرع الأردنً ٌعٌن فلم تعدادها، أو حصرها ٌمكن لا والاستقلال

 الاستقلال مصطلحً أن من وبالرؼم تبعٌة، علاقة به أو تربطه الخصوم لأحد قرٌبا ٌكون أن به ٌفترض

 تقدٌرها الممكن ومن مادٌة مسؤلة ستقلالفالا المضمون، فً أنهما مختلفان إلا متشابهان والحٌدة

 أم النزاع بموضوع سواء مباشرة ؼٌر أو مباشرة صلة بؤي المحكم ارتباط وتعنً عدم موضوعٌا

أطراؾ النزاع إلا  عن مستقلا ٌكون لا قد فالمحكم الحٌاد على قرٌنة الاستقلال وٌعتبر بؤطراؾ النزاع

 لمهمته المحكم قٌام أثناء تظهر معنوٌة مسؤلة فهً الحٌدة أما ا،محاٌد ٌكون قد انه أنه قد ٌكون محاٌدا ، لا

 لأي انحٌازه الأطراؾ وعدم من أي تجاه عداوة أو ذهنً أو نفسً مٌل أي من ذهنه خلو بها وٌقصد

التحكٌم  قواعد أن حٌث طرق الإثبات بكافة ذلك إثبات المحكم حٌاد عدم ٌدعً من وعلى كان سبب

 .(2)لتقدم بطلب ردهأعطت الأطراؾ الحق فً ا

 مفهوم الإفصاح فً التقارٌر المالٌةأولاً: 

. اما الإفصاح (3)ظهار الشًء بحٌث ٌكون مفهوما  إ ىالإفصاح لؽة ٌعنً البٌان والوضوح بمعن

اصطلاحا  فهو شمول التقارٌر المالٌة على جمٌع المعلومات اللازمة والضرورٌة لٌتكون لدى مستخدم 

                                                           

 ؼبرف، الاضىٕذر٠خ.(، لبْٔٛ اٌزؾى١ُ ث١ٓ إٌظر٠خ ٚاٌزطج١ك، ِٕػؤح ا2007ٌّٚاٌٟ، فزؾٟ ) (1)

 

 .13، ؼ 2، اٌؼذد 29(، أضجبة رد اٌّؾىُ فٟ اٌمبْٔٛ اٌطٛرٞ، ِغٍخ عبِؼخ دِػك، اٌّغٍذ 2013لبٌت، ِؾّذ )(2)

(. الإفؿبػ ٚاٌػفبف١خ وؤؽذ ِجبدئ اٌؾٛوّخ فٟ لبْٔٛ اٌػروبد. دار اٌفىر اٌؼرثٟ، 2012خكر، أؽّذ ػٍٟ. )(3)

 52الإضىٕذر٠خ، ِؿر، ؼ
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. ان أساس مشكلة الإفصاح هو دقة ومصداقٌة الأرقام (1)الوحدة المحاسبٌة التقارٌر صورة واضحة عن

فً التقارٌر ولٌس مجرد أسلوب عرض المعلومات. بحٌث ٌختفً الؽموض عن البٌانات المالٌة مما 

 .(2)ٌسهل على المساهمٌن والمقرضٌن والمستثمرٌن المتوقعٌن والمحللٌن المالٌٌن اتخاذ القرارات

                                                           

 322(. ٔظر٠خ اٌّؾبضجخ، دار اٌطلاضً، اٌى٠ٛذ، ؼ 1990ش ِٙذٞ. )اٌػ١رازٞ، ػجب (1)

ٚاٌّمجٌٛخ لجٛلا ػبِب. ِؼٙذ  اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ٚاٌّجبدئ اٌّؾبضج١خ اٌّزؼبرف ػ١ٍٙب(. 1995دّ٘ع، ٔؼ١ُ ؽطٕٟ. ) (2)

 44، ػّبْ، ؼاٌذراضبد اٌّؿرف١خ
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 الإفصاح  ركائزثانٌاً: 

درة من قبل شركات المساهمة العامة فً الأردن تمتاز بالإفصاح صالكً تكون التقارٌر المالٌة ال

أن تكون المعلومات سلٌمة وموثوقة سواء كانت  ,والشفافٌة لا بد أن تتوافر فٌها عدة شروط، منها

ات التً ٌتمتع بها أعضاء معلومات جوهرٌة أو تقارٌر دورٌة أو المتعلقة بتعاملات الأطراؾ والامتٌاز

المجلس والإدارة التنفٌذٌة. فتكون التقارٌر المالٌة تبٌن الأداء المالً والموقؾ المالً للشركة وحساب 

الأرباح والخسابر، وقابمة التدفقات النقدٌة، وملاحظات مراقب الحسابات على القوابم المالٌة. من أجل 

ارات مدروسة عن تقٌٌم الشركة وتصوٌت الأسهم. والشرط الإدارة بالتالً اتخاذ قر إشراؾتقوٌم مدى 

التقارٌر المالٌة فٌجب الإعلان عنها بصورة واضحة وؼٌر مضللة وفً أوقات  إصدارالثانً ٌتعلق بوقت 

 . (1)قراراتهم  اتخاذمحددة تبعا  لمتطلبات الجهات الرقابٌة والتشرٌعات المتبعة لتمكٌن المستثمرٌن من 

ن تكون التقارٌر المالٌة فً الشركات المساهمة تتصؾ بالشمول أي أن بشكل عام لا بد أ

المعلومات المحاسبٌة ٌمكن أن تجٌب على تساإلات المستخدمٌن للقوابم. والدقة فً تصوٌر الحالة 

وخلوها من الأخطاء. والملابمة فً وقت تنزٌل المعلومات، وخلوها من التعقٌد. كما ٌجب أن تتصؾ 

عٌة أي تخلو من التحٌز الشخصً. من الناحٌة النظرٌة تحدٌد المستوى المثالً بالحٌادٌة والموضو

 للإفصاح، ولكن من الناحٌة العملٌة من الصعب تحدٌده.

 أنواع الإفصاح تبعاً للالتزام القانونًثالثاً: 

. الاختٌاريجباري والإفصاح لى نوعٌن وهما الإفصاح الإإٌقسم الإفصاح تبعا  للالتزام القانونً 

ٌتمثل فً الحد الأدنى من المعلومات التً تفرضها  Mandatory Disclosureجباري الإفصاح الإفإن 

. (2)اللوابح والقوانٌن من الجهات الرقابٌة، أو ما تتطلبه أسواق الأوراق المالٌة ومعاٌٌر المحاسبة الدولٌة

الإلزامٌة بشكل ملابم فً  كافة التدابٌر اللازمة لضمان توافر المعلومات اتخاذفٌجب على الشركات 

ذا  إ .(3)التقارٌر المالٌة وذلك بهدؾ منفعة الشركة ولتجنب العواقب الناتجة عن مخالفة اللوابح القوانٌن 

                                                           

بْٚ الالزؿبدٞ ٚاٌز١ّٕخ ثػؤْ ؽٛوّخ اٌػروبد، (. ِجبدئ ِٕظّخ اٌزؼ2004ِٕظّخ اٌزؼبْٚ الالزؿبدٞ ٚاٌز١ّٕخ. ) (1)

 40ؼ

(2) Adina, Popa, Ion, Peres. (2008). “Aspects Regarding Corporate Mandatory and Voluntary 

Disclosure”. Annals of University of Oradea, Economic Science Series. 17(3): p1408. 

(3) Popova, Tatiana et al. (2013).” Mandatory Disclosure and Its Impact on the Company 

Value”. International Business Research. 6 (5): p12. 
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جباري قابم على تعلٌمات الأجهزة المعنٌة والتشرٌعات بالتالً ٌتم منع الأطراؾ الداخلٌة فً فالإفصاح الإ

 .ساب الأطراؾ الخارجٌةالشركة من استؽلال المعلومات على ح

أما الإفصاح الاختٌاري فٌتمثل بالمعلومات التً تقدمها الشركة بالقوابم والتقارٌر المالٌة زٌادة عن 

جبارٌة من القانون فهً ؼٌر مشروطة بتعلٌمات أو قوانٌن لأنهم ؼٌر ملزمٌن بالإفصاح المعلومات الإ

بل المجموعات ذات القوة أو من أصحاب المصالح . ولكن إذا تم طلب المعلومات من ق(1)عنها قانونٌا  

ولٌس  Solicited Voluntary Disclosureالأساسٌة فٌندرج تحت بند الإفصاح الاختٌاري المطلوب 

. (2)القرارات المرتبطة بعلاقاتهم مع الشركة اتخاذلتلك المعلومات فً  استخدامهمالطوعً. وذلك بهدؾ 

ون هدفها بٌان شرعٌة أعمالها وتوافقها مع المتطلبات القانونٌة وإذا قدمت الشركة تلك المعلومات ٌك

 والقٌم العامة. فهو وسٌلة لجذب المستثمرٌن وزٌادة اهتمام أصحاب المصالح.

هو تجنب تقدٌم المعلومات المؽشوشة للمستخدمٌن  الاختٌاريجباري أو فالهدؾ من الإفصاح الإ

ك وموظفٌن أو خارج الشركة مثل المستثمرٌن ملّا سواء كانوا داخل الشركة المساهمة من مدراء و

. فمن الضروري مراعاة مبدأ الإفصاح، حٌث أقرت مجموعة من الجباٌةوالموردٌن والمصالح 

المنظمات شروط الإفصاح لٌكون ناجح وفعّال. ومن هذه المنظمات، المعهد الأمرٌكً للمحاسبٌن 

 .(3)ولٌة، ولجنة الاستثمارات والبورصةالقانونٌٌن، لجنة المعاٌٌر المحاسبٌة المالٌة الد

تقوم الشركة بعمل الإفصاحات الاختٌارٌة لعدد من الأسباب ومنها, إعلام مستخدمً التقارٌر 

المالٌة، وبناء انطباع ذهنً، ولتجنب التشرٌع أو الرقابة الحكومٌة المحتملة. فقد تقوم الشركة بعمل 

دم القٌام بتلك الإفصاحات سٌإدي إلى التدخل الحكومً إفصاحات اختٌارٌة إذا كان هناك مخاطر بؤن ع

مما قد ٌإدي إلى آثار سلبٌة. وٌتطلب تحدٌد توقٌت وطبٌعة ونطاق تلك الإفصاحات حكم أو قرار 

 .(4)إداري

                                                           

(. ل١بش ِطزٜٛ الإفؿبػ الاخز١برٞ فٟ اٌزمبر٠ر اٌّب١ٌخ إٌّػٛرح ٌٍػروبد اٌّطبّ٘خ  2009ِبرق، ضؼذ ِؾّذ. )  (1)

 .144، ؼ23ػجذ اٌؼس٠س، عاٌطؼٛد٠خ. ِغٍخ الالزؿبد ٚالإدارح، عبِؼخ اٌٍّه 

(2) Laan, s., (2009), "The Role of Theory in Explaining Motivation for Corporate Social 

Disclosures: Voluntary Disclosures vs. Solicited Disclosures", Australasian Accounting 

Business and Finance Journal, Vol. (3), Issue (4), P18. 

 .443(. رطٛر اٌفىر اٌّؾبضجٟ. دار اٌضمبفخ، الأردْ. ؼ2009رقٛاْ، ؽٕبْ. ) (3)

 517(. ٔظر٠خ اٌّؾبضجخ: ِٕظٛر اٌزٛافك اٌذٌٟٚ، اٌذار اٌغبِؼ١خ، الإضىٕذر٠خ، ِؿر، ؼ2006ٌطفٟ، أ١ِٓ. ) (4)
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مستخدمً البٌانات المالٌة بشكل دقٌق وعندما تكون هناك رؼبة لدى  احتٌاجاتعندما ٌتم تحدٌد 

والقدرة ٌمكن الوصول للمستوى الأمثل من الإفصاح. لكن هناك عدة أمور  الإدارة فً نشر المعلومات

 : (1)تحول دون تحقٌق أعلى مستوى من الإفصاح، ومنها

 ضرار بمصلحة الشركة عند حصول المنافسٌن على المعلومات الخاصة بالشركة.الإ -

 حادات العمالٌة.زٌادة التكالٌؾ المترتبة على الشركة نتٌجة تحسٌن المناخ التفاوضً مع الات -

الكثٌر من المعلومات  واستعمالعدم قدرة الفبات المختلفة لمستخدمً البٌانات المالٌة على فهم  -

 والبٌانات المحاسبٌة التً ٌتم الإفصاح عنها.

زمة بتكلفة أقل من قٌام إدارة الشركة وجود مصادر بدٌلة تزود متخذي القرارات بالمعلومات اللا -

 دورٌة.بنشرها فً التقارٌر ال

 .عدم إلمام الشركة بالاحتٌاجات المختلفة لفبات مستخدمً البٌانات المالٌة من معلومات -

 الشركات المساهمة العامة فً الأردنرابعاً: 

إذ نشاء الشركات المساهمة العامة فً الأردن والتداول بؤسهمها. إتشكل فترة بداٌة الثلاثٌنات بداٌة 

. ثم شركة التبػ 1930عام  سهعامة فً الأردن، حٌث تم تؤسٌ ٌعد البنك العربً أول شركة مساهمة

سمنت الأردنٌة ، وشركة مصانع الإ1938. وشركة الكهرباء الأردنٌة عام 1931والسجابر الأردنٌة عام 

صدار إسناد القرض، فظهرت الأسواق المالٌة ؼٌر المنظمة عن طرٌق إ. وفً الستٌنات تم 1951عام 

نشاء سوق لتنظٌم الأوراق المالٌة لضمان الحقوق فً التعامل إما أدى الى مكاتب ؼٌر متخصصة. وهذا 

 . (2)ولإٌجاد أسعار عادلة للأوراق المالٌة التً تعتمد على العرض والطلب

لى بنوك، أو شركات تؤمٌن، أو صناعٌة، أو خدمات. ومن الشركات إتصنؾ الشركات المساهمة 

لتنمٌة والاستثمار ومناجم الفوسفات الأردنٌة. وفً قطاع المساهمة فً قطاع الصناعة، دار الدواء ل

الأردنٌة. وفً مجال التؤمٌن مثل شركة الشرق الأوسط  والاتصالاتالخدمات شركة الكهرباء الأردنٌة 

 للتؤمٌن وشركة دلتا للتؤمٌن. أما البنوك فمثل البنك الإسلامً الأردنً والبنك الأردنً الكوٌتً.
                                                           

(1) Singhvi And Surendra. (1972). "Corporate Management Inclination To Disclose Financial 

Information", Financial Analysts Journal, P 70. 

(. الاضزضّبر ثبلأٚراق اٌّب١ٌخ، دار اٌّط١رح ٌٍٕػر، ػّبْ، 2004اٌز١ّّٟ، أرغذ فؤاد & أضبِخ، ػسِٟ ضلاَ. ) (2)

 .155ؼ
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 سوق عمان المالً من النواحً القانونً إلىنظرة عامة خامساً: 

بنك الدولً للبالتعاون مع مإسسة التموٌل الدولٌة التابعة  1975قام البنك المركزي الأردنً عام 

الوطنً  الاقتصادعلى حجم  بالاعتمادبإجراء الدراسات اللازمة لإنشاء سوق لتنظٌم الأوراق المالٌة 

 31المساهمة العامة، وبالتالً صدر القانون المإقت رقم ومساهمة القطاع الخاص من خلال الشركات 

 16/3/1977وتم بموجبه تؤسٌس سوق عمان المالً، وتم تشكٌل لجنة لإدارة السوق بتارٌخ  1976لعام 

 .(1)بقرار من مجلس الوزراء

 صدار الأوراق المالٌة والتعاملإوقد تم فً هذا القانون تحدٌد أهداؾ سوق عمان المالً الذي نظم 

بها بطرٌقة تكفل حماٌة التعامل بسرعة وسهولة وبما ٌتناسب مع مصلحة البلاد المالٌة وحماٌة 

وقد أوكل للسوق القٌام  .زمة لتحقٌق أهداؾ السوقحصابٌات اللاالمدخرٌن، كما ألزم توفٌر البٌانات والإ

 وراق المالٌة.بالأعمال مثل دور الهٌبة المنظمة لسوق رأس المال ودور البورصة التقلٌدٌة للأ

زالة معوقات إمن أهم التطورات الحاصلة فً سوق عمان المالً هً تقوٌة الرقابة على السوق و

لى أعلى مستوى من الشفافٌة والوضوح، ولتعزٌز نمو القطاع الأهلً وتوسٌع إللوصول  الاستثمار

أسواق الأوراق  لى المعاٌٌر الدولٌة فً تنظٌمإوتنوٌع قاعدة الاقتصاد الأردنً، بهدؾ الوصول 

 . (2)المالٌة

من أهم نقاط تحول سوق  1997لسنة  23ٌمثل صدور قانون الأوراق المالٌة الأردنً المإقت رقم 

، حٌث تضمن إعادة هٌكلة السوق وفصل الدور الرقابً والتشرٌعً عن الدور (3)رأس المال الأردنً

ً بثلاث مإسسات جدٌدة وهً: هٌبة التنفٌذي، ومن خلال هذا القانون تم استبدال سوق عمان المال

الأوراق المالٌة المسإولة عن الدور الرقابً والتشرٌعً، أما المإسسات المسإولة عن الدور التنفٌذي 

 فهً بورصة عمان، سوق عمان المالً، ومركز إٌداع الأوراق المالٌة.

دورها وتحقٌق  داري، مما ٌساعدها على تعزٌزإتتمتع هٌبة الأوراق المالٌة باستقلال مالً و

ٌشرؾ مجلس المفوضٌن فً الهٌبة وٌراقب الأوراق وبربٌس الوزراء.  ارتباطهاأهدافها بكفاءة عالٌة هو 

المالٌة من ناحٌة التعاملات والعمولات الخاصة بها، وإصدار الأوراق المالٌة، وإعداد القوانٌن والأنظمة 

                                                           

 12ػّبْ، ؼ (. الأضٛاق اٌّب١ٌخ، ِؤضطبد، ثٛرؾبد، أٚراق. دار اٌػرٚق ٌٍٕػر ٚاٌزٛز٠غ،2005اٌذاغر، ِؾّٛد. ) (1)

 https://www.ase.com.jo/ar/bulletins/yearly/new(. 2020ٔػرح ضٛق ػّبْ اٌّبٌٟ. ) )2(

 .1997ٌطٕخ  23لبْٔٛ الأٚراق اٌّب١ٌخ الأردٟٔ اٌّؤلذ رلُ  (3)

https://www.ase.com.jo/ar/bulletins/yearly/new
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الأنظمة الداخلٌة والتعلٌمات الخاصة  المتخصصة فً الأوراق المالٌة. ومن مهامه أٌضا  مراجعة

 .(1)ٌداع الأوراق المالٌةإبالمإسسات المسإولة عن الدور التنفٌذي؛ البورصة ومركز 

دارٌا ، فهً مإسسة ؼٌر ربحٌة والوحٌدة إبدأت البورصة أعمالها كمإسسة مستقلة  1999فً عام 

ل الأوراق المالٌة تحت رقابة هٌبة فً الأردن المصرّح لها بالقٌام بالتعاملات كسوق نظامً لتداو

. وبموجب قانون الأوراق المالٌة 1997الأوراق المالٌة ووفقا  لقانون الأوراق المالٌة الأردنً لسنة 

، تم السماح بإنشاء أكثر من سوق لتداول الأوراق المالٌة فً المملكة الأردنٌة 2002لسنة  76الجدٌد رقم 

 .(2)الهاشمٌة

ق الإجراءات والقوانٌن التً تتماشى مع المعاٌٌر العالمٌة وتوفٌر الحماٌة ٌقوم سوق عمان بتطبٌ

للمتعاملٌن لترسٌخ مبادئ العدالة والشفافٌة وتحقٌق الكفاءة، وٌفرض الرقابة على عملٌات التداول 

بالتنسٌق مع هٌبة الأوراق المالٌة، والعقوبات التؤدٌبٌة على الأشخاص المخالفٌن لأحكام القوانٌن 

نشر للإفصاح عن المعلومات والتقارٌر المتعلقة بؤنشطة سوق فً الستمرار لانظمة. كما تسعى باوالأ

 .(3)عمان المالً

أنواع الأوراق المالٌة الأردنً  1997لسنة  23حدد قانون الأوراق المالٌة الأردنً المإقت رقم 

لى: "أنواع الأوراق المالٌة، مع التً ٌتم تداولها فً سوق عمان المالً، حٌث نصت المادة الثالثة منه ع

 :( من هذا القانون، ٌقصد بالأوراق المالٌة لؽاٌات هذا القانون4مراعاة المادة )

 أ. أسهم الشركات القابلة للتحوٌل والتداول.

أو المإسسات  سناد القرض الصادر عن الشركات، أو الحكومة، أو المإسسات الرسمٌة العامة،إب. 

 أو البلدٌات. العامة،

 ج. إٌصالات إٌداع الأوراق المالٌة الصادرة عن شركات الخدمات المالٌة.

 د. الوحدات الاستثمارٌة الصادرة عن صنادٌق الاستثمار.

 سناد خٌار المساهمة.ه .إ

                                                           

 2رؾخ. دار اٌىزت اٌغبِؼ١خ، اٌمب٘رح، ؼ(. و١ف رزؼبًِ ِغ اٌج1998ٛغبًِ، ِؾّذ. ) (1)

 .2002ٌطٕخ  76لبْٔٛ الأٚراق اٌّب١ٌخ اٌغذ٠ذ رلُ  (2)

(. أصر اٌزغبرح الإٌىزر١ٔٚخ ػٍٝ اٌرلُ اٌم١بضٟ لأضؼبر الأضُٙ فٟ ضٛق ػّبْ اٌّبٌٟ 2005اٌؾ١ّذ، آِبي عبضر ػجذ. ) (3)

 50ػّبْ، الأردْ، ؼَ(، رضبٌخ ِبعطز١ر غ١ر ِٕػٛرح، اٌغبِؼخ الأرد١ٔخ، 1996-2005)
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 و. العقود آنٌة التسوٌة والعقود آجلة التسوٌة.

 ز. عقود خٌار الشراء وعقود خٌار البٌع.

كذلك من  اعتبارهاو أجنبٌة متعارؾ علٌها على أنها أوراق مالٌة وٌتم ح. أي أوراق مالٌة أخرى محلٌة أ

  " قبل المجلس مع مراعاة التشرٌعات المعمول بها

: "لا تعتبر أنها والمادة الرابعة تخص الأوراق التجارٌة التً لا تعتبر أوراقا  مالٌة، فنصت على

والأدوات التً  والحوالاتالمستندٌة  عتماداتوالاأوراقا  مالٌة الأوراق التجارٌة الشٌكات والكمبٌالات 

البنوك حصرا  فٌما بٌنها وبوالص التؤمٌن والحقوق المترتبة فً صنادٌق التقاعد التً تتم تؽذٌتها  تتداول

 ."من مصادر لا تشمل مساهمات المنتفعٌن

 فً التشرٌع الأردنً وتعلٌمات الإفصاحقواعد وقوانٌن سادساً: 

دٌدة لتطبٌق الحوكمة المإسسٌة، ولكن النتابج كانت أقل من التوقعات، ع اجتهاداتكان هناك  

وذلك لأنه ٌوجد مشاكل ومعٌقات لم ٌتم معالجتها بدقة، فلا بد من بذل جهد أكبر لتحقٌق المواءمة بٌن 

مصالح جمهور الشركة وتحقٌق الشفافٌة فً معالجة مشاكل الشركة، مثل البدء بنشر تقارٌر واقعٌة من 

قق الحسابات عن أداء الشركة، ولا ٌوجد خلاؾ من النواحً القانونٌة والأخلاقٌة فً جواز القٌام قبل مد

(1)بعملٌات بٌع الأسهم، فتقوم الأعمال من خلال المعلومات التجارٌة والمالٌة وتتخذ القرارات من خلالها
. 

علومات المحاسبٌة أدرك المشرع الأردنً أهمٌة تزوٌد المستخدمٌن للتقارٌر المالٌة كافة الم

عداد التقارٌر إوالإفصاح عنها بشكل كامل، لذلك تضمنت العدٌد من قوانٌن الأردن قواعد ومتطلبات 

، ثم فً قانون الشركات المإقت 1964لعام  12المالٌة. فكانت البداٌة من قانون الشركات الأردنً رقم 

لعام  23ذ، ثم قانون الأوراق المالٌة رقم الناف 1997لسنة  22، ثم قانون الشركات رقم 1989لعام  1رقم 

. وقد صدرت تعلٌمات إفصاح 2002لعام  76، وأخٌرا  قانون الأوراق المالٌة المإقت رقم 1997

 .2019وتعدٌلاتها حتى سنة  2004الشركات المصدرة والمعاٌٌر المحاسبٌة ومعاٌٌر التدقٌق لسنة 

 

 

                                                           

، الإفؿبػ(. ٚالغ اٌؾّب٠خ اٌمب١ٔٛٔخ ٌٍزؼبًِ اٌذاخٍٟ ث١ٓ لبْٔٛ الأٚراق اٌّب١ٌخ ٚرؼ١ٍّبد 1999اٌخػرَٚ، ػجذ الله. ) (1)

 .17ِٕػٛرح فٟ ؾؾ١فخ اٌرأٞ الأرد١ٔخ، ؼ
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 الدستور الأردنً

وفق الدستور الأردنً فقد عملت هٌبة الأوراق المالٌة على ففً مجال السٌاسات والممارسات 

"تعزٌز الشفافٌة  الإجراءات,اهتمامها لمنظومة حقوق الإنسان أثناء قٌامها بؤعمالها، ومن هذه  إعطاء

 لاتخاذوالإفصاح من خلال توفٌر المعلومات المطلوبة، فالإفصاح عن المعلومات الهامة والضرورٌة 

عتبر من أهم العناصر التنظٌمٌة التً ٌجب أن تتوفر فً أي سوق منظم للأوراق القرار الاستثماري ٌ

المالٌة، لما لذلك من دور هام وربٌسً فً الارتقاء بؤداء هذه الأسواق وتحقٌق العدالة والكفاءة ودعم 

هٌبة حماٌة المستثمرٌن فٌها مما ٌعزز المناخ الاستثماري وثقة المستثمرٌن فً هذه الأسواق". وتطبق ال

قانون ضمان حق الحصول على المعلومات وبما لا ٌتعارض وأحكام قانون الأوراق المالٌة، حٌث تقوم 

طلاع جمٌع المستثمرٌن على حد سواء إبنشر تقارٌر الإفصاح التً ترد إلٌها بشكل دوري وذلك لضمان 

إصدارها للتقارٌر السنوٌة قرارهم الاستثماري، كما تقوم الهٌبة عند  اتخاذبالمعلومات التً تساعدهم فً 

بحق الأشخاص والجهات المخالفة لأحكام  باتخاذهابتضمٌن تلك التقارٌر للتدابٌر والعقوبات التً قامت 

 .قانون الأوراق المالٌة والتشرٌعات الصادرة بمقتضاه

تبنى على ركٌزتٌن  أنمن السٌاسة العامة للحوكمة لابد  أساسًسٌاسة الإفصاح كجزء  إن

 :(1)أساسٌتٌن

عن معلومات صحٌحة سلٌمة منتظمة موثوق بها ومرتبطة بالموضوعات الأساسٌة  أولا : الإعلان

ة سواء تعلقت بالمركز المالً والأداء العام، حقوق الملكٌة، ؤوالمهمة فً العمل المصرفً بالمنش

دارة مجالس الإ أعضاءالمطلعٌن فً البنك بما فً ذلك  الأشخاصالمعلومات الجوهرٌة، تعاملات 

ذوي  الأطراؾوالإدارة التنفٌذٌة العلٌا فً الأوراق المالٌة المصدرة من قبل البنك وتعاملات 

إلى التقارٌر  إضافةالمجلس والإدارة التنفٌذٌة العلٌا  أعضاءالعلاقة والامتٌازات التً ٌتمتع بها 

 اتخاذذا ٌمكنهم الإدارة وبه إشراؾالدورٌة للبنك وسٌاسة الحوكمة المتبعة فٌه لٌقوموا مدى 

 .الأسهمقرارات مدروسة عن تقٌٌم البنك والملكٌة وتصوٌت 

                                                           

بْ ؽٛوّخ اٌػروبد، (، ِجبدئ ِٕظّخ اٌزؼبْٚ الالزؿبدٞ ٚاٌز١ّٕخ ثػ2004ِٕظّخ اٌزؼبْٚ الالزؿبد٠خ ٚاٌز١ّٕخ،) (1)

 .40ثبر٠ص، فرٔطب، ؼ 
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 الأوقاتفً الوقت المناسب وبصورة دقٌقة واضحة وؼٌر مضللة وفً  الإعلانتتم عملٌة  إن: ثانٌا  

لمتطلبات الجهات الرقابٌة والتشرٌعات النافذة مما ٌمكن المساهمٌن والمستثمرٌن من  المحددة وفقا  

 راراتهم.ق اتخاذ

( 76المعدل بالقانون رقم ) 1997( لسنة 23كما صدر فً الأردن قانون الأوراق المالٌة رقم )

 من خلال المواد الواردة فٌه والتً تنظم التعامل فً هٌبة الأوراق المالٌة الأردنً.  2002لسنة 

صة بالبٌانات والخا 1998كما بٌنت تعلٌمات الإفصاح الصادرة عن هٌبة الأوراق المالٌة للعام 

الدورٌة للشركات العامة فً الأردن وذلك من وجهة نظر المدققٌن الخارجٌٌن ومعدي البٌانات المالٌة 

 .(1)والمستثمرٌن

الصادرة عن هٌبة  1998( لسنة 1وكفاٌة تعلٌمات الإفصاح رقم ) ملابمة)الهٌبل( مدى  (2)أوضح

القرارات المستثمرٌن فً  1997( لعام 23ٌة رقم )الأوراق المالٌة الأردنٌة بموجب قانون الأوراق المال

الشركات الأردنٌة المدرجة فً بورصة عمان  التزامالأوراق المالٌة فً بورصة عمان وبٌان مدى 

تقارٌرها المالٌة المقدمة للمستثمرٌن والتعرؾ أٌضا على أثر تلك التعلٌمات  إعدادلتعلٌمات الإفصاح عند 

 أسعارة المقدمة من قبل الشركات المساهمة وبالإضافة التعرؾ على على جودة المعلومات المحاسبٌ

 الأسهم المتداولة فً سوق الأوراق المالٌة.

( من تعلٌمات إفصاح الشركات المصدرة والمعاٌٌر المحاسبٌة 22بالرجوع إلى نص المادة)

جاء نص هذه  والتصرٌح حٌث بالإعلاننجدها قد بٌنت ما هو المقصود  2004ومعاٌٌر التدقٌق لسنة 

 المادة على النحو التالً:

لؽاٌات تطبٌق هذه التعلٌمات ونشر المعلومات والبٌانات المعنٌة لمرة واحدة فً  بالإعلان"ٌقصد  -1

 باللؽة العربٌة". الأقلصحٌفة ٌومٌة محلٌة على 

ة ببٌان صحفً ٌنشر فً صحٌفة ٌومٌة واحد الإدلاء"ٌقصد بالتصرٌح لؽاٌات تطبٌق هذه التعلٌمات  -2

 ".الأقلعلى 

                                                           

(، ا١ّ٘خ رؼ١ٍّبد الافؿبػ اٌؿبدرح ػٓ ١٘ئخ الاٚراق اٌّب١ٌخ ِٚذٜ 2005اثٛ ٔؿبر، ِؾّذ ؽط١ٓ، ٚر١ٔجبد، ػٍٟ،) (1)

د ، اٌؼٍَٛ الادار٠خ، اٌؼذ32وفب٠زٙب فٟ رٍج١خ اؽز١بعبد ِطزخذِٟ اٌج١بٔبد اٌّب١ٌخ، ِغٍخ دراضبد اٌؼٍَٛ الادار٠خ، اٌّغٍذ 

 (.140-115، ؼ ؼ)1

(، ِذٜ ِلائّخ رؼ١ٍّبد الافؿبػ اٌؿبدرح ػٓ ١٘ئخ الاٚراق اٌّب١ٌخ ٌمراراد اٌّطزضّر فٟ 2003اٌٙج١ً، عّبي خبٌذ،)  (2)

 الاردْ، رضبٌخ ِبعطز١ر غ١ر ِٕػٛرح، عبِؼخ اي اٌج١ذ، اٌّفرق.
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معلومات  باستؽلالشخص  أي/ب( من قانون الأوراق المالٌة الأردنً قٌام 108وقد عدت المادة )

مجلس إدارة السوق  أعضاءداخلٌة أو سرٌة لتحقٌق مكاسب مادٌة أو معنوٌة له أو لؽٌره بما فً ذلك 

قانون. ولم ٌحدد قانون الأوراق ال لأحكامالأوراق المالٌة وموظفو كل منهما مخالفة  إٌداعالمالً ومركز 

 ا  عن المعلومات حتى ٌتم الكشؾ عنها والتعامل من قبل الجمهور بناء الإعلانالمالٌة الأردنً كٌفٌة 

علٌها ومن خلال الرجوع إلى تعلٌمات إفصاح الشركات المصدرة والمعاٌٌر المحاسبٌة ومعاٌٌر التدقٌق 

 م بناء علٌها لا ٌترتب المسإولٌة:وهناك المعلومات تعد معلنة والتعامل بالأسه

باللؽة  الأقلنشرت هذه المعلومات والبٌانات المعنٌة لمرة واحدة فً صحٌفة ٌومٌة محلٌة على  -1

ذا إ/ب( 22)الأقل بها ببٌان صحفً ٌنشر فً صحٌفة ٌومٌة واحدة على  الإدلاء/أ( 22العربٌة)المادة 

( أو 4دارة الشركة )المادة إر الصادر عن مجلس زودت بها هٌبة الأوراق المالٌة وكانت ضمن التقرٌ

 بإجراءبعد قٌام مدقق حساباتها  الأولٌةالشركة  أعمالذا نشرت ضمن نتابج إالهٌبة بها  إعلامتم 

عده مجلس أوردت ضمن التقرٌر السنوي أو نصؾ السنوي الذي  إذالها  الأولٌةعملٌة المراجعة 

 . (1)لٌةإدارة الشركة وزدت به هٌبة الأوراق الما

 نصت( التً 34قانون الأوراق المالٌة حٌث ورد فً المادة رقم ) 2017( لسنة 18قانون رقم )

إلى الهٌبة  إصدارذا تقدم بنشرة إ إلاي عرض عام ؤٌقوم ب إنشخص  لأيلا ٌجوز -أ-1الإفصاح  إنعلى 

ٌصدر -2ستثماري.قراره الا اتخاذبها جمٌع المعلومات والبٌانات التً تمكن المستثمر من  ومرفقا  

 بها. وإرفاقها الإصدارالمجلس تعلٌمات ٌحدد فٌها المعلومات والبٌانات الواجب تضمٌنها فً نشرة 

 ي من الوسابل التالٌة:ؤٌتم عرض الأوراق المالٌة ب -ب

 .الإصدارنشرة  -1

ي معلومات أو بٌانات تتطلبها الهٌبة أو تسمح بها أعن نشرة الإصدار و إعلان ٌتضمن ملخصا   -2

 بموجب التعلٌمات التً ٌصدرها المجلس.

 نافذة. أصبحتمادة مكتوبة مرفقة مع نشرة الإصدار أو تسبقها على أن تكون نشرة الإصدار قد  -3

ذا تسلم نسخة من نشرة إ إلاللمشتري  لا ٌعتبر بٌع الأوراق المالٌة بموجب العرض العام ملزما   -ج

 الإصدار النافذة.

                                                           

 ٕٙكخ اٌؼرث١خ.(، رؼبِلاد اٌّطٍؼ١ٓ ػٍٝ اضرار اضُٙ اٌػروخ، دار ا2003ٌفزؾٟ، ؽط١ٓ،) (1)
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أو بٌع أوراق مالٌة ؼٌر أردنٌة داخل المملكة الحصول على  على كل شخص ٌرؼب فً تسوٌق -د

 للتعلٌمات التً ٌصدرها المجلس لهذه الؽاٌة. موافقة الهٌبة المسبقة وفقا  

 ,تشمل المعلومات والبٌانات التً تقدم مرفقة بنشر أن ٌجب -( أ35المادة )

( من هذا القانون 34لمادة )تفرضها الهٌبة وفقا لإحكام ا أخرىمتطلبات  أيإلى  إضافةالإصدار  

 مما ٌلً: نسخا  

 .الإصدارمع مدٌر  إبرامهاتم  اتفاقٌاتأو  اتفاقٌةي أ -1

 .الإصدارالرأي القانونً المتعلق بقانونٌة  -2

ذا كان شركة مساهمة عامة أو شركة مساهمة خاصة ونسخة من نظامها إعقد تؤسٌس المصدر  -3

 ي مستندات لها علاقة بهذه الشركة.أو الأساسً

ذا كان المصدر شركة أو شكلا إتتلق بتنظٌمها  أخرىد الشراكة أو عقد التؤسٌس وأي وثٌقة عق -4

 الإسنادالأسهم أو  أسعارخر ونسخة من الاتفاقٌات الأساسٌة والوثابق الرسمٌة التً تإثر فً آ

 الدٌن التً عرضت أو التً سٌتم عرضها. أدواتأو 

وٌجوز للهٌبة عدم  امتٌازي حقوق أوجمٌع العقود التً تحتوي على معلومات جوهرٌة  -5

ت أن الإفصاح عن هذا الجزء قد أذا رإالإفصاح عن مضمون أي جزء من أي من تلك العقود 

 قٌمة العقد وإنها ؼٌر ضرورٌة لحماٌة المستثمرٌن. أضعاؾٌإدي إلى 

 ض.للأوراق المالٌة محل العر الأمٌنالاتفاقٌات المعقودة بٌن المصدر ووكٌل الدفع والحافظ  -6

لما ورد  إضافٌةٌجوز للهٌبة بمقتضى تعلٌمات ٌصدرها المجلس طلب أي معلومات أو بٌانات   - أ

فً الفقرة )أ( من هذه المادة لٌتم تضمٌنها فً وثٌقة خطٌة أو إلكترونٌة وإرفاقها بنشرة الإصدار 

 وذلك بموجب تعلٌمات ٌصدرها المجلس.

من تقدٌم نشرة إصدار فً أي من الحالات  الإعفاءٌحددها  أسس( ٌجوز للمجلس وفق 36المادة )

 التالٌة:

ذا كان عدد المستثمرٌن الذٌن ٌوجه العرض العام إلٌهم محدودا ولدٌهم القدرة على تقٌٌم مخاطر إ .أ 

 الاستثمار وتحملها.
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 المنوي تحصٌلها بواسطة العرض محددة. الأموالذا كانت إ .ب 

 .الإصدارلنشرة  بدٌلا   لاعتباره وكافٌا   ذا كان الإفصاح المقدم للمستثمرٌن دقٌقا  إ .ج 

 :( 37المادة )

الذي تحدده  الإلكترونًالخطً أو  للأنموذج ٌشترط فً نشرة الإصدار أن تكون مقدمة وفقا   -أ

ن تكون موقعه من كل من ربٌس مجلس الإدارة وكل أالهٌبة بموجب التعلٌمات الصادرة عن المجلس و

 إلى من ٌلً: إضافةدٌر المالً من المدٌر العام أو المدٌر التنفٌذي والم

 ذا كانت الشركة فً مرحلة التؤسٌس.إسهم التؤسٌس أ%( من 75مإسسٌن ٌملكون اكثر من ) .1

 ذا كان شركة مساهمة عامة أو شركة مساهمة خاصة.إمجلس إدارة المصدر  أعضاءؼالبٌة  .2

 مدٌر الإصدار أو مدٌري الإصدار حسب مقتضى الحال. .3

 لى صحة التقارٌر المالٌة المرفقة بالنشرة.مدقق الحسابات الذي صادق ع .4

فً حجٌته  ٌكون مساوٌا   لاعتمادهٌحدد صٌؽة أو شكلا معٌنا للتوقٌع الإلكترونً  أنٌجوز للمجلس  -ب

 لقانون المعاملات الإلكترونٌة. للتوقٌع الخطً وفقا  

 :(38المادة )

 .إنفاذهاتصبح نشرة الإصدار علنٌة بمجرد موافقة المجلس على  .أ 

طلاع على نشرة الإصدار النافذة وؼٌرها من المعلومات الهٌبة تمكٌن الجمهور من الإ على .ب 

 المقدمة وفق أحكام هذا القانون.

بعض  اعتبارٌقرر  أنعلى طلب مبرر من المصدر أو مدٌر الإصدار  اٌجوز للمجلس بناء   .ج 

 إفشاءدي إلى عرضها للجمهور قد ٌإ أن أساسالمعلومات المقدمة مع نشرة الإصدار سرٌة على 

خاصة لإصدار القرار  أقوالتجارٌة ولهذه الؽاٌة ٌقوم المجلس بتنظٌم جلسة سماع  أسرار

 المناسب بشان الطلب.

 (39المادة )



 القانوني: الإفصاح الثانيالفصل 

131 

ذا إ إلاتصبح نشرة الإصدار نافذة المفعول بعد مضً ثلاثٌن ٌوما على تارٌخ تقدٌمها إلى الهٌبة -

دار أو رفضها وله تحدٌد المدة التً تكون فٌها هذه النشرة قرر المجلس وخلال هذه المدة نفاذ نشرة الإص

 نافذة المفعول.

 (40المادة )

على المعلومات الواردة فً نشرة  أالهٌبة خطٌا أو إلكترونٌا باي تؽٌٌر ٌطر إعلامعلى المصدر -

 م لم ٌتم.أالإصدار حال حدوثه سواء تم إعلان نفاذ النشرة 

 (41المادة )

( 37( و)35( و)34جعة نشرة الإصدار والمعلومات المرفقة بها وفق أحكام )تقوم الهٌبة بمرا -أ

والتعلٌمات  والأنظمةذا كانت هذه النشرة تحقق متطلبات هذا القانون إمن هذا القانون لتحدٌد فٌما 

لتقٌٌم صحة ودقة وكفاٌة  أقوالوالقرارات الصادرة بموجبه ولهذه الؽاٌة ٌنظم المجلس جلسات سماع 

 ات التً تم تقدٌمها إلٌها.المعلوم

 رفض نشرة الإصدار أو تعلٌق نفاذها إذا تبٌن له ما ٌلً:الحق فً  للمجلس-ب

من المعلومات المرفقة بها لا تتفق ومتطلبات هذا القانون أو الأنظمة  أٌان نشرة الإصدار أو أ -1

لتقٌٌم  أقوالولهذه الؽاٌة ٌنظم المجلس جلسات سماع  هوالتعلٌمات والقرارات الصادرة بموجب

 صحة ودقة وكفاٌة المعلومات التً تم تقدٌمها إلٌها.

من المعلومات المرفقة بها تتضمن بٌانات ؼٌر صحٌحة أو ؼٌر دقٌقة  أٌان نشرة الإصدار أو أ -2

قراره الاستثماري أو  اتخاذلا تتضمن معلومات جوهرٌة تمكن المستثمر من  أنهاأو مضللة أو 

فً النشرة ؼٌر  الأخرىعرضها بصورة تجعل المعلومات إذا كانت تتضمن معلومات تم 

 صحٌحة أو ؼٌر دقٌقة أو مضللة.

 إذا لم ٌتم دفع الرسوم المقررة على تقدٌم وتسجٌل نشرة الإصدار. -3

 هذا القانون:ل( ٌعد مخالفا 42المادة )

لتلك المصدر الذي ٌقدم نشرة إصدار تتضمن بٌانات ؼٌر صحٌحة تتعلق بمعلومات جوهرٌة أو حذفا  -أ 

 المعلومات.
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الشخص الذي ٌوقع على نشره إصدار تتضمن بٌانات ؼٌر صحٌحة متعلقة بمعلومات جوهرٌة أو  -ب 

 حذفا لتلك المعلومات.

 الشخص الذي لا ٌلتزم بمتطلبات نشرة الإصدار المحددة من الهٌبة. -ج 

 مالٌة للبٌع قبل تسجٌلها لدى الهٌبة. أوراقالشخص الذي ٌقوم بعرض  -د 

للتعلٌمات التً ٌصدرها المجلس التقارٌر  ٌقدم إلى الهٌبة ووفقا   أنى كل مصدر عل-( أ43المادة)

 ن ٌقوم بنشرها:أو أدناهالدورٌة المبٌنة 

من تارٌخ  ٌتضمن البٌانات المالٌة مدققة من مدقق حسابات قانونً خلال تسعٌن ٌوما   سنوٌا   تقرٌرا   -1

 انتهاء سنته المالٌة.

من مدقق حسابات  من تارٌخ انتهاء الربع المعنً مراجعا   ن ٌوما  تقرٌر ربع سنوي ٌقدم خلال ثلاثٌ -2

 قانونً.

لها  الأولٌةبعد قٌام مدقق حسابات قانونً بإجراء عملٌة المراجعة  الأولٌة أعمالهعن نتابج  تقرٌرا   -3

 على. أمن انتهاء سنته المالٌة حدا  وذلك خلال خمسة وأربعٌن ٌوما  

 . أعضابهارة وأي تؽٌٌر فً تشكٌلة أو هوٌة أي من مجلس الإد بانتخابٌتعلق  تقرٌرا   -4

ٌحدد فٌها  أنللمجلس تنظٌم شكل ومحتوى التقارٌر الواردة فً الفقرة )أ( من هذه المادة على -ب

التقارٌر المقدمة  اعتماد إمكانٌة الاعتباربعٌن  الأخذالذٌن ٌتعٌن علٌهم التوقٌع علٌها مع  الأشخاص

 بصورة إلكترونٌة.

المشار إلٌها فً الفقرة )أ( من هذه المادة فً صحٌفة ٌومٌة محلٌة أو بواسطة  رر التقارٌٌجوز نش-ج

وسابل البرٌد الخطً أو الإلكترونً لعنوان كل من حملة الأوراق المالٌة أو بواسطة أي وسٌلة 

 أخرى تعتمدها الهٌبة وفق أحكام التعلٌمات التً ٌصدرها المجلس.

 ي معلومة جوهرٌة فور علمه بها وتزوٌد الهٌبة بها.ؤنً بعلى كل مصدر إصدار بٌان عل-د

الهٌبة  إعلامالذٌن ٌتوجب علٌهم  الأشخاصتحدد التعلٌمات التً ٌصدرها المجلس -(44المادة )

لحسابهم الشخصً أو لحسابات  إصداراتعما ٌملكونه أو ٌقع تحت تصرفهم من الأوراق المالٌة من أي 

 تحت تصرفهم.
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 أكثر%( أو 40ٌجوز شخص طلب شراء أوراق مالٌة أو مبادلتها بهدؾ تملك )لا -أ-(45) المادة

لنظام ٌصدر لهذه  عن طرٌق عرض تملك عام وفقا   إلامن الأوراق المالٌة المصدرة من مصدر عام 

 الؽاٌة.

 ٌعتبر عرض التملك العام لشراء أو مبادلة أي أوراق مالٌة عرضا لجمٌع مالكً هذه الأوراق.-ب

ٌدفع إلى أي من الراؼبٌن فً بٌع الأوراق المالٌة التً  أنص الذي قدم عرض التملك العام على الشخ-ج

لأعلى سعر دفعه إلى أي من بابعً هذه الأوراق المالٌة دون  مساوٌا   ٌملكونها محل العرض مبلؽا  

 تمٌٌز.

من عدد الأوراق  أكثرذا كان عدد الأوراق المالٌة المعروضة للبٌع أو المبادلة فً عرض التملك العام إ-د

المالٌة المطلوب شراءها أو مبادلتها فٌكون الشراء أو المبادلة من المالكٌن الراؼبٌن فً البٌع أو 

مقارنة مع مجمل عدد الأوراق  امبادلتهالمبادلة كل بنسبة عدد الأوراق المالٌة المطلوب شراإها أو 

 المالٌة المعروضة للبٌع أو المبادلة.

 :أعضابهلى مجلس إدارة المصدر تشكٌل اللجنتٌن التالٌتٌن من بٌن ع-أ-(46) المادة

 من ؼٌر التنفٌذٌٌن. الأقلعلى  أعضاءلجنة التدقٌق وتتؤلؾ من ثلاثة  -1

 والمكافآت. الترشٌحلجنة  -2

تحدد الشإون المتعلقة باللجنتٌن المشار إلٌهما فً الفقرة )أ( من هذه المادة ومهام كل منها  -ب

 ملها بموجب تعلٌمات ٌصدرها المجلس.وصلاحٌاتها ومدة ع

ن المعلومات المحظور ؤب المذكورة( قانون الأوراق المالٌة الأردنً 166ومن خلال نص المادة )

 وأعضاإهاطلع علٌها ربٌس مجلس إدارة الشركة المساهمة العامة اهً المعلومات التً  استؽلالها

صنعتهم والتً ٌجب أن تبقى مكتوبة وقبل  ي موظؾ فٌها بحكم مهنتهم أوأوالمدٌر العام للشركة و

 للؽٌر بؤي وسٌلة من الوسابل.  إعلانها

  1997لسنة  22انون الشركات الأردنً رقم ق

المعدل  1990منه عام  1مادة، أصدر القانون رقم  289قانون الشركات هو قانون ٌتكون من 

بالقانون لكونه القانون المنظم لقٌام جاء الاهتمام الخاص بسوق عمان المالً،  1992عام  31وقانون رقم 
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الشركات المساهمة العامة بصفتها الشركات الربٌسٌة المصدرة للأوراق المالٌة. كما ٌعد القانون المنظم 

 لقٌام الشركات الأردنٌة وٌعطً هذا القانون الشركة الشخصٌة المعنوٌة والأهلٌة القانونٌة لمباشرة عملها.

وشروط الإفصاح الواجب توافرها فً التقارٌر المالٌة فً المملكة  نظم قانون الشركات متطلبات

 وأهم المواد المتعلقة بموضوع الإفصاح:، الأردنٌة الهاشمٌة

 مكرر نصت على:  (81)الفقرة ه من المادة رقم 

فً  أسهما   ادخارهمو صندوق أقرت الشركة المساهمة الخاصة خطة لتملٌك موظفٌها أفً حال 

و منحهم حق خٌار أ الادخارو صندوق أى الموظفٌن إلعلٌها الإفصاح قبل نقل الملكٌة الشركة، فٌتعٌن 

مور المتعلقة بالشركة والتً ٌفصح عنها عادة حسب واقع الحال عن جمٌع الأ والاكتبابالمساهمة 

لمساهمً الشركات المساهمة العامة، وشروط الخطة وعلى سبٌل المثال لا الحصر تلتزم الشركة 

 عما ٌلً: بالإفصاح

ن تشمل هذه المعلومات أهمٌة على أي معلومات مالٌة ذات أ. البٌانات المالٌة الخاصة بالشركة و1

 رباح والخسابر وبٌان التدفقات النقدٌة لآخر سنة مالٌة.المٌزانٌة العامة وحساب الأ

 ثمار.سهم الشركة والآثار الضرٌبة لهذا الاستأ. المخاطر التً قد تنجم عن الاستثمار فً 2

 سهم.. القٌود على نقل ملكٌة الأ3

 ن وجدت.إسهم عند بٌعها وآلٌة تقٌٌمها دورٌا، . آلٌة تقٌٌم سعر الأ4

(1)ن وجدت." إ سهم،سهم وآلٌة تقٌٌم سعر الأ. طرٌقة تسدٌد ثمن الأ5
 

 المخصصة لواجبات مجلس الإدارة نصت على: (140)المادة رقم 

ن ٌعد خلال مدة لا تزٌد على ثلاثة أشهر من أساهمة العامة أ. ٌترتب على مجلس إدارة الشركة الم

 انتهاء السنة المالٌة للشركة الحسابات والبٌانات التالٌة لعرضها على الهٌبة العامة:

ٌضاحات رباح والخسابر وبٌان التدفقات النقدٌة والإ. المٌزانٌة السنوٌة العامة للشركة وبٌان الأ1

 ة السابقة مصدقة جمٌعها من مدققً حسابات الشركة.حولها مقارنة مع السنة المالٌ

                                                           

 ٚرؼذ٠لارٗ 1997ٌطٕخ  22لبْٔٛ اٌػروبد الأردٟٔ رلُ  (1)
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. التقرٌر السنوي لمجلس الإدارة عن أعمال الشركة خلال السنة الماضٌة وتوقعاتها المستقبلٌة 2

 للسنة القادمة.

ٌزود مجلس الإدارة المراقب بنسخ عن الحسابات والبٌانات المنصوص علٌها فً الفقرة )أ(  -ب

ا." لاجتماععد المحدد من هذه المادة قبل المو  الهٌبة العامة للشركة لمدة لا تقل عن واحد وعشرون ٌوم 

 المخصصة بنشر المٌزانٌة العامة للشركة نصت على: 141المادة 

رباحها أن ٌنشر المٌزانٌة العامة للشركة وحساب أ"على مجلس الإدارة للشركة المساهمة العامة 

ي للمجلس وتقرٌر مدققً حسابات الشركة خلال مدة لا تزٌد وخسابرها وخلاصة وافٌة عن التقرٌر السنو

ا من تارٌخ   الهٌبة العامة." انعقادعلى ثلاثٌن ٌوم 

 المخصصة بالتقارٌر المالٌة نصت على:  142المادة 

كل ستة أشهر ٌتضمن المركز المالً للشركة  "ٌعد مجلس إدارة الشركة المساهمة العامة تقرٌرا  

ٌضاحات المتعلقة بالبٌانات المالٌة رباح والخسابر وقابمة التدفق النقدي والإالأونتابج أعمالها وحساب 

من انتهاء  مصادقا علٌه من مدقق حسابات الشركة وٌزود المراقب بنسخة من التقرٌر خلال ستٌن ٌوما  

 المدة."

 :دارة نصت علىربٌس وأعضاء مجلس الإ وامتٌازاتالمتخصصة بنفقات وأجور  (143)المادة

قل من ام على الأأٌٌضع مجلس إدارة الشركة المساهمة العامة فً مركزها الربٌسً قبل ثلاثة  -أ

طلاع المساهمٌن ٌتضمن البٌانات التالٌة الهٌبة العامة للشركة كشف ا مفصلا  لإ لاجتماعالموعد المحدد 

 :وٌتم تزوٌد المراقب بنسخة منها

مجلس الإدارة من الشركة خلال السنة  جمٌع المبالػ التً حصل علٌها كل من ربٌس وأعضاء -

 .تعاب ورواتب، وعلاوات، ومكافآت، وؼٌرهاأجور وأالمالٌة من 

المزاٌا التً ٌتمتع بها كل من ربٌس وأعضاء مجلس الإدارة من الشركة كالمسكن المجانً  -

 .والسٌارات وؼٌر ذلك

الٌة كنفقات سفر وانتقال المبالػ التً دفعت لكل من ربٌس وأعضاء مجلس الإدارة خلال السنة الم -

 .داخل المملكة وخارجها
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 .التبرعات التً دفعتها الشركة خلال السنة المالٌة مفصلة والجهات التً دفعت لها -

 .أعضاء مجلس الإدارة وعدد الأسهم التً ٌملكها كل منهم ومدة عضوٌته أسماءبٌان  -

نفٌذ أحكام هذه المادة وعن صحة عن ت مسبولٌنٌعتبر كل من ربٌس وأعضاء مجلس إدارة الشركة  -   

 "طلاع المساهمٌن علٌها.البٌانات التً تقدم بموجبها لإ

المتخصصة بمسإولٌة ربٌس وأعضاء مجلس الإدارة والمدٌر العام وموظفٌها  (158)المادة رقم 

 :أن سرارها، نصت علىأفشاء إعن 

ها العام أو أي موظؾ "ٌحظر على ربٌس وأعضاء مجلس إدارة الشركة المساهمة العامة ومدٌر

ن ٌفشً إلى أي مساهم فً الشركة أو إلى ؼٌره أي معلومات أو بٌانات تتعلق بالشركة أٌعمل فٌها 

وتعتبر ذات طبٌعة سرٌة بالنسبة لها وكان قد حصل علٌها بحكم منصبه فً الشركة أو قٌامه بؤي عمل 

ضرار التً لحقت بالشركة، وٌستثنى من لها أو فٌها وذلك تحت طابلة العزل والمطالبة بالتعوٌض عن الأ

ذلك المعلومات التً تجٌز القوانٌن والأنظمة المعمول بها نشرها. ولا تحول موافقة الهٌبة العامة على 

  "براء ربٌس وأعضاء مجلس الإدارة من هذه المسإولٌة.إ

ٌها المتخصصة بمنع ربٌس وأعضاء مجلس الإدارة والمدٌر العام وموظف (166)المادة رقم 

 :التعامل بؤسهم الشركة، فنصت على

ٌحظر على ربٌس وأعضاء مجلس إدارة الشركة المساهمة العامة والمدٌر العام للشركة وأي  "

طلع علٌها أن ٌتعامل بؤسهم الشركة بصورة مباشرة أو ؼٌر مباشرة بناء على معلومات أموظؾ فٌها 

حداث إذه المعلومات لأي شخص آخر بقصد ن ٌنقل هأبحكم منصبه أو عمله فً الشركة كما لا ٌجوز 

سعار أسهم هذه الشركة أو أي شركة تابعة أو قابضة أو حلٌفة للشركة التً هو عضو أو أتؤثٌر فً 

حداث ذلك التؤثٌر، وٌقع باطلا  كل تعامل أو معاملة تنطبق علٌها إن النقل ؤموظؾ فٌها أو إذا كان من ش

حدثه بالشركة أو بمساهمٌها أعن الضرر الذي  مسبولاام بذلك أحكام هذه المادة وٌعتبر الشخص الذي ق

  "أو بالؽٌر إذا أثٌر بشؤنها قضٌة.
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 (1997)لسنة  (23)قانون الأوراق المالٌة رقم 

ٌهدؾ قانون الأوراق المالٌة الأردنً إلى إعادة هٌكلة سوق رأس المال الوطنً وتوفٌر الخدمات 

الفصل السابع من قانون الأوراق بم للاستثمار فً الأوراق المالٌة. المالٌة الضرورٌة وتوفٌر المناخ الملا

  :على ونصتمادة  (14 )سمً بالإفصاح وٌتكون من 1997لعام  (23)المالٌة رقم 

المتخصصة بالأمور التً تشتمل علٌها التعلٌمات التً ٌصدرها المجلس والإجراءات ( 53)المادة 

 .الإصدار والتقارٌر الدورٌة والإعلاناتالتحفظٌة بالإفصاح بما فً ذلك نشرات 

الأحكام والإجراءات المتعلقة بالإفصاح بما فً ذلك بأ. تحدد بموجب تعلٌمات ٌصدرها المجلس 

نشرات الإصدار والتقارٌر الدورٌة التً ٌتوجب على كافة الجهات الخاضعة لرقابة الهٌبة تزوٌد الهٌبة 

ٌة إعدادها والنماذج المعتمدة لذلك والمعلومات والبٌانات التً بها أو الإعلان عنها حسب واقع الحال وكٌف

ٌجب أن تتضمنها والوثابق الواجب إرفاقها بها والأشخاص الذٌن ٌجب أن ٌوقعوا على صحة ما ٌرد فٌها 

 ، وكذلك تحدٌد أسالٌب الإعلان المعتمدة والإجراءات المتعلقة بها.واكتمالهودقته 

ٌة لعدم تضمٌن نشرات الإصدار والتقارٌر الدورٌة والإعلانات أي ب. لا تتحمل الهٌبة أي مسإول

معلومات، أو بٌانات ضرورٌة وهامة،أو تضمٌنها معلومات،أو بٌانات ؼٌر صحٌحة،أو ؼٌر دقٌقة وإنما 

 ٌكون ذلك من مسإولٌة الجهة التً تعدها.

 عنها. ج. تعتبر المعلومات الواردة فً الإعلان معلومات داخلٌة إلى حٌن الإعلان

 د. ٌتحمل ناشر الإعلان مسإولٌة أي خطؤ ٌرتكبه فً نشر فحوى الإعلان."

 المتخصصة بطرق عرض الأوراق المالٌة من المصدر أو متعهد التؽطٌة، نصت على: 54المادة 

"لا ٌجوز للمصدر أو حلٌفه أو متعهد التؽطٌة لأي منهما أن ٌعرض أوراقا  مالٌة تخص ذلك 

وم بتقوٌم نشرة الإصدار إلى الهٌبة ودفع الرسم المقرر عنها، وفً جمٌع الأحوال المصدر إلا بعد أن ٌق

 – ٌجب أن ٌتم العرض بإحدى الطرق التالٌة:

.  أ. شفاهة 

 ب. بواسطة نشرة الإصدار.
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ج. بواسطة إعلان ٌتضمن ملخصا  عن نشرة الإصدار وأي معلومات تتطلبها الهٌبة أو تسمح بها بموجب 

 قرها المجلس.التعلٌمات التً ٌ

د. بواسطة مادة مكتوبة مرفقة مع نشرة الإصدار أو تسبقها على أن تكون نشرة الإصدار قد أصبحت 

 نافذة."

المتخصصة بعدم جواز بٌع أوراق مالٌة تخص المصدر أو متعهد التؽطٌة قبل نفاذ  (55)المادة 

 نشرة الإصدار

ا أن ٌبٌع أوراقا  مالٌة تخص ذلك المصدر "لا ٌجوز للمصدر أو حلٌفه أو متعهد التؽطٌة لأي منهم

قبل أن تصبح نشرة الإصدار نافذة، وعلى أن تكون نشرة الإصدار قد سلمت إلى المشتري قبل وقت 

 البٌع."

"ٌجب أن تتضمن  الواجب توفرها فً نشرة الإصدار والبٌانات المتعلقة بالمعلومات( 56)المادة

 – لٌة:نشرة الإصدار والمعلومات والبٌانات التا

أ. وصفا  كافٌا  للمصدر وطبٌعة عمله والأشخاص القابمٌن على إدارته من أعضاء مجلس الإدارة أو 

 المدٌرٌن أو كبار الموظفٌن والمساهمٌن.

ب. وصفا  كافٌا  للأوراق المالٌة من حٌث العدد والسعر وكافة الشروط المتعلقة بالإصدار، وكذلك شرحا  

م عن الاستثمار مثل هذه الأوراق وكٌفٌة استخدام عوابد الإصدار، وما هً وافٌا  للمخاطر التً قد تنج

 العمولات التً سٌتقاضاها الأشخاص المعنٌون بالإصدار.

ج. بٌانا  واضحا  عن المركز المالً للمصدر وأي معلومات مالٌة ذات أهمٌة على أن تشمل هذه 

خر سنة مالٌة على أن تكون جمٌع هذه المعلومات المٌزانٌة العامة وحساب الأرباح والخسابر لآ

 المعلومات مصادقا  علٌها من مدققً الحسابات.

د. أي معلومات أخرى تتطلبها الهٌبة أو تسمح بها بموجب التعلٌمات التً ٌصدرها المجلس ما له تؤثٌر 

 ". قراره بشؤن الاستثمار فً الأوراق المالٌة المنوي إصدارها اتخاذفً مساعدة المستثمر على 

 :مدة نفاذ نشرة الإصدار ووجوب التبلٌػ عن أي تؽٌٌر على بٌاناتهابالمتعلقة  (57)المادة 

أ. تصبح نشرة الإصدار نافذة بعد مرور ثلاثٌن ٌوما  على إٌداعها لدى الهٌبة، إلا إذا أعلن المجلس نفاذها 

 افذة خلالها.أو رفض إنفاذها خلال هذه المدة، وللمجلس أن ٌحدد فترة تكون نشرة الإصدار ن
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ب. على المصدر إعلام الهٌبة خطٌا  عن أي تؽٌٌر ٌحصل على البٌانات الواردة فً نشرة الإصدار فور 

 حدوث التؽٌٌر"

 المتعلقة بحالات رفض إنفاذ نشرة الإصدار (58)المادة 

 – "للمجلس أن ٌرفض إنفاذ نشرة الإصدار فً الأحوال التالٌة فقط:

 ( من هذا القانون أو للتعلٌمات الصادرة عن المجلس.56لأحكام المادة )أ. إذا كانت النشرة مخالفة 

 ب. إذا لم ٌتم دفع رسم نشرة الإصدار.

( من هذا 59ج. إذا كان المصدر قد تخلؾ عن إٌداع أي من التقارٌر المنصوص علٌها فً المادة )

 القانون.

و مضللة، أو ؼٌر صحٌحة لها د. إذا احتوت نشرة الإصدار على أي معلومات، أو بٌانات كاذبة،أ

 أثر مادي فً مصداقٌة النشرة أو المصدر.

هـ. إذا أؼفلت نشرة الإصدار ذكر أي واقعة مادٌة مما ٌجعل المعلومات والبٌانات الواردة فٌها 

 كاذبة أو مضللة أو ؼٌر صحٌحة فً ظل الظروؾ المحٌطة بورودها فً النشرة.

ٌر الواجب تقدٌمها من الشركة المصدرة إلى الهٌبة والإعلان المتعلقة بمحتوٌات التقار( 59)المادة 

 :عنها

أ. على كل شركة مصدرة أن تقدم إلى الهٌبة تقارٌر سنوٌة وربع سنوٌة والإعلان عن هذه 

 – التقارٌر خلال المدة التً ٌقررها المجلس على ألا تتضمن هذه التقارٌر ما ٌلً:

 .المٌزانٌة العامة -

 ر.حساب الأرباح والخساب -

 قابمة التدفق النقدي. -

 الإٌضاحات الضرورٌة حول البٌانات المالٌة. -

 – ب. مع مراعاة أحكام الفقرة )أ( من هذه المادة ٌجب أن ٌتضمن التقرٌر السنوي ما ٌلً:

 وصفا  كافٌا  للشركة المصدرة وطبٌعة أعمالها ومجالات نشاطها.
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 وكبار المساهمٌن. أسماء أعضاء مجلس الإدارة والمدٌرٌن وكبار الموظفٌن 

 .معلومات مالٌة واضحة تبٌن المركز المالً للشركة المصدرة مصادقا  علٌها من مدققً حساباتها

تقوم إدارة الشركة المصدرة للتطورات المتوقعة وأي احتمالات مستقبلٌة تكون فً تقوٌم الإدارة  

 ذات أثر فً نتابج أعمالها أو وضعها المالً.

مات والبٌانات المشار إلٌها فً الفقرتٌن السابقتٌن من هذه المادة معلومات ج. تعتبر جمٌع المعلو

  داخلٌة إلى حٌن الإعلان عنها وٌحظر على الشركة المصدرة إفشاء أي منها قبل الإعلان عنها.

"على الشركة  المتعلقة بتبلٌػ الهٌبة عن أسماء ربٌس وأعضاء مجلس الإدارة (60)المادة 

بة خطٌا  عن أسماء ربٌس وأعضاء مجلس إدارتها والمفوضٌن بالإدارة لدٌها وعن المصدرة إعلام الهٌ

أو تعٌٌنهم أو من تارٌخ حدوث التؽٌٌر مع بٌان  انتخابهمأي تؽٌٌر فً ذلك خلال سبعة أٌام من تارٌخ 

 ". أسباب التؽٌٌر

ا بؤي المتخصصة بإعلام الهٌبة بؤي أمر جوهري وتلبٌة طلب الهٌبة بتزوٌده (61)المادة 

 معلومات أو بٌانات والإعلان عنها، نصت على:

أ. على أي جهة مصدرة إعلام الهٌبة خطٌا  فور نشوء أي أمور جوهرٌة تتعلق بها قد تإثر على 

 أسعار الأوراق المالٌة المصدرة من قبلها.

 ب. للهٌبة أن تطلب من الجهة المصدرة أي معلومات أو بٌانات خاصة بها وعلى الجهة المصدرة

 تزوٌد الهٌبة بما تطلبه خلال الفترة المحدودة فً الطلب.

ج. للهٌبة أن تطلب من الجهة المصدرة الإعلان عن أٌة معلومات أو بٌانات خاصة بها كما لها أن 

 تعلن هً عن تلك المعلومات أو البٌانات على نفقة الجهة المصدرة."

 ( نصت على:  62 )المادة

طلاع على نشرات للجمهور الإ الإصدار والتقارٌر الدورٌةطلاع على نشرات للجمهور الإ" 

الإصدار والتقارٌر الدورٌة والمعلومات والبٌانات المودعة لدى الهٌبة والتً جرى الإعلان عنها كما 

 ". ٌجوز له استنساخها

 ( نصت على:  63)المادة 
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لأنظمة التً تصدر تحدد ا الأشخاص الواجب علٌهم إعلام الهٌبة عما ٌملكونه من أوراق مالٌة

بموجب أحكام هذا القانون الأشخاص الذٌن ٌتوجب علٌهم إعلام الهٌبة عما ٌملكونه أو ٌقع تحت تصرفهم 

 من الأوراق المالٌة من أي إصدارات لحسابهم الشخصً أو لحسابات تحت تصرفهم.

هذا القانون ٌعتبر عرضا  عاما  لأؼراض  المتخصصة بالعرض العام للأوراق المالٌة (64)المادة 

%( من الأوراق المالٌة العابدة 5العرض الموجه إلى أكثر من ثلاثٌن شخصا  لشراء ما ٌزٌد على )

 لمصدر واحد.

 :المتعلقة بواجبات المصدر الذي ٌقدم عرضا  عاما  لأوراق مالٌة( 65)المادة 

انت الأوراق أ. على أي شخص ٌوجه عرضا  عاما  أن ٌقدم إلى الهٌبة والمصدر والبورصة إذا ك

 المالٌة مدرجة فٌها تقرٌرا  عن نفسه وعن العرض العام وذلك إما قبل تقدٌم العرض أو معه.

ب. للمصدر الذي تكون أوراقه المالٌة هدفا  لعرض عام أن ٌقدم خلال سبعة أٌام من تارٌخ 

ؤن ذلك العرض وذلك إلى استلامه للتقرٌر المذكور فً الفقرة ) أ ( من هذه المادة تقرٌرا  خطٌا  جوابٌا  بش

 الهٌبة وإلى البورصة إذا كانت الأوراق المالٌة مدرجة فٌها.

ج. للمجلس أن ٌصدر تعلٌمات ٌبٌن فٌها شكل ومحتوى التقارٌر المذكورة فً الفقرتٌن السابقتٌن 

 من هذه المادة.

ساخها مقابل د. للجمهور الاطلاع على التقارٌر التً تقدم إلى الهٌبة بموجب هذه المادة واستن

 .الرسوم التً ٌحددها المجلس

 العرض العام للأوراق المالٌةبالمتعلقة  (66)المادة 

ٌقدم إلى جمٌع المالكٌن لتلك الأوراق وعلى مقدم العرض دفع قٌمة أوراق المالكٌن وإذا زادت "

 " :الأوراق عن العرض فٌتم الشراء بشكل نسبً

ق مالٌة وكؤنه مقدم إلى جمٌع الأشخاص المالكٌن لتلك أ. ٌعتبر العرض العام المتعلق بؤي أورا 

 الأوراق المالٌة.
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ب. على الشخص الذي قدم العرض العام أن ٌدفع إلى أي شخص من مالكً الأوراق المالٌة التً 

كانت هدفا  للعرض العام وٌرؼب فً بٌعها مبلؽا  مساوٌا  لأعلى سعر دفعه إلى أي من البابعٌن دون 

 تمٌٌز.

انت الأوراق المالٌة التً ٌرؼب مالكوها فً بٌعها إلى الشخص الذي قدم العرض العام ج. إذا ك

تزٌد على الأوراق التً التزم أو رؼب ذلك الشخص فً شرابها، فٌتم الشراء من المالكٌن الراؼبٌن فً 

 ". البٌع كل بحسب نسبة الأوراق التً عرضها للبٌع مقارنة بعدد الأوراق المطلوب شراإها
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  2002لسنة  (67)نون الأوراق المالٌة الأردنً رقم قا

فصاح لحماٌة زٌادة الشفافٌة والإ إلىاهتم هذا القانون بسوق رأس المال الأردنً، حٌث هدؾ 

هٌبة الأوراق  إنشاءالمستثمرٌن وتوفٌر المناخ الملابم للاستثمار فً الأوراق المالٌة. وٌتم ذلك من خلال 

التقارٌر (  43)لأوراق المالٌة والتعامل بها والمراقبة. فقد حددت المادة صدار اإالمالٌة التً نظمت 

 الواجب تقدٌمها من قبل الشركات المساهمة ووقت التقدٌم، حٌث نصت على:

الهٌبة، ووفقا للتعلٌمات التً ٌصدرها المجلس، التقارٌر الدورٌة  إلىٌقدم  أنعلى كل مصدر  -أ

 ا:وان ٌقوم بنشره أدناهالمبٌنة 

. تقرٌر سنوي، ٌتضمن البٌانات المالٌة مصدقة من مدقق حسابات قانونً خلال تسعٌن ٌوما من تارٌخ 1

 .انتهاء سنته المالٌة

 .. تقرٌر نصؾ سنوي ٌقدم خلال ثلاثٌن ٌوما من تارٌخ انتهاء نصؾ سنته المالٌة2

لها،  الأولٌةٌة المراجعة بعد قٌام مدقق حسابات قانونً بإجراء عمل الأولٌة أعماله. تقرٌر عن نتابج 3

 .أعلىٌوما من انتهاء سنته المالٌة كحد  وأربعٌنوذلك خلال خمسة 

أي  أعضاءهوٌة  أوتؽٌٌر فً تشكٌلة  وأيهٌبة المدٌرٌن  أو الإدارةتقرٌر ٌتعلق بانتخاب مجلس  .4

 .منهما

ٌحدد فٌها  أنلى للمجلس تنظٌم شكل ومحتوى التقارٌر الواردة فً الفقرة )أ( من هذه المادة ع -ب

اعتماد التقارٌر المقدمة  إمكانٌةبعٌن الاعتبار  الأخذالذٌن ٌتعٌن علٌهم التوقٌع علٌها مع  الأشخاص

 .بصورة الكترونٌة

 أوفً الفقرة )أ( من هذه المادة فً صحٌفة ٌومٌة محلٌة  إلٌهاٌجوز نشر التقارٌر المشار  -ج

 بواسطة أي وسٌلة أوالمالٌة  الأوراقنوان كل من حملة الالكترونً لع أوبواسطة وسابل البرٌد الخطً 

 .التعلٌمات التً ٌصدرها المجلس أحكامتعتمدها الهٌبة وفق  أخرى

 ".بٌان علنً بؤي معلومة جوهرٌة فور علمه بها وتزوٌد الهٌبة بها إصدارعلى كل مصدر  -د

وراق أبؤن كل من تداول  فقد اعتبرت الواقعة تحت بند المخالفات والعقوبات (108)أما المادة 

و السرٌة أأو من استؽل المعلومات الداخلٌة  و حمل الؽٌر على تداولها بناء على معلومات داخلٌةأمالٌة 
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دارة السوق والمركز وموظفو إعضاء مجلس ألؽٌره، بما فً ذلك  أومعنوٌة له  أولتحقٌق مكاسب مادٌة 

القضاء ٌعتبر مخالفا  لأحكام هذا  أورجعه المختص كل منهما، أو من أفشى المعلومات الداخلٌة لؽٌر م

 القانون.

إذا  فرض المشرع الأردنً على كل جهة مصدرة أن تقدم إلى هٌبة الأوراق المالٌة تقرٌر سنوي 

ٌتضمن البٌانات المالٌة مصدقة من مراجعة الحسابات خلال مدة لا تزٌد عن ثلاثة أشهر من تارٌخ انتهاء 

 .السنة المالٌة للشركة

 دلٌل قواعد حوكمة الشركات المساهمة المدرجة فً بورصة عمان

هو دلٌل لقواعد حوكمة الشركات المساهمة العامة وضع من قبل مإسسات سوق رأس المال 

استنادا إلى التشرٌعات النافذة واسترشادا بالمبادئ العالمٌة فً هذا المجال، وٌتضمن مجموعة من القواعد 

 .(1)تنظم العلاقة بٌن أصحاب المصالح فً هذه الشركاتالتً تحكم عمل الشركات و

 ص على:نالباب الخامس فً الدلٌل ٌسمى الإفصاح والشفافٌة و

ا لسٌاسة الإفصاح المعتمدة من قبل مجلس الإدارة تضع الشركة إجراءات عمل خطٌة وفق   .1"

ت الرقابٌة والتشرٌعات لتنظٌم شإون الإفصاح عن المعلومات ومتابعة تطبٌقها وفق ا لمتطلبات الجها

 .النافذة

على الشركة أن توفر المعلومات الإفصاحٌة للمساهمٌن والمستثمرٌن بصورة دقٌقة وواضحة  .2

وؼٌر مضللة وفً الأوقات المحددة، وفق ا لمتطلبات الجهات الرقابٌة والتشرٌعات النافذة مما ٌمكنهم من 

 :بما ٌلًاتخاذ قراراتهم. بما فً ذلك الإفصاحات المتعلقة 

 .التقارٌر الدورٌة −

 .المعلومات الجوهرٌة −

ملكٌات الأشخاص المطلعٌن وأقاربهم فً الشركة بما فً ذلك أعضاء مجلس الإدارة والإدارة  −

 .التنفٌذٌة العلٌا، من الأوراق المالٌة المصدرة من قبل الشركة

 .تعاملات الأطراؾ ذوي العلاقة مع الشركة −

                                                           

 (. ثٛرؾخ ػّبْ.2006ِػرٚع د١ًٌ لٛاػذ ؽٛوّخ اٌػروبد اٌّطبّ٘خ اٌؼبِخ. ) (1)

alamt-almsahmt-alshrkat-hwkmt-qwad-dlyl-whttp://ase.com.jo/ar/news/mshr 

http://ase.com.jo/ar/news/mshrw-dlyl-qwad-hwkmt-alshrkat-almsahmt-alamt
http://ase.com.jo/ar/news/mshrw-dlyl-qwad-hwkmt-alshrkat-almsahmt-alamt
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 .ضاء المجلس والإدارة التنفٌذٌة العلٌاالامتٌازات التً ٌتمتع بها أع −

. على الشركة تنظٌم حساباتها وإعداد بٌاناتها المالٌة وفق المعاٌٌر الدولٌة الخاصة بإعداد 3

 (. IFRSالتقارٌر المالٌة )

. على الشركة استخدام موقعها الالكترونً على شبكة الإنترنت لتعزٌز الإفصاح والشفافٌة 4

 .وتوفٌر المعلومات

 .على الشركة أن تفصح عن سٌاساتها وبرامجها تجاه المجتمع المحلً والبٌبة. 5

. لا ٌجوز لأي شخص مطلع فً الشركة إفشاء المعلومات الداخلٌة المتعلقة بالشركة لؽٌر 6

المرجع المختص أو القضاء، كما لا ٌجوز تداول الأوراق المالٌة الصادرة عن الشركة أو حمل الؽٌر 

على معلومات داخلٌة أو استؽلال معلومات داخلٌة أو سرٌة لتحقٌق مكاسب مادٌة أو  على تداولها بناء

 ".معنوٌة

بالتالً فً سبٌل تحقٌق حوكمة داخلٌة للشركات المساهمة لا بد من الإفصاح النتابج المالٌة ونتابج 

الإدارة  عملٌات البنك، مثل الملكٌات الكبرى للأسهم وحقوق التصوٌت وسٌاسة مكافؤة أعضاء مجلس

 الربٌسٌن، وعوامل المخاطرة المتوقعة، والعملٌات المتصلة بؤطراؾ من الشركة أو أقاربهم. والتنفٌذٌٌن

وتعدٌلاها ( 2004)تعلٌمات إفصاح الشركات المصدرة والمعاٌٌر المحاسبٌة ومعاٌٌر التدقٌق لسنة 

 (2019)حتى سنة

 الضرورٌة المعلومات وتوفٌر الشفافٌة المالٌة هو زٌادة الأوراق هٌبة من الربٌسً إن الهدؾ

 ولتوفٌر صحٌحة، معلومات على مبنٌة الاستثمارٌة قراراتهم حتى تكون المالٌة الأوراق فً للمستثمرٌن

والمعاٌٌر  المصدرة الشركات إفصاح تعلٌمات جاءت ناقصة. أو مضللة معلومات من أيّ  لهم الحماٌة

 المالٌة قانون الأوراق من( ؾ/ 12) المادة لأحكام لاستنادبا (2004) لسنة التدقٌق ومعاٌٌر المحاسبٌة

 (.2002) لسنة( 76) رقم

( لسنة 23أصدرت هٌبة الأوراق المالٌة فً ظل دورها فً إنفاذ أحكام قانون الأوراق المالٌة رقم )

عدة تشرٌعات قانونٌة لتطوٌر رأس المال وتحقٌق سلامة التعامل بالأوراق المالً وتعزٌز  (1997)

ماٌة المستثمرٌن ومستخدمً التقارٌر المالٌة وتوفٌر المعلومات والخدمات اللازمة لهم. ومن بٌنها ح

تعلٌمات الإفصاح والمعاٌٌر المحاسبٌة ومعاٌٌر التدقٌق والشروط الواجب توافرها فً مدققً حسابات 
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ما تضمنته هذه ومن أبرزها  (1998)( لسنة 1الجهات الخاضعة لرقابة هٌبة الأوراق المالٌة رقم )

 :(1)التعلٌمات وهً

أولا : تحدٌد نوعٌة المعلومات والتقارٌر التً ٌجب على الشركات الساهمة العامة للإفصاح عنها 

سواء كان ذلك عند الإدراج أو فٌما ٌتعلق بالبٌانات الدورٌة أو عند حدوث أمور جوهرٌة أو أحداث 

 .مهمة

عند طلب إدراج أسهمها تتعلق بشكل ربٌسً بوصؾ  تتعلق بالشركة مهمةثانٌا : تقدٌم معلومات 

لؽاٌات الشركة وعلاقتها بالشركات الأخرى، وللأوراق المالٌة المصدرة من قبلها وتقٌٌم لإنجازاتها 

% فؤكثر، إضافة لبٌاناتها المالٌة، وؼٌر ذلك 5تجاوز ملكٌتهم  نوأسماء كبار مالكً أوراقها المالٌة مم

 من المعلومات الهامة.

ثا : التزام الشركات المساهمة العامة بالتصرٌح من خلال النشر أو الإدلاء ببٌان صحفً بؤي ثال

 ( ٌوما  من انتهاء السنة المالٌة.45وسٌلة من وسابل الإعلام المختلفة عن نتابج أعمالها خلال )

قرٌر السنوي مجلس إدارة الشركة المصدرة للأوراق المالٌة بإعداد تزوٌد الهٌبة بالت التزامرابعا : 

للشركة خلال مدة تزٌد على ثلاثة أشهر من انتهاء السنة المالٌة متضمنة العدٌد من المعلومات وتشمل ما 

 ٌلً:

 كلمة ربٌس المجلس

 تقرٌر مجلس الإدارة والذي ٌجب أن ٌتضمن:

ي حماٌة حكومٌة أو امتٌازات تتمتع بها الشركة أو أي من منتجاتها بموجب القوانٌن وصؾ لأ

 تم الحصول علٌها من قبل الشركة. امتٌازأو حقوق  اختراعنظمة، ووصؾ لأي تبرعات والأ

مات الدولٌة أو ؼٌرها ولها أثر مادي على ضقرارات صادرة عن الحكومة أو المن سوصؾ لأس

 الشركة بمعاٌٌر الجودة الشاملة. التزامعمل الشركة أو منتجاتها أو قدرتها التنافسٌة، والإفصاح عن مدى 

نجازات التً حققتها الشركة مدعمة بالأرقام، ووصؾ للأحداث الهامة التً مرت على الشركة الإ

 خلال السنة المالٌة.
                                                           

(، ل١بش ِذٜ رؾمك الإفؿبػ فٟ اٌزمبر٠ر اٌّب١ٌخ إٌّػٛرح ٌٍػروبد اٌؿٕبػ١خ اٌّطبّ٘خ 2010اٌؾٛارّخ، ػّر ِؾّذ،) (1)

اٌؼبِخ اٌّزذاٌٚخ فٟ ضٛق ػّبْ اٌّبٌٟ، دراضخ ١ِذا١ٔخ، رضبٌخ ِبعطز١ر غ١ر ِٕػٛرح، عبِؼخ اٌػرق الأٚضم، ػّبْ، 

 56لأردْ، ؼا
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الوضع التنافسً للشركة ضمن قطاع نشاطها وأسواقها الربٌسٌة وحصتها من السوق المحلً، 

 كذلك حصتها من الأسواق الخارجٌة إن أمكن.

وعملاء ربٌسٌن محلٌا  وخارجٌا  فً حال كون ذلك ٌشكل درجة الاعتماد على الموردٌن محددٌن 

 %( فؤكثر من إجمالً المشترٌات أو المبٌعات أو الإٌرادات على التوالً.10)

الأثر المالً لعملٌات ذات طبٌعة ؼٌر متكررة حدثت خلال السنة المالٌة ولا تدخل ضمن النشاط 

 الربٌسً للشركة.

المحققة والأرباح الموزعة وصافً حقوق المساهمٌن وأسعار  السلسلة الزمنٌة للأرباح أو الخسابر

الأوراق المالٌة المصدرة من قبل الشركة، وذلك لمدة لا تقل عن خمس سنوات وتمثٌلها بٌانٌا  ما أمكن 

 ذلك، أو منذ تؤسٌس الشركة إذا لم ٌمض على تؤسٌسها خمس سنوات.

 سنة المالٌة.تحلٌل المركز المالً للشركة ونتابج أعمالها خلال ال

التطورات المستقبلٌة الهامة بما فً ذلك أي توسعات أو مشروعات جدٌدة، والخطة المستقبلٌة 

 الهامة للشركة لسنة قادمة على الأقل وتوقعات مجلس الإدارة لنتابج أعمالها.

مقدار أتعاب التدقٌق للشركة والشركات التابعة، ومقدار مجلس أي أتعاب عن خدمات أخرى تلقاها 

 المدقق ومستحقة له.

البٌانات المالٌة السنوٌة للشركة مدققة من مدققً حساباتها مقارنة مع السنة السابقة والتً تشمل ما 

 ٌلً:

 المٌزانٌة العامة.

 حساب الأرباح والخسابر.

 .قابمة التدفق النقدي

 .بٌان التؽٌرات فً حقوق المساهمٌن

 .الإٌضاحات حول البٌانات المالٌة

حسابات الشركة حول البٌانات المالٌة السنوٌة للشركة والمتضمن بؤن إجراء التدقٌق  تقرٌر مدققً

 قد تمت وفقا  لمعاٌٌر التدقٌق المقررة بموجب هذه التعلٌمات.
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بعدم وجود أي أمور جوهرٌة قد تإثر على  واعتقادهإقرار من مجلس إدارة الشركة حسب عمله 

 تالٌة.الشركة خلال السنة المالٌة ال استمرارٌة

 إقرار من مجلس الإدارة بمسإولٌة عن إعداد البٌانات المالٌة وتوفٌر نظام رقابة فعال فً الشركة

خامسا : إلزام الشركة المصدرة بالإعلان عن البٌانات السنوٌة بعد إقرارها من قبل مجلس إدارتها 

على أن ٌتضمن الإعلان وفور صدور تقرٌر مدققً الحسابات علٌها، وذلك قبل توزٌعها على المساهمٌن 

خلاصة وافٌة عن تقرٌر مجلس الإدارة والنص الكامل لتقرٌري مدققً حسابات الشركة، وذلك خلال 

 فترة لا تتجاوز ثلاث شهور من انتهاء سنتها المالٌة.

سادسا : إلزام مجلس إدارة الشركة المصدرة إعداد تقرٌر نصؾ سنوي مقارن مع نفس الفترة من 

الإعلان عن هذا التقرٌر خلال فترة لا تتجاوز شهرا  من تارٌخ انتهاء تلك الفترة وتزوٌد السنة السابقة و

الهٌبة بنسخ عنه، على أن ٌتضمن هذا التقرٌر البٌانات المالٌة التً تشمل المٌزانٌة العامة وحساب 

ت الضرورٌة الأرباح والخسابر وبٌان التؽٌٌرات فً حقوق المساهمٌن وقابمة التدفق النقدي والإٌضاحا

وكذلك تقرٌر مدقق حسابات الشركة وملخص موجز عن نتابج أعمال الشركة خلال الفترة مقارنة مع 

 الخطة المستقبلٌة التً سبق وضعها.

ة والإعلان أو بسابعا : ضرورة تزوٌد الهٌبة والإعلان دون إبطاء بؤي وسٌلة تحقق السرعة المطلو

ن تإثر على ربحٌة الشركة أو أمن المحتمل  مهمة أحداث التصرٌح فورا  عند حدوث أمور جوهرٌة أو

 مركزها المالً أو أسعار الأوراق المالٌة منن قبلها وخاصة فٌما ٌتعلق بما ٌلً:

التؽٌرات الهامة التً تطرأ على موجودات الشركة والتزاماتها قصٌرة الأجل وأي حجوزات  -1

مال ومنتجاتها والتؽٌرات فً ملكٌة على موجوداتها وكذلك التؽٌرات الهامة فً هٌكل رأس ال

 أسهم الشركة التً تحدث تؽٌٌرا  فً السٌطرة علٌها.

 الصفقات الكبٌرة التً تعقدها الشركة وإلؽاء مثل هذه الصفقات. -2

العملٌات ذات الطبٌعة ؼٌر المكررة والتً قد ٌكون لها أثر مادي على أرباح الشركة أو مركزها  -3

 المالً.

 .ها المتوقع على مركز الشركةالكوارث والحرابق وأثر -4
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قرارات مجلس الإدارة الهامة التً تإثر على أسعار الأوراق المالٌة المصدرة من قبلها والتً  -5

تتضمن أٌة إصدارات جدٌدة للأوراق المالٌة والتؽٌرات فً الاستثمارات الرأسمالٌة أو فً 

 الاختٌارٌة.ؼاٌات الشركة وأسواقها والمشروع فً الاندماج الأرباح والتصفٌة 

 قرارات الهٌبة العامة للشركة -6

تشكٌل مجلس إدارة جدٌدة للشركة والتؽٌرات التً تطرأ على أعضاء مجلس الإدارة وتعٌٌن  -7

 مدٌر عام جدٌد للشركة وبٌان مإهلاته.

الدعاوى التً أقامتها أو أقٌمت علٌها والتً قد ٌكون لها أثر مادي على المركز المالً للشركة  -8

 قع على ربحٌة الشركة ومركزها المالً.وأثرها المتو

 إلزام جمٌع الهٌبات الخاضعة لرقابة الهٌبة بتطبٌق المعاٌٌر المحاسبٌة الدولٌة. -9

تحدٌد الشروط الواجب توفرها فً مدققً حسابات أي جهة خاضعة لرقابة الهٌبة، وضرورة  -10

 تقٌدهم بمعاٌٌر التدقٌق الدولٌة لؽاٌات حسابات أي من هذه الجهات.

( 6خلال عملٌة تقٌٌم لمتطلبات الإفصاح الصادرة عن هٌبة الأوراق المالٌة، وخاصة المادة ) ومن

من الفصل الثانً من )تعلٌمات الإفصاح والمعاٌٌر المحاسبٌة ومعاٌٌر التدقٌق والشروط الواجب توافرها 

والتً تتضمن  1998( لسنة 1فً مدققً حسابات الجهات الخاضعة لرقابة هٌبة الأوراق المالٌة رقم )

المعلومات التً ٌتوجب أن ٌتضمنها التقرٌر السنوي للشركة الصادر عن مجلس الإدارة. وهناك العدٌد 

من متطلبات الإفصاح والتً لا ٌمكن الحكم على مدى موضوعاتها وٌصعب التحقق منها كونها تعتمد 

 : على الحكم والتقدٌر الشخصً لإدارة الشركة مما قد ٌإدي إلى

وعدم الاتساق فً درجة الإفصاح عن هذه البنود فً التقارٌر السنوٌة للشركات  التفاوت (1

 المساهمة العامة.

 عدم تحقق خاصٌتً المصداقٌة والاعتمادٌة للبٌانات المالٌة التً تشمل علٌها هذه التقارٌر. (2

فً مبالؽة إدارة الشركة فً التوقعات المتفابلة بهدؾ التؤثٌر بشكل إٌجابً على سعر أسهمها  (3

 السوق، وبالتالً التؤثٌر على مقاٌٌس تقٌٌم الأداء بالنسبة لإدارة الشركة.
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( من قانون 12 \هذا وقد أصدر مجلس مفوضً هٌبة الأوراق المالٌة واستنادا  إلى أحكام المادة )ؾ

)تعلٌمات إفصاح الشركات المصدرة  باسمتعلٌمات جدٌدة  2002( لسنة 76الأوراق المالٌة رقم )

. والتً حلت 2007\3\1والتً عمل بها اعتبارا  من  2004ر المحاسبٌة ومعاٌٌر التدقٌق( لسنة والمعاٌٌ

محل )تعلٌمات الإفصاح والمعاٌٌر المحاسبٌة ومعاٌٌر التدقٌق والشروط الواجب توافرها فً مدققً 

تعلٌمات ، وقد تضمنت ال1998( للسنة 1حسابات الجهات الخاضعة لرقابة هٌبة الأوراق المالٌة رقم )

 :( 1لً)والتً تشمل ما ٌ 1998الجدٌدة بعض الإضافات المحدودة على متطلبات الإفصاح الصادرة عام 

تم إضافة فقرة ضمن متطلبات الواجب إن ٌتضمنها تقرٌر مجلس الإدارة المرفق فً التقرٌر 

لك بٌان العقود السنوي للشركة بحٌث ٌتضمن ذلك التقرٌر وصفا  للمخاطر التً تتعرض لها الشركة. وكذ

 والمشارٌع والارتباطات التً عقدتها الشركة مع الشركات التابعة أو الشقٌقة أو الحلٌفة

الطلب من الشركات إرفاق إقرار بصحة ودقة واكتمال المعلومات والبٌانات الواردة فً التقرٌر 

 .موقع من ربٌس مجلس الإدارة والمدٌر العام والمدٌر المالً للشركة

 الابتمانً للشركة إن وجد وأي تؽٌٌر ٌطرأ علٌه.  التصنٌؾرات الهامة التً تطرأ على بٌان التؽٌ

 قرارات مجلس الإدارة المتعلقة بشراء الشركة المصدرة لأسهمها وأي تصرؾ بها.

 الإفصاح عن الدعوة لاجتماع هٌبة عامة ؼٌر عادي.

درة والمعاٌٌر المحاسبٌة الشركات المص إفصاح( من تعلٌمات والمدٌر 3وجاء فً نص المادة )

بالفقرة )أ( بؤن على الشركة المصدرة نشر نتابج  2019وتعدٌلاته عام  2004ومعاٌٌر التدقٌق لعام 

أعمالها الأولٌة بعد قٌام مدقق حساباتها بإجراء عملٌة المراجعة الأولٌة لها، وذلك خلال خمسة وأربعٌن 

 الهٌبة بنسخ عنها.ٌوما  من انتهاء سنتها المالٌة كحد أقصى تزوٌد 

وجاء فً نفس المادة بالفقرة )ب( بؤن ٌجب أن تتضمن النتابج الأولٌة المشار إلٌها فً الفقرة )أ( 

 من هذه المادة ما ٌلً:

 الإٌرادات.صافً 

 .صافً الربح المتوقع قبل الضرٌبة

 .المتوقعة الأرباحمخصص ضرٌبة الدخل على 
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 .رباحقلٌة فً الأحقوق الأ

 الأقلٌة.الضرٌبة وحقوق  مخصصعابد لمساهمً الشركة بعد اقتطاع صافً الربح ال

 .( أعلاه مع السنة المالٌة السابقة5-1أرقام مقارنة للبنود من )

 .الشركة خلال السنة المالٌة عمالأخلاصة عن 

فصاح الشركات المصدرة والمعاٌٌر المحاسبٌة ومعاٌٌر إ( المتعلقة بتعلٌمات 4كما نصت المادة )

وتزوٌد الهٌبة  بؤن على مجلس إدارة الشركة المصدرة إعداد 2019وتعدٌلاته عام  2004لعام  التدقٌق

بالتقرٌر السنوي للشركة خلال مدة لا تزٌد على ثلاثة أشهر من انتهاء سنتها المالٌة، والذي ٌجب أن 

 (:1ٌتضمن ما ٌلً)

 كلمة ربٌس مجلس الإدارة

 ا ٌلً:دارة والذي ٌجب أن ٌتضمن متقرٌر مجلس الإ

وصؾ لأنشطة الشركة الربٌسٌة وأماكنها الجؽرافٌة، وحجم الاستثمار الرأسمالً وعدد  (1

 .الموظفٌن فً كل منها

 .وصؾ للشركات التابعة وطبٌعة عملها ومجالات نشاطها( 2

بٌان بؤسماء أعضاء مجلس الإدارة وأسماء ورتب أشخاص الإدارة العلٌا ذوي السلطة التنفٌذٌة ( 3

 .رٌفٌة عن كل منهمونبذة تع

بٌان بؤسماء كبار مالكً الأسهم المصدرة من قبل الشركة وعدد الأسهم المملوكة لكل منهم إذا ( 4

 .% فؤكثر مقارنة مع السنة السابقة5كانت هذه الملكٌة تشكل ما نسبته 

الربٌسٌة وحصتها من السوق المحلً،  وأسواقهاالوضع التنافسً للشركة ضمن قطاع نشاطها ( 5

 .كذلك حصتها من الأسواق الخارجٌة إن أمكنو

عملاء ربٌسٌٌن )محلٌا  وخارجٌا ( فً حال كون ذلك  أودرجة الاعتماد على موردٌن محددٌن ( 6

 .على التوالً الإٌرادات%( فؤكثر من إجمالً المشترٌات أو المبٌعات أو  10ٌشكل )

                                                           

 2019ٚرؼذ٠لارٗ ػبَ  2004رؼ١ٍّبد إفؿبػ اٌػروبد اٌّؿذرح ٚاٌّؼب١٠ر اٌّؾبضج١خ ِٚؼب١٠ر اٌزذل١ك ٌؼبَ  (1)
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أي من منتجاتها بموجب القوانٌن  وصؾ لأي حماٌة حكومٌة أو امتٌازات تتمتع بها الشركة أو( 7

ؼٌرها مع الإشارة إلى الفترة التً ٌسري علٌها ذلك، ووصؾ لأي براءات اختراع أو  والأنظمة او

 .حقوق امتٌاز تم الحصول علٌها من قبل الشركة

وصؾ لأي قرارات صادرة عن الحكومة أو المنظمات الدولٌة أو ؼٌرها لها أثر مادي على ( 8

 منتجاتها أو قدرتها التنافسٌة والإفصاح عن تطبٌق الشركة لمعاٌٌر الجودة الدولٌة.عمل الشركة أو 

الهٌكل التنظٌمً للشركة المصدرة وعدد موظفٌها وفبات مإهلاتهم وبرامج التؤهٌل والتدرٌب ( 9

 .لموظفً الشركة

 .وصؾ للمخاطر التً تتعرض الشركة لها( 10

بالأرقام، ووصؾ للأحداث الهامة التً مرت على  الإنجازات التً حققتها الشركة مدعمة( 11

 .الشركة خلال السنة المالٌة

الأثر المالً لعملٌات ذات طبٌعة ؼٌر متكررة حدثت خلال السنة المالٌة ولا تدخل ضمن ( 12

 .النشاط الربٌسً للشركة

اهمٌن السلسلة الزمنٌة للأرباح أو الخسابر المحققة والأرباح الموزعة وصافً حقوق المس( 13

وأسعار الأوراق المالٌة المصدرة من قبل الشركة، وذلك لمدة لا تقل عن خمس سنوات أو منذ تؤسٌس 

 .الشركة أٌهما أقل وتمثٌلها بٌانٌا  ما أمكن ذلك

 . تحلٌل للمركز المالً للشركة ونتابج أعمالها خلال السنة المالٌة( 14

سعات أو مشروعات جدٌدة والخطة المستقبلٌة التطورات المستقبلٌة الهامة بما فً ذلك أي تو( 15

 .للشركة لسنة قادمة على الأقل وتوقعات مجلس الإدارة لنتابج أعمال الشركة

تلقاها  أخرىعن خدمات  أتعاب أية، ومقدار بعتعاب التدقٌق للشركة والشركات التاأمقدار ( 16

 .المدقق

والمملوكة من قبل أي من أعضاء مجلس المالٌة المصدرة من قبل الشركة  الأوراقبٌان بعدد ( 17

دارة العلٌا ذوي السلطة التنفٌذٌة وأقاربهم والشركات المسٌطر علٌها من قبل أي وأشخاص الإ الإدارة

 منهم
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المزاٌا والمكافآت التً ٌتمتع بها كل من ربٌس وأعضاء مجلس الإدارة وأشخاص الادارة ( 18

مالٌة بما فً ذلك جمٌع المبالػ التً حصل علٌها كل منهم العلٌا ذوو السلطة التنفٌذٌة خلال السنة ال

كؤجور وأتعاب ورواتب ومكافآت وؼٌرها، والمبالػ التً دفعت لكل منهم كنفقات سفر وانتقال داخل 

 .المملكة وخارجها

 نح التً دفعتها الشركة خلال السنة المالٌةمبٌان بالتبرعات وال( 19

أو  ،التابعةاطات التً عقدتها الشركة المصدرة مع الشركات بٌان بالعقود والمشارٌع والارتب( 20

 أو أي موظؾ فً الشركةالمدٌر العام، أعضاء المجلس، أوأو ربٌس مجلس الإدارة،أو  ،الحلٌفة

 مساهمة الشركة فً حماٌة البٌبة وخدمة المجتمع المحلً

المالٌة السنوٌة عن البٌانات  الإفصاح( فنصت على ضرورة 1( )4أما الفقرة ج من المادة )

 للشركة مدققة من مدققً حساباتها مقارنة مع السنة السابقة والٌت تشمل ما ٌلً:

 .المٌزانٌة العامة .1

 .حساب الأرباح والخسابر .2

 .قابمة التدفق النقدي .3

 .بٌان التؽٌرات فً حقوق المساهمٌن .4

 .حول البٌانات المالٌة الإٌضاحات .5

عن تقرٌر مدققً حسابات الشركة حول البٌانات  الإفصاح( فبٌنت أهمٌة 4أما الفقرة د من المادة )

المالٌة السنوٌة للشركة والمتضمن بؤن إجراءات التدقٌق قد تمت وفقا لمعاٌٌر التدقٌق المعتمدة بموجب 

 (2هذه التعلٌمات)

 :( نصت على3والفقرة )هـ( )

 بمسإولٌته عن إعداد البٌانات المالٌة التالٌة الإدارة. إقرار من مجلس 1

                                                           

 2019ٚرؼذ٠لارٗ ػبَ  2004رؼ١ٍّبد إفؿبػ اٌػروبد اٌّؿذرح ٚاٌّؼب١٠ر اٌّؾبضج١خ ِٚؼب١٠ر اٌزذل١ك ٌؼبَ  (1)

 2019ٚرؼذ٠لارٗ ػبَ  2004ؾبضج١خ ِٚؼب١٠ر اٌزذل١ك ٌؼبَ رؼ١ٍّبد إفؿبػ اٌػروبد اٌّؿذرح ٚاٌّؼب١٠ر اٌّ (2)

 2019ٚرؼذ٠لارٗ ػبَ  2004رؼ١ٍّبد إفؿبػ اٌػروبد اٌّؿذرح ٚاٌّؼب١٠ر اٌّؾبضج١خ ِٚؼب١٠ر اٌزذل١ك ٌؼبَ  (3)



 القانوني: الإفصاح الثانيالفصل 

154 

بمسإولٌته عن إعداد البٌانات المالٌة وتوفٌر نظام رقابة فعال فً  الإدارةإقرار من مجلس . 2

 الشركة

فً التقرٌر موقع من ربٌس مجلس  الواردةإقرار بصحة ودقة واكتمال المعلومات والبٌانات . 3

 الإدارة والمدٌر العام والمدٌر المالً للشركة.

أن على الشركة نشر  2019وتعدٌلاته لعام  2004ت عام الشركا إفصاحمن تعلٌمات  5المادة 

البٌانات السنوٌة بعد إقرارها من قبل مجلس إدارتها وفور صدور تقرٌر مدققً الحسابات علٌها وذلك 

قبل توزٌعها على المساهمٌن على أن ٌتضمن النشر أٌضا  خلاصة وافٌة عن تقرٌر مجلس الإدارة 

 (.1ك خلال فترة لا تتجاوز ثلاثة شهور من انتهاء سنتها المالٌة)وتقرٌر مدققً حسابات الشركة، وذل

 نصت على: (6المادة )

على مجلس إدارة الشركة المصدرة إعداد وتزوٌد الهٌبة بتقرٌر نصؾ سنوي مقارن ونشر هذا  -أ

 التقرٌر خلال فترة لا تتجاوز شهرا  من تارٌخ انتهاء تلك الفترة.

 ر إلٌه فً الفقرة )أ( من هذه المادة ما ٌلً:ٌجب أن ٌتضمن التقرٌر المشا -ب

 المٌزانٌة العامة. .1

 حساب الأرباح والخسابر. .2

 بٌان التؽٌرات فً حقوق المساهمٌن. .3

 قابمة التدفق النقدي. .4

 الإٌضاحات الضرورٌة. .5

تقرٌر مدقق حسابات الشركة والذي ٌتضمن أنه قام بإجراء مراجعة للقٌود  .6

 اٌٌر التدقٌق المعتمدة بموجب هذه التعلٌمات.والبٌانات المالٌة وذلك وفقا  لمع

ملخص موجز عن نتابج أعمال الشركة خلال الفترة مقارنة مع الخطة المستقبلٌة  .7

 التً سبق وضعها.

 :نصت على (7المادة )

                                                           

 2019ٚرؼذ٠لارٗ ػبَ  2004رؼ١ٍّبد إفؿبػ اٌػروبد اٌّؿذرح ٚاٌّؼب١٠ر اٌّؾبضج١خ ِٚؼب١٠ر اٌزذل١ك ٌؼبَ  (1)
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على الشركة المصدرة التً تقوم بتؽٌٌر سنتها المالٌة، إعداد البٌانات المالٌة المبٌنة أدناه والتً 

الانتقالٌة التً تمتد من نهاٌة السنة المالٌة السابقة وبداٌة السنة المالٌة الجدٌدة، ونشرها تؽطً الفترة 

( ٌوما  من نهاٌة الفترة الانتقالٌة، على أن تكون هذه 45وتزوٌد الهٌبة بها وذلك خلال فترة لا تتجاوز )

 البٌانات المالٌة مدققة من مدققً حسابات الشركة:

 المٌزانٌة العامة. -أ 

 حساب الأرباح والخسابر خلال الفترة الانتقالٌة. -ب 

 قابمة التدفق النقدي. -ج 

 بٌان التؽٌرات فً حقوق المساهمٌن. -د 

 الإٌضاحات حول البٌانات المالٌة. -ه 

 تقرٌر مدققً الحسابات للفترة الانتقالٌة. -و 

 نصت على:  (8المادة )

ؤي وسٌلة تحقق السرعة المطلوبة وإصدار بٌان على الشركة المصدرة إعلام الهٌبة دون إبطاء ب

 علنً فورا  عند توفر أي معلومة جوهرٌة وخاصة ما ٌلً:

 التؽٌرات الهامة التً تطرأ على أي مما ٌلً: -أ 

 موجودات الشركة. .1

الالتزامات المترتبة على الشركة سواء كانت قصٌرة الأجل أو طوٌلة الأجل وأي  .2

 حجوزات على موجوداتها.

 س المال.هٌكل رأ .3

 لشركة إن وجد وأي تؽٌٌر ٌطرأ علٌه.ا لانتمابًالتصنٌؾ  .4

 منتجات الشركة. .5

 التؽٌرات فً ملكٌة أسهم الشركة التً تحدث تؽٌٌرا  فً السٌطرة علٌها. .6
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%( بٌن نتابج الأعمال الأولٌة والبٌانات 20الفروق التً تساوي أو تزٌد عن ) .7

 ابات الخارجً.المالٌة السنوٌة وأسبابها معززة من مدقق الحس

الصفقات الكبٌرة التً تعقدها الشركة وإلؽاء مثل هذه الصفقات، وتقٌٌم مجلس الإدارة للأثر  -ب 

 المتوقع لها على ربحٌة الشركة ومركزها المالً.

العملٌات ذات الطبٌعة ؼٌر المتكررة والتً قد ٌكون لها أثر مادي على أرباح الشركة أو  -ج 

 مركزها المالً.

 ارث والحرابق والحوادث وأثرها المتوقع على المركز المالً للشركة.الكو -د 

 أي خسابر مادٌة مفاجبة أثرت على المركز المالً للشركة مع بٌان الأسباب. -ه 

قرارات مجلس الإدارة الهامة التً قد تإثر على أسعار الأوراق المالٌة المصدرة من قبلها  -و 

 ٌلً:بما فً ذلك القرارات المتعلقة بما 

 إصدار أوراق مالٌة جدٌدة، أو إطفاء أي أوراق مالٌة قابمة. .1

 التؽٌرات فً الاستثمارات الرأسمالٌة أو فً ؼاٌات الشركة وأسواقها. .2

 الشروع فً الاندماج. .3

 توزٌع الأرباح. .4

 شراء الشركة المصدرة لأسهمها وأي تصرؾ بها. .5

 التصفٌة الاختٌارٌة. .6

 قرارات الهٌبة العامة للشركة. -ز 

 الدعوة لاجتماعات الهٌبة العامة للشركة سواء كانت عادٌة وؼٌر عادٌة. -ح 

تشكٌل مجلس إدارة جدٌد للشركة واستقالة أي عضو من أعضاء مجلس الإدارة، وأسباب  -ط 

ذلك، وقرارات مجلس الإدارة بتعٌٌن أعضاء جدد فً المجلس، أو تسمٌة ممثلٌن جدد فً عضوٌة مجلس 

مركز أي منهم، وذلك خلال ثلاثة أٌام عمل من تارٌخ حدوث  تركعتباري، أو الإدارة عن الشخص الا

 ذلك وخلال ثلاثة أٌام عمل من تارٌخ الحصول على موافقة البنك المركزي الأردنً بالنسبة للبنوك.
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أو الشركات التابعة لها عن العمل وأسباب  ،مصانعهاأو أحد فروعها،أو  ،الشركةتوقؾ  -ي 

 ذلك.

التً أقامتها أو أقٌمت علٌها أو أي نزاعات قضابٌة أو عمالٌة والتً قد ٌكون لها  الدعاوى -ك 

أثر مادي على المركز المالً للشركة مع تزوٌد الهٌبة بتقرٌر واؾ عن تلك الدعاوي أو النزاعات، 

 وأثرها المتوقع على ربحٌة الشركة ومركزها المالً.

 :نصت على (9المادة )

تزوٌد الهٌبة بتقرٌر مفصل عن أي معلومة جوهرٌة مع نسخة عن  على الشركة المصدرة - أ

 البٌان العلنً، وذلك خلال أسبوع من حدوثها.

إذا نشر فً إحدى وسابل الإعلام أي خبر ٌتعلق بمعلومة جوهرٌة تخص الشركة المصدرة،  - ب

الهٌبة بنسخة من  فعلى تلك الشركة إصدار بٌان علنً فورا  ٌإكد أو ٌنفً أو ٌصحح ذلك الخبر وتزوٌد

 ذلك البٌان.

 :نصت على (10المادة )

على كل معتمد ممارس لأعمال الوساطة المالٌة فً أي شركة خدمات مالٌة تزوٌد الهٌبة بتقارٌر 

شهرٌة حول تعامله وأقربابه بالأوراق المالٌة بٌعا  وشراء  وذلك خلال سبعة أٌام من نهاٌة الشهر الذي تم 

 التعامل فٌه.

 :نصت على (11المادة )

على الشركة المصدرة إعلام الهٌبة خطٌا  بؤسماء ومراكز ومإهلات أشخاص الإدارة العلٌا ذوي 

منصب أي منهم لأي سبب من  تركأو تركهم العمل،أو  ،استقالتهمأو  ،تعٌٌنهمالسلطة التنفٌذٌة عند 

لبنك بالإفصاح عن التعٌٌن الأسباب وذلك خلال ثلاثة أٌام عمل من تارٌخ حدوث ذلك، مع مراعاة قٌام ا

أو الاستقالة أو إنهاء الخدمات خلال ثلاثة أٌام عمل من تارٌخ موافقة البنك المركزي، وقٌام شركة 

 التؤمٌن بالإفصاح عن التعٌٌن خلال ثلاثة أٌام عمل من تارٌخ الحصول على موافقة إدارة التؤمٌن.

 نصت على: (12المادة )
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كة المصدرة إعلام الهٌبة خطٌا  عما ٌملكه هو وأقرباإه من على الشخص المطلع فً الشر - أ

أو الحلٌفة أو الشقٌقة أو الشركة الأم،  ،التابعةأوراق مالٌة مصدرة من قبل تلك الشركة أو من الشركات 

وذلك خلال أسبوع من تارٌخ انتخابه أو تعٌٌنه حسب واقع الحال، وكذلك إعلام الهٌبة خطٌا  عن أي 

 هذه البٌانات وذلك خلال أسبوع من تارٌخ حدوث التؽٌٌر. تؽٌٌر ٌطرأ على

ٌلتزم ربٌس وأعضاء مجلس إدارة شركة بورصة عمان ومركز إٌداع الأوراق المالٌة  - ب

بإعلام الهٌبة خطٌا  عما ٌملكونه وأقرباإهم من الأوراق المالٌة، وعن أي مساهمات وأي حصص فً أي 

تارٌخ تعٌٌنهم، وكذلك إعلام الهٌبة خطٌا  عن أي تؽٌٌر ٌطرأ  شركة خدمات مالٌة وذلك خلال أسبوع من

 على هذه البٌانات، وذلك خلال أسبوع من تارٌخ حدوث هذا التؽٌٌر.

 :نصت على (13المادة )

% أو أكثر للمرة الأولى من أي ورقة مالٌة لشركة 5على أي شخص ٌتملك أو ٌقع تحت تصرفه "

ل أسبوع من تارٌخ حدوث ذلك. وعلٌه أن ٌقوم بإعلام الهٌبة خطٌا  مصدرة واحدة إعلام الهٌبة خطٌا  خلا

% إضافٌة خلال أسبوع من تارٌخ حدوث ذلك والإفصاح عن نٌته من الشراء 1عند تملكه لأي نسبة تبلػ 

 "%.10عند الوصول إلى نسبة 

 :نصت على (14المادة )

محاسبٌة الدولٌة وعلى جمٌع تعتمد معاٌٌر المحاسبة الدولٌة الصادرة عن مجلس المعاٌٌر ال"

 "الجهات الخاضعة لرقابة الهٌبة إعداد بٌاناتها المالٌة وفقا  لهذه المعاٌٌر.

 : نصت على (15المادة )

على مجلس إدارة الشركة المصدرة تشكٌل لجنة تدقٌق من ثلاثة أعضاء من أعضابه  -أ 

الهٌبة بذلك وبؤي تؽٌٌرات تحصل علٌها الطبٌعٌٌن ؼٌر التنفٌذٌٌن وتسمٌة أحدهم ربٌسا  للجنة وإعلام 

 وأسباب ذلك.

 ٌعتبر عضو مجلس الإدارة ؼٌر تنفٌذي إذا لم ٌكن موظفا  فً الشركة أو ٌتقاضى راتبا  منها. -ب 

تجتمع لجنة التدقٌق بصفة دورٌة وتقدم تقارٌرها إلى مجلس الإدارة على أن لا ٌقل عدد  -ج 

 وأن تدون محاضر هذه الاجتماعات بشكل أصولً.اجتماعاتها عن أربعة مرات فً السنة، 
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 تتولى لجنة التدقٌق القٌام بالمهام التالٌة: -د 

مناقشة الأمور المتعلقة بترشٌح مدقق الحسابات الخارجً والتؤكد من استٌفابه  .1

لشروط الهٌبة وعدم وجود ما ٌإثر على استقلالٌته ومدى تؤثٌر أٌة أعمال أخرى 

 على هذه الاستقلالٌة.ٌقوم بها لحساب الشركة 

بحث كل ما ٌتعلق بعمل مدقق الحسابات بما فً ذلك ملاحظاته ومقترحاته  .2

وتحفظاته ومتابعة مدى استجابة إدارة الشركة لها وتقدٌم التوصٌات بشؤنها إلى 

 مجلس الإدارة.

مراجعة مراسلات الشركة مع مدقق الحسابات الخارجً وتقٌٌم ما ٌرد فٌها وإبداء  .3

 والتوصٌات بشؤنها.الملاحظات 

متابعة مدى تقٌد الشركة بقانون الأوراق المالٌة والأنظمة والتعلٌمات والقرارات  .4

 الصادرة بموجبه.

دراسة التقارٌر الدورٌة قبل عرضها على مجلس الإدارة وتقدٌم التوصٌات بشؤنها  .5

 مع التركٌز على ما ٌلً:

  .أي تؽٌر فً السٌاسات المحاسبٌة المتبعة 

  ٌ طرأ على حسابات الشركة جراء عملٌات التدقٌق أو نتٌجة لمقترحات مدقق أي تؽٌر

 الحسابات.

دراسة خطة عمل مدقق الحسابات والتؤكد من أن الشركة توفر للمدقق كافة التسهٌلات  .6

 الضرورٌة للقٌام بعمله.

 دراسة وتقٌٌم إجراءات الرقابة الداخلٌة والاطلاع على تقٌٌم المدقق الخارجً لهذه .7

الإجراءات والاطلاع على تقارٌر الرقابة الداخلٌة ولاسٌما تلك المتعلقة بؤي مخالفات تظهر نتٌجة لعمل 

 المدقق الداخلً.
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التوصٌة لمجلس الإدارة فٌما ٌتعلق بالأمور المرتبطة بإجراءات التدقٌق الداخلً وعمل  .8

 المدقق الداخلً.

ٌنجم عن قٌام الشركة بعقد الصفقات أو  التؤكد من عدم وجود أي تضارب فً المصالح قد .9

 إبرام العقود أو الدخول فً المشروعات مع الأطراؾ ذوي العلاقة.

 أي أمور أخرى ٌقررها مجلس الإدارة.. 10

 للجنة التدقٌق الصلاحٌات التالٌة:

طلب أي معلومات من موظفً الشركة وعلى الموظفٌن التعاون على توفٌر هذه المعلومات  -1

 ل ودقٌق.بشكل كام

 أو الفنٌة من أي مستشار خارجً. ،الإدارٌةأو  ،المالٌةأو  ،القانونٌةطلب المشورة  -2

 طلب حضور أي موظؾ فً الشركة إذا ما أرادت الحصول على المزٌد من الإٌضاحات. -3

طلب حضور مدقق الحسابات الخارجً إذا رأت اللجنة ضرورة مناقشته بؤي أمور تتعلق  -4

 كة ولها كذلك أن تستوضح منه أو تطلب رأٌه خطٌا .بعمله فً الشر

 التوصٌة لمجلس الإدارة بترشٌح مدقق الحسابات الخارجً للانتخابات من قبل الهٌبة العامة. -5

 ترشٌح تعٌٌن المدقق الداخلً للشركة.

 :نصت على (16المادة )

لؽاٌات تدقٌق حسابات الجهات تُعتمد معاٌٌر التدقٌق الدولٌة الصادرة عن الاتحاد الدولً للمحاسبٌن 

 الخاضعة لرقابة الهٌبة.

 :نصت على (17المادة )

ٌصدر المجلس التعلٌمات الخاصة بالمعاٌٌر والشروط الواجب توافرها فً مدققً الحسابات 

 المإهلٌن لتدقٌق حسابات الجهات الخاضعة لرقابة الهٌبة.

 :نصت على (18المادة )
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جب أن ٌتضمن تقرٌر مدقق الحسابات الخارجً للشركة مع مراعاة أحكام قانون الشركات ٌ

 الأمور التالٌة:

 تارٌخ التقرٌر. -أ 

 وعنوانه.ورقم رخصته،وفبة تصنٌفه، ،المدققاسم مكتب التدقٌق واسم وتوقٌع  -ب 

 البٌانات المالٌة التً ٌشملها التقرٌر. -ج 

 الدولٌة.إقرار بؤن إجراءات التدقٌق قد تمت وفقا  لمعاٌٌر التدقٌق  -د 

رأي المدقق حول صحة وعدالة البٌانات المالٌة والشهادة بؤن هذه البٌانات قد أعدت وفقا   -ه 

 لمعاٌٌر المحاسبة الدولٌة.

 :نصت على (19المادة )

مع مراعاة أحكام قانون الشركات المعمول به، إذا تحفظ مدقق حسابات الشركة أو أبدى رأٌا  

أي فً تقرٌره حول البٌانات المالٌة السنوٌة، فعلٌه أن ٌبٌن أسباب ذلك معاكسا  أو امتنع عن إبداء الر

بوضوح وأن ٌبٌن أي آثار لهذه الأسباب على البٌانات المالٌة وإعلام الهٌبة بذلك، وعلى الشركة المعنٌة 

 تزوٌد الهٌبة خطٌا  برأٌها حول تقرٌر مدقق الحسابات المشار إلٌه فً هذه المادة، خلال أسبوعٌن من

 تارٌخ استلامها لذلك التقرٌر.

 :نصت على (20المادة )

مكانه لأي سبب  تركإذا تم انتخاب مدقق حسابات جدٌد للشركة، أو تم تؽٌٌره خلال السنة، أو 

فعلى الشركة وخلال أسبوعٌن من تارٌخ حدوث ذلك إعلام هٌبة الأوراق المالٌة بذلك بكتاب خطً 

 متضمنا  ما ٌلً:

 اعتذر المدقق عن القٌام بمهمته وسبب ذلك.بٌان فٌما إذا  -أ 

 بٌان فٌما إذا كان هناك خلاؾ بٌن المدقق ومجلس إدارة الشركة. -ب 

بٌان فٌما إذا تضمن تقرٌر المدقق تحفظا  على البٌانات المالٌة للشركة خلال السنتٌن المالٌتٌن  -ج 

 السابقتٌن.
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 :نصت على (22المادة )

بٌق هذه التعلٌمات، نشر المعلومات والبٌانات المعنٌة لمرة واحدة ٌقصد بالإعلان لؽاٌات تط -أ 

 فً صحٌفة ٌومٌة واحدة على الأقل باللؽة العربٌة.

ٌقصد بالتصرٌح لؽاٌات تطبٌق هذه التعلٌمات، الإدلاء ببٌان صحفً بنشر فً صحٌفة ٌومٌة  -ب 

 واحدة على الأقل.

ى ربٌس مجلس الإدارة أو أي شخص تكون مسإولٌة الإعلان والتصرٌح ومضمونها عل -ج 

 مكلؾ أو مفوض من قبله بذلك خطٌا .

 نصت على: (23المادة )

ٌعتبر الأشخاص الذٌن ٌشؽلون المناصب التالٌة فً الشركة المصدرة مطلعٌن حكما  ولٌس  -أ 

 حصرا :

 ربٌس مجلس إدارة الشركة المصدرة. .1

 أعضاء مجلس الإدارة. .2

 المدٌر العام. .3

 المدٌر المالً. .4

 لمدقق الداخلً.ا .5

 أقرباء الأطراؾ المبنٌة أعلاه. .6

إذا كان من ٌشؽل أحد هذه المناصب شخصا  اعتبارٌا  فٌعتبر الشخص الطبٌعً الممثل له  -ب 

 "شخصا  مطلعا .

 قانون سوق عمان المالً

فإن عضوٌة السوق تشمل كل شركة  1999لسنة  (1)بحسب قانون سوق عمان المالً رقم 

من هذا  6ة ٌبلػ رأسمالها المدفوع مبة ألؾ دٌنار وأكثر وذلك بمقتضى المادة مساهمة عامة أردنٌ

من القانون للجنة المإلفة لإدارة السوق أن تطلب الى الأعضاء  32القانون. وبحسب الفرع ب من المادة 
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ت تزوٌدها بؤٌة معلومات أو بٌانات مالٌة تراها ضرورٌة لتحقٌق مهمتها كما لها أن تنشر أٌة معلوما

 عن الأوراق المالٌة المتعامل بها لتكفل سلامة التعامل واطمبنان المستثمر. إٌضاحٌة

وقد حدد النظام الداخلً للسوق كل ما له علاقة بإدارة السوق العامة وأصول العمل بصورة 

 خاصة، ومنها أحكام تنظٌم التعامل بالأوراق المالٌة فً السوق وشروط تسجٌلها وإعلان الأسعار وكل ما

من قانون سوق  (34)المدخرٌن والمستثمرٌن، وذلك بحسب الفقرة ه من المادة  وإعلاممن شؤنه حماٌة 

 .1999لسنة  (1)عمان المالً رقم 

واجبات الشركات المساهمة العامة فٌما  1976لسنة  (31)وقد حدد قانون سوق عمان المالً رقم 

تلك المعلومات التً تقوم بنشرها من خلال النظام ٌتعلق بالمعلومات الواجب تزوٌد إدارة السوق بها أو 

من هذا القانون على أن "ٌحق للسوق أن ٌطلب من الشركات  (28)المادة  ت، فنص(1)الداخلً للسوق

المساهمة العامة نشر أٌة معلومات إٌضاحٌة حول أوضاع هذه الشركات، بما ٌكفل سلامة التعامل 

من هذا القانون على أن "ٌتوجب على الشركات  (33)م واطمبنان المستثمر". كما نصت المادة رق

المساهمة العامة أن تقوم بإعداد وتقدٌم نشرة الإصدار عند طرح أوراقها المالٌة للاكتتاب العام، وٌجب 

إعداد هذه النشرة وفق متطلبات النموذج الخاص المقرّر من قبل إدارة السوق والذي ٌتضمن كافة 

 ".تعتبر هامة للمستثمرٌن المعلومات والإٌضاحات التً

 وتعدٌلاته 2000لسنة  (28)قانون البنوك رقم 

تسري أحكام هذا القانون على كل من ٌمارس الأعمال المصرفٌة، الا أنه ٌجوز للبنك المركزي أن 

ٌستثنً أشخاص معٌنٌن من أي إجراءات أو متطلبات محددة فٌه نظرا  لطبٌعة أعمالهم أو حجمها بسبب 

الإسلامٌة فً  بالبنوكآخر. كما ٌخضع البنك الإسلامً للأحكام الخاصة  اعتبارم أو أي مصادر أمواله

هذا القانون، حٌث إن البنك الإسلامً ٌعد أحد الشركات المساهمة العامة فً الأردن. تناول قانون البنوك 

 الحسابات والبٌانات المالٌة الخاصة بالبنوك والمإسسات المالٌة.

 :(2)من هذا القانون على (63)، فقد نصت المادة وفٌما ٌخص الإفصاح 

                                                           

(. ِطزٜٛ الإفؿبػ فٟ اٌج١بٔبد اٌّب١ٌخ ٌٍجٕٛن ٚاٌػروبد اٌّب١ٌخ اٌّػبثٙخ إٌّذِغخ فٟ 2003برِخ، ؽط١ٓ ػٍٟ. )خػ (1)

، 17اٌؼٍَٛ الإٔطب١ٔخ، ع  –دراضخ ١ِذا١ٔخ. ِغٍخ عبِؼخ إٌغبػ ٌلأثؾبس  30الأردْ: ِؼ١بر اٌّؾبضجخ اٌذٌٟٚ رلُ 

 .98ؼ

 ٚرؼذ٠لارٗ 2000ٌطٕخ  28لبْٔٛ اٌجٕٛن رلُ  (2)
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أي تشرٌع آخر، ٌلتزم مجلس إدارة البنك بتقدٌم حساباته الختامٌة المصدقة  أحكام" على الرؼم من 

من المدقق القانونً لحساباته إلى البنك المركزي خلال مدة لا تتجاوز الشهرٌن من نهاٌة السنة المالٌة، 

حت طابلة المسإولٌة القانونٌة بالحصول على موافقة خطٌة مسبقة من البنك كما ٌلتزم مجلس الإدارة ت

 المركزي على أي مما ٌلً: 

أ. الحسابات الختامٌة مصدق علٌها من مدقق حساباته القانونً وذلك قبل عرضها على الهٌبة 

 .العامة للمساهمٌن

 ".ب. إعلان هذه الحسابات ونشرها بؤي وسٌلة كانت

 1971لسنة  (23)لمركزي الأردنً رقم . قانون البنك ا9

من الدستور وبناء على  (31)بموجب المادة  1971قانون البنك المركزي الأردنً لسنة  إصدارتم 

ما قرره مجلسا الأعٌان والنواب. اشتمل هذا القانون وتعدٌلاته اللاحقة والمتعلقة بالإفصاح وبسلامة 

مودعٌها ومساهمٌها على مواد تتعلق بالإفصاح المراكز المالٌة للبنوك المرخصة وضمان حقوق 

 :(1)المحاسبً للبٌانات، ومن هذه المواد

على: "للبنك المركزي أن ٌصدر أوامر للبنوك المرخصة تنشر فً الجرٌدة  تصنو (43)المادة 

 الرسمٌة وبوسابل الإعلام الأخرى، وٌحدد فٌها:

لمرخصة على تسهٌلاتها الابتمانٌة التً تمنحها الحد الأعلى لمعدلات الفوابد التً تتقاضاها البنوك ا

 للعملاء.

الحد الأعلى والأدنى لمعدلات العمولات التً تتقاضاها على تسهٌلاتها الابتمانٌة وإدارة حسابات  

 العملاء وعلى خدماتها لهم.

 الحد الأعلى لمعدلات الفوابد التً تدفعها على الودابع لدٌها.

المستندٌة المفتوحة لمستفٌد فً الخارج. وللبنك  الاعتماداتمن قٌمة الحد الأدنى للنسبة النقدٌة 

 المركزي أن ٌطلب إٌداع هذه النسبة أو جزء منها لدٌه حتى موعد الدفع.

 على:  تونص(  45)المادة 

                                                           

 1971ٌطٕخ  23لبْٔٛ اٌجٕه اٌّروسٞ الأردٟٔ رلُ  (1)
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أ. على البنوك المرخصة ومإسسات الإقراض المتخصصة أن تزود البنك المركزي فً الأوقات 

 لمعلومات والإحصاءات التً ٌطلبها.وبالطرق التً ٌحددها با

ب. وللبنك المركزي أن ٌطلب أٌة معلومات إضافٌة أو إٌضاحٌة من أحد البنوك المرخصة أو 

 ".إحدى مإسسات الإقراض المتخصصة وعلى كل منها تقدٌم هذه المعلومات فً مواعٌدها المحددة

 على: تونص (52)الفقرة أ من المادة  

أن تزود البنك المركزي بكل المعلومات المتوافرة لدٌها والتً ٌرى البنك " على الدوابر الحكومٌة 

 المركزي ضرورة للحصول علٌها".

 على:  تونص (60)المادة 

تحت  ومطلوبات بموجودات" على البنك المركزي أن ٌنشر فً الجرٌدة الرسمٌة كشفا شهرٌا 

ن كل شهر على أن ٌتم النشر خلال الشهر عناوٌن ربٌسٌة كما كانت علٌه عند إقفال العمل فً آخر ٌوم م

 " .التالً له

 على: تونص(  61) المادة

على البنك المركزي أن ٌقدم لوزٌر المالٌة خلال ثلاثة أشهر من انتهاء سنته المالٌة تقرٌرا  "

موجزا عن أعمال البنك المركزي خلال السنة بالإضافة إلى نسخة المٌزانٌة السنوٌة العامة وحساب 

 ح والخسابر مصدقة من المدققٌن الخارجٌٌن" الأربا

إذا  فإن للبنك المركزي أن ٌطلب من أي بنك مرخص عدم نشر حساباته الختامٌة السنوٌة وان لا 

 ٌوافق علٌها البنك المركزي. أنٌتعلق بتوزٌع أرباحه قبل  إجراءٌتخذ أي 
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 الخاتمة

تإثر فً حقوقهم، وٌجب أن ٌكون عاما  ٌمثل الإفصاح الكشؾ عن المعلومات التً تهم المستثمرٌن و

وللجمهور ولٌس فقط للمساهمٌن، وٌتم ذلك من خلال تصرٌح قانونً أو إعلان من قبل الجهات 

المختصة، والإفصاح إما أن ٌكون إفصاحا  دورٌا  ٌتم من خلال فترات محددة ومرتبطة بالسنة المالٌة 

تم عند حدوث المعلومة المحاسبٌة وبؤسرع وقت ٌة، ترروضفصاحات االمعنٌة ذات العلاقة، أو  هةللج

وٌجب أن تظهر المعلومات المحاسبٌة التً تقدمها الشركة لصناع القرار وأصحاب المصالح  ممكن.

 المحكم قبول اعتبر الأردنً المشرع إنالخارجٌٌن عما إذا كانت المإسسات تستوفً المتطلبات القانونٌة. 

 حول الشكوك إثارة شؤنها من ظروؾ أي عن بالإفصاح لزمهوأ مشروطا بالكتابة التحكٌم لمهمة

 نجاح عملٌة تضمن وقابٌة وسٌلة فالإفصاح شرط على معلق ؼٌر القبول ٌكون أن استقلاله، وٌجب

 التحكٌم.

لا بد أن تكون التقارٌر المالٌة فً الشركات المساهمة تتصؾ بالشمول أي أن المعلومات و

إلات المستخدمٌن للقوابم. والدقة فً تصوٌر الحالة وخلوها من المحاسبٌة ٌمكن أن تجٌب على تسا

الأخطاء. والملابمة فً وقت تنزٌل المعلومات، وخلوها من التعقٌد. كما ٌجب أن تتصؾ بالحٌادٌة 

والموضوعٌة أي تخلو من التحٌز الشخصً. من الناحٌة النظرٌة تحدٌد المستوى المثالً للإفصاح، ولكن 

 من الصعب تحدٌده. من الناحٌة العملٌة

. الاختٌاريجباري والإفصاح لى نوعٌن وهما الإفصاح الإإٌقسم الإفصاح تبعا  للالتزام القانونً و

جباري ٌتمثل فً الحد الأدنى من المعلومات التً تفرضها اللوابح والقوانٌن من الجهات الإفصاح الإفإن 

قابم على تعلٌمات الأجهزة  و المحاسبة الدولٌةالرقابٌة، أو ما تتطلبه أسواق الأوراق المالٌة ومعاٌٌر 

المعنٌة والتشرٌعات بالتالً ٌتم منع الأطراؾ الداخلٌة فً الشركة من استؽلال المعلومات على حساب 

أما الإفصاح الاختٌاري فٌتمثل بالمعلومات التً تقدمها الشركة بالقوابم والتقارٌر  .الأطراؾ الخارجٌة

جبارٌة من القانون فهً ؼٌر مشروطة بتعلٌمات أو قوانٌن لأنهم ؼٌر ات الإالمالٌة زٌادة عن المعلوم

الهدؾ و هو وسٌلة لجذب المستثمرٌن وزٌادة اهتمام أصحاب المصالحو ملزمٌن بالإفصاح عنها قانونٌا  

 .هو تجنب تقدٌم المعلومات المؽشوشة للمستخدمٌن الاختٌاريجباري أو من الإفصاح الإ

أدرك المشرع الأردنً أهمٌة تزوٌد المستخدمٌن للتقارٌر المالٌة كافة  وفً التشرٌع الأردنً

المعلومات المحاسبٌة والإفصاح عنها بشكل كامل، لذلك تضمنت العدٌد من قوانٌن الأردن قواعد 
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فً مجال السٌاسات والممارسات وفق الدستور الأردنً فقد عملت وعداد التقارٌر المالٌة. إومتطلبات 

اهتمامها لمنظومة حقوق الإنسان أثناء قٌامها بؤعمالها، ومن هذه  إعطاءالمالٌة على هٌبة الأوراق 

"تعزٌز الشفافٌة والإفصاح من خلال توفٌر المعلومات المطلوبة، فالإفصاح عن المعلومات  الإجراءات,

تتوفر فً القرار الاستثماري ٌعتبر من أهم العناصر التنظٌمٌة التً ٌجب أن  لاتخاذالهامة والضرورٌة 

أي سوق منظم للأوراق المالٌة، لما لذلك من دور هام وربٌسً فً الارتقاء بؤداء هذه الأسواق وتحقٌق 

العدالة والكفاءة ودعم حماٌة المستثمرٌن فٌها مما ٌعزز المناخ الاستثماري وثقة المستثمرٌن فً هذه 

 الأسواق". 

لكونه القانون المنظم لقٌام الشركات  1997لسنة  22انون الشركات الأردنً رقم وجاء الاهتمام بق

المساهمة العامة بصفتها الشركات الربٌسٌة المصدرة للأوراق المالٌة. كما ٌعد القانون المنظم لقٌام 

الشركات الأردنٌة وٌعطً هذا القانون الشركة الشخصٌة المعنوٌة والأهلٌة القانونٌة لمباشرة عملها. 

لأردنً إلى إعادة هٌكلة سوق رأس المال الوطنً وتوفٌر الخدمات المالٌة وٌهدؾ قانون الأوراق المالٌة ا

 الضرورٌة وتوفٌر المناخ الملابم للاستثمار فً الأوراق المالٌة. 

وبالتالً تتفق جمٌع التشرٌعات والقوانٌن المنظمة لأسواق رأس المال على ضرورة الالتزام 

ركات المساهمة العامة فً الأردن، لكن الاختلاؾ ٌكون بالإفصاح فً التقارٌر المالٌة المنشورة عن الش

فً المعاٌٌر التً تستخدم للالتزام به. فقد حظً موضوع الإفصاح اهتماما شدٌدا  خاصة فً السنوات 

الأخٌرة نظرا  لما تشكله المعلومات من دور كبٌر فً كفاءة الشركة. كما أن للإفصاح فوابد عدة مثل أنه 

فً عملٌات تحدٌد الضرٌبة وٌسهل عملٌة التدقٌق. إن الشركات المساهمة العامة  ٌخدم الجهات الحكومٌة

فً الأردن تلبً متطلبات الحد الأدنى من الإفصاح، إذ أن إصدار القوانٌن المتعلقة بالإفصاح شكلت قفزة 

بالمزٌد نوعٌة متقدمة فً هذا المجال. نستنتج أننا بحاجة إلى تشرٌعات تلزم الشركات المساهمة العامة 

من الإفصاح حول حالة الشركة المالٌة وخططها المستقبلٌة، وحول القضاٌا المقامة ضدها، ولا بد من 

وضع تعرٌفات للإفصاح فً المصطلحات الشابعة فً سوق المال، كما أنه من الضروري تعدٌل 

 العقوبات بفرض ؼرامات مالٌة من قبل الهٌبات الرقابٌة.
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 تمهٌد

ٌجب أن ٌتضمن إطار الحوكمة تقدٌم إفصاحات كافٌة وملابمة وفً توقٌت مناسب وتكون دقٌقة 

المالً  الموقؾوشاملة لكل الأمور الهامة بشؤن الشركة وخاصة المتصلة لتؤسٌس الشركة وبٌان  وموثوقة

لك توفٌر قنوات ذة، إضافة إلى والعناصر التً تمس الأداء الإداري وأسلوب ممارسة السلط والملكٌة

لنشر وتوصٌل المعلومات بتكلفة منخفضة مع إجراء التدقٌق السنوي لحسابات الشركة بواسطة مدقق 

 :(1)مستقل ومإهل ٌنبؽً أن ٌشمل الإفصاح عن المعلومات الآتٌة على سبٌل المثال لا الحصر

 النتابج الاستثمارٌة ونتابج التشؽٌل الخاصة بالشركة.• 

 كٌة أسهم الأؼلبٌة وحقوق التصوٌت.مل• 

 المخاطر الجوهرٌة المتوقعة • 

وازداد الاهتمام فً السنوات الأخٌرة بموضوع الشفافٌة والإفصاح، لأن العدٌد من الجهات تعتمد 

فً قراراتها على ما تنشره الشركات من معلومات، ومما لاشك فٌه أن القصور فً متطلبات الشفافٌة 

ٌانات والمعلومات الواردة فً القوابم المالٌة مضللة، الأمر الذي ٌنعكس على اتخاذ والإفصاح ٌجعل الب

القرار من جانب المساهم أو المستثمر المهتم بهذه المعلومات والبٌانات وٌإدي إلى إفلاس الشركات 

 .(2)الأسواق المالٌة  وانهٌار

القرارات الاقتصادٌة  اتخاذفٌد فً وٌعتبر الإفصاح ذو أهمٌة بالؽة نظرا  لما ٌقدمه من معلومات ت

الملابمة، وٌتم ذلك من خلال إعداد التقارٌر المالٌة وفقا  للقواعد والمعاٌٌر المنظمة لذلك بؽرض توصٌل 

قراراتهم بناء على قاعدة  اتخاذالبٌانات والمعلومات التً ٌبحث عنها المستخدمون لمساعدتهم فً 

صل فٌها الشركة بالعالم الخارجً لإظهار المعلومات التً معلوماتٌة موضوعٌة، فالإفصاح عملٌة تت

 .(3)بحوزة الإدارة إلى المستثمرٌن مما ٌسهل عملٌة تقٌٌم الأداء للشركة والمفاضلة فً الاستثمار فٌها

                                                           

(، اٌؾٛوّخ اٌّؤضط١خ، ِىزجخ اٌؾر٠خ ٌٍٕػر 2008اٌؼّػبٚٞ، خ١ًٍ، ػطب الله، ٚػجذ اٌفزبػ، ِؾّذ ػجذ اٌفزبػ،)  (1)

 ٚاٌزٛز٠غ، اٌمب٘رح، عّٙٛر٠خ ِؿر اٌؼرث١خ.

ٍٝ الإفؿبػ اٌّؾبضجٟ ٚعٛدح اٌزمبر٠ر اٌّب١ٌخ، (، أصر رطج١ك لٛاػذ اٌؾٛوّخ ػ2009أثٛ ؽّبَ، ِبعذ إضّبػ١ً، ) (2) 

 دراضخ ١ِذا١ٔخ ػٍٝ اٌػروبد اٌّذرعخ فٟ ضٛق فٍطط١ٓ ٌلأٚراق اٌّب١ٌخ، رضبٌخ ِبعطز١ر، اٌغبِؼخ الإضلا١ِخ، غسح.

(. أصر الإفؿبػ اٌّؾبضجٟ فٟ اٌزمبر٠ر اٌّب١ٌخ اٌط٠ٕٛخ إٌّػٛرح ػٍٝ أضؼبر 2007إٌّٙذٞ، ِؾّذ ٚؾ١بَ، ١ٌٚذ. ) (3)

-258(، 2) 24الإدار٠خ،  ٍَٛلأضُٙ دراضخ رطج١م١خ فٟ اٌػروبد اٌؿٕبػ١خ اٌّطبّ٘خ اٌؼبِخ الأرد١ٔخ. دراضبد اٌؼا

285 . 
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إن جودة التقارٌر المالٌة تإدي إلى صحة الحسابات المعروضة فً التقارٌر المالٌة وتكون انعكاس 

محاسبٌة المستعملة إضافة إلى الإٌضاحات المرفقة بالتقارٌر المالٌة والتً تتطلب توافر لفعالٌة الأنظمة ال

مبادئ لتمنع الؽش والتلاعب فٌها وٌعتبر مبدأ الإفصاح والشفافٌة من أهم المبادئ التً تضمن جودة 

 .(1)التقارٌر المالٌة وتحد من الفساد المالً والتلاعب فً التقارٌر المالٌة

د من الأطراؾ بجودة الإفصاح والشفافٌة عن المعلومات المالٌة وجودة التقارٌر المالٌة هتم العدٌاو

لما لها من أثر بالػ فً قراراتهم الاستثمارٌة، حٌث أن جودة التقارٌر المالٌة تمثل الشؽلَ الشاؼلَ للعدٌد 

التقارٌر المالٌة  قراراتها الاقتصادٌة. وتظهر اتخاذمن الأطراؾ التً تعتمد على هذه التقارٌر فً 

الصورة العادلة والصادقة لكل من المركز المالً ونتٌجة النشاط لوحدة محاسبٌة معٌنة عندما ٌتم معالجة 

جمٌع البٌانات وتوصٌل المعلومات الملابمة من خلال الإفصاح والشفافٌة ولزٌادة الثقة بالمعلومات 

 .(2)ةالمتعلقة بالأنشطة كافة والتؤكد من صحة عملٌة المعالج

 حوكمة الشركات

تتمثل الحوكمة المإسسٌة فً مجموعة العلاقات التً تجمع بٌن الإدارة التنفٌذٌة للشركة ومجلس 

( وأصحاب المصالح الآخرٌن Stakeholders) إدارتها من جهة ومساهمٌها من جهة أخرى

(Stockholdersإذ تعد الآلٌة التً ٌتم من خلالها تحدٌد إستراتٌجٌة الشركة و ،) أهدافها ومن ثم الوسابل

 . (3)المناسبة لتحقٌق هذه الأهداؾ

 على أثرت التً العولمة، مستجدات من الحدٌث العصر ٌشهده لما نظرا   الحوكمة مفهوم تطور

 حساب على الدولً الاقتصاد فً الخاص القطاع دور تعاظم إلى وأدت كما الشركات، وقطاع الاقتصاد

 سبق ما على ٌترتب وقد, المال أسواق ودور المساهمة المإسسات دور دتزاٌ إلى أدى مما, العام القطاع

 من المإسسات تلك إدارات مجالس بٌن والصلاحٌات الاختصاصات تنازع ظاهرة بروز فرص تزاٌد

                                                           

(، ؽٛوّخ اٌػروبد ٚأ١ّ٘زٙب فٟ رفؼ١ً عٛدح ٚٔسا٘خ اٌزمبر٠ر اٌّب١ٌخ، ِغٍخ دراضبد 2009اٌذٚغغٟ، ػٍٟ ؽط١ٓ،) (1)   

 ، عبِؼخ ثغذاد، اٌؼراق.746،  ؼ ؼ 7، الإؾذار2ِؾبضج١خ ِٚب١ٌخ، اٌّغٍذ

 

، 14(، الأزِخ اٌّب١ٌخ اٌؼب١ٌّخ ث١ٓ الإفؿبػ ٚاٌػفبف١خ، ثؾش ِمذَ إٌٝ اٌّؤرّر اٌؼٍّٟ، ؼ 2009ػجٛد، ضبٌُ ِؾّذ،)  (2)

 عبِؼخ ثغذاد.

 (، ِذٜ اٌزساَ اٌػروبد اٌؼبِخ الأرد١ٔخ ثّجبدئ اٌؾبو١ّخ اٌّؤضط١خ: دراضخ2007ِطر، ِؾّذ ٚٔٛر، ػجذ إٌبؾر،) (3)

رؾ١ٍ١ٍخ ِمبرٔخ ث١ٓ اٌمطبػ١ٓ اٌّؿرفٟ ٚاٌؿٕبػٟ، اٌغبِؼخ. الأرد١ٔخ، اٌّغٍخ الأرد١ٔخ فٟ إدارح الأػّبي، اٌّغٍذ رلُ 

 ، وبْٔٛ اٌضبٟٔ.3
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 الفروع فً التنفٌذٌٌن المدٌرٌن من العدٌد ٌقاوم جهة فمن. أخرى جهة من التنفٌذٌٌن والمدٌرٌن جهة

 ٌرونها سرٌعة قرارات باتخاذ التفرد فً صلاحٌاتهم من تحد بها ومصرح حةواض إستراتٌجٌة وجود

 اتخاذ عملٌة على بمفردها تهٌمن مركزٌة سلطة إلى الرجوع بدون وذلك المإسسة لمصٌر بالنسبة

 رقابً دور ممارسة من تمكنه مناسبة آلٌة وجود إلى الإدارة مجلس ٌحتاج أخرى جهة من لكن, القرارات

 ٌعد لم كذلك, المإسسة مستقبل بمصٌر بالتحكم بؤنفسهم قٌامهم من والحد المدٌرٌن هإلاء ذنفو على فعال

 تعاظم إلى ذلك تعدى بل( Conflict of Authorities) الصلاحٌات تنازع بظاهرة محصورا   الأمر

 .(1) (Conflict of Internet) المصالح تناقض ظاهرة وجود

 تضارب حدوث احتمالات تعد لم, مصالحها واتساع سسةبالمإ المرتبطة الفبات لتعدد ونظرا   

 من مستمد هو ما حسب وذلك مساهمٌها ومصالح المإسسة إدارة مصالح بٌن فقط محصورة المصالح

 كمإسسة المإسسة مصالح بٌن تضارب بحدوث أٌضا   واردة الاحتمالات أصبحت بل. الوكالة نظرٌة

 سعً خلال وذلك العلاقة ذات الأخرى الفبات أو طراؾالأ جمٌع ومصالح المستقلة المعنوٌة بشخصٌتها

 . (2) الاستمرار على وحرصها ربحٌتها لتعظٌم الدءوب المإسسة

حوادث التً وقعت خلال العقدٌن الأخٌرٌن من القرن الماضً إلى إعطاء الأولوٌة وقد أدت ال

أصابت عددا  كبٌرا  من للموضوعات المتعلقة بالحوكمة المإسسٌة المتمثلة بالفضابح المالٌة التً 

الشركات العالمٌة وما تبعها من أحداث متلاحقة فً الأسواق المالٌة من فساد إداري ومحاسبً فضلا  عن 

ضعؾ رقابً على الأنشطة المالٌة المختلفة فً المإسسات المالٌة وؼٌر المالٌة، وؼٌر ذلك من الأسباب 

ة وضع مجموعة من الضوابط الأخلاقٌة التً أدت بدورها إلى بروز تساإلات عدٌدة حول ضرور

والمبادئ المهنٌة ومرتكزات كفٌلة بحماٌة حقوق الأطراؾ المعنٌة، كل ذلك أسهم فً تحدٌد نطاق هذا 

المفهوم وإرساء قواعده، إلا أنها ولدت صعوبة فً تحدٌد مفهوم محدد بشكل قاطع لها. ومن ناحٌة أخرى 

قوابم التً تقدم إلى مجلس الإدارة ولجان المراجعة الخاصة فإن المعلومات المحاسبٌة المتمثلة فً ال

بحوكمة الشركات، تكشؾ الكثٌر من الانحرافات التً قد تتسبب فً تدهور الشركة، فقد أفلست شركة 

أنرون بسبب التلاعب فً القوابم المالٌة، كما أن المعلومات المحاسبٌة التً تقدم للجنة المراجعة تساعدها 

                                                           

(1)  Schroeder, R., et al.(2001).  Theory and Analysis Text Cases and Readings. seventh 

Edition. John Wiley & Sons. Inc. p 49. 

(. دٚر الإفؿبػ ػٓ اٌّؼٍِٛبد اٌّؾبضج١خ فٟ رؼس٠س ٚرفؼ١ً اٌزؾى١ُ اٌّؤضطٟ، اٌّؤرّر اٌؼٍّٟ 2003ِطر، ِؾّذ ) (2)

 101إٌّٟٙ اٌخبِص ٌغّؼ١خ اٌّؾبضج١ٓ اٌمب١١ٔٛٔٓ الأرد١١ٔٓ، ػّبْ، الأردْ، ؼ 
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قبة والمراجعة وقٌاس الأداء المالً والتشؽٌلً، وكذلك الوقوؾ على الوضع الاستثماري فً عملٌة المرا

 .(1)والتموٌلً للشركة

تزاٌدت أهمٌة التطرق وطرح موضوع حوكمة المإسسات فً الآونة الأخٌرة نظرا  إلى الأزمات 

حال حدوث أي  وكما ٌمكن الملاحظة فًالاقتصادٌة، والمشاكل فً الأوضاع المالٌة بسبب الأحداث 

مشاكل أو أحداث اقتصادٌة فارقة إلا وٌتم التطرق للحوكمة ومدى أثرها فً حماٌة المإسسات من تفادي 

 والمحافظة على ممتلكات المساهمٌن ورإوس الأموال.والإفلاس، التعرض للتعثر المالً 

ؾ تحرٌض تسعى ضوابط وقواعد حوكمة المإسسات إلى تبجٌل مفاهٌم مراقبة أداء الشركات بهد

 .(2)بشكل ٌقً على مصالح المساهمٌن المالٌة وؼٌرهاالاستثمار، على تنمٌة 

تحسٌن نظام الحوكمة المإسسٌة ٌكون من خلال مدى إدراك الشركات  (3)(2013) وٌرى الداعور

الاقتصادٌة لأهمٌتها, وإلى أي حد تعتمد على الحوكمة بشكل ذاتً، خاصة  وأننا فً زمن ؼدا العالم ٌتسم 

ٌه بحرٌة الاستثمار ونقل رأس المال، كما صعِبت على الشركات جذب التموٌل اللازم من المساهمٌن ف

 والمستثمرٌن دون التوصل إلى أنظمة حوكمة جٌدة وفقا  للمعاٌٌر الدولٌة.

 : مفهوم الحوكمة الأول بحثالم

تٌجة للعدٌد من ظهر مفهوم الحوكمة المإسسٌة إلى السطح بقوة فً السنوات القلٌلة الماضٌة ن

العوامل الاقتصادٌة والاجتماعٌة والتنظٌمٌة التً دفعت تجاه تطور هذا المفهوم والحوكمة لؽة مستمدة 

 .(4)والسٌطرة والحكم بكل ما تعنً هذه الكلمات من معنى الانضباطمن الحكم أو الحكومة وهو ما ٌعنً 

المعاٌٌر والقواعد والقوانٌن ( الحوكمة على أنها مجموعة من 173، ص 2005وعرؾ مٌخابٌل )

المنظمة للأداء والممارسات العلمٌة والتنفٌذٌة سواء للشركات أو المإسسات ومن ثم الحفاظ على حقوق 

 أصحاب المصالح وتحقٌق الإفصاح والشفافٌة.

                                                           

اٌّبٌٟ الاضزرار١غٟ  (، اٌؾٛوّخ اٌّؤضط١خ ٚالأداء2010) لبٌت، ػلاء فرؽبْ، ٚاٌّػٙذأٟ، إ٠ّبْ غ١ؾبْ، (1)

 ٌٍّؿبرف، دار اٌؿفبء ٌٍٕػر ٚاٌزٛز٠غ، ػّبْ، الأردْ.

(. أ١ّ٘خ ؽٛوّخ اٌػروبد فٟ رؼس٠س أعٙسح اٌزذل١ك اٌذاخٍٟ، اٌّؤرّر اٌضبٌش ٌٍؼٍَٛ اٌّب١ٌخ 2013اٌطبِرائٟ، ػّبر.) (2)

 ٚاٌّؿرف١خ، عبِؼخ ا١ٌرِٛن، الأردْ.

(.ِذٜ اٌزساَ اٌّؿبرف اٌؼبٍِخ فٟ فٍطط١ٓ ثّزطٍجبد اٌؾٛوّخ 2013.)اٌذاػٛر، عجر إثرا١ُ٘، ػبثذ، ِٚؾّذ ٔٛاف (3)

 .280- 1:243، اٌؼذد 15دراضخ ١ِذا١ٔخ، ِغٍخ عبِؼخ الأز٘ر ثغسح، اٌّغٍذ  –اٌّزمذِخ 

اٌزغبرة( رطج١مبد  اٌؾٛوّخ فٟ اٌّؿبرف، -اٌّجبدئ-(، ؽٛوّخ اٌػروبد )اٌّفب2005ُ١٘ػجذ اٌؼبي، ؽّبد، لبرق، ) (4)

 .9ِؼ١خ، الإضىٕذر٠خ، ؼاٌذار اٌغب
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نظام تتم بواسطته الإدارة والرقابة والمحاسبة للمساهمٌن والملاك وعرفت الحوكمة بؤنها 

 .(1)ٌع الأنشطة البٌبٌة والتنظٌمٌة للمنشؤةالمختلفٌن لجم

 لاختلاؾعلى كل من نظر إلٌها كما تنوعت  بالاعتمادتنوعت المفاهٌم المتصلة بالحوكمة وذلك 

عوامل أدت إلى تشكل وتنوع مفاهٌم  اعتبارهمبٌبة المناهج الأكادٌمٌة المتبعة والتباعد الزمنً، وٌمكن 

طلاق المعاٌٌر إ. وبداٌة (2)لمفاهٌم عن طرٌق تنظٌم عملٌاتهاالحوكمة، وتتركز أهمٌة توضٌح هذه ا

 Organization Of Economic لحوكمة المإسسات كانت مع منظمة التعاون الاقتصادي والتنمٌة

Co-operation and Development ((OECD  الأزمات الآسٌوٌة التً حدثت  إلىوٌعود هذا الأمر

نقطة أساسٌة وركٌزة لرفع الوعً والتوجه  واعتبرتهاتنظٌمٌة ، بحٌث حددت الأسس للنظم ال1997عام 

بؤنها "عدة  OECD (2015)(3)بحوكمة المإسسات بشكل أكثر جدٌة، فقامت بتعرٌفها  الاهتمامنحو 

لى إعلاقات بٌن مجلس الإدارة وإدارة المنشؤة وأصحاب المصالح والمساهمٌن، تهدؾ هذه العلاقات 

  .لاله رسم الأهداؾ والطرق المتبعة لتحقٌقها فً المنشؤة"تحدٌد الهٌكل الذي ٌتم من خ

وعُرفت الحوكمة على أنها "قواعد لتوجٌه المإسسة تتضمن طرق وآلٌات وتنظٌم الروابط 

التنفٌذٌٌن، المختلفة بٌن عدة أطراؾ مثل مجلس الإدارة والمستثمرٌن وأصحاب المصالح والمدٌرٌن 

راءات محددة لتٌسٌر عملٌة التوصل إلى قرارات تتسم بالشفافٌة وذلك من خلال تحدٌد تلك القواعد وإج

والمصداقٌة بهدؾ تمكٌن الحماٌة اللازمة لحقوق المستثمرٌن وأصحاب المصالح وتحقٌق العدالة 

 .(4)التنافسٌة فً الأسواق وبٌبة العمل"

المستهدفة من  ٌةوالاجتماع الاقتصادٌةكما أنها "الإجراءات المتبعة لتحقٌق التوازن بٌن الرؼبات 

ٌُسهم  جهة وبٌن الرؼبات الفردٌة والمشتركة من ناحٌة أخرى، ومن إطار عمل حوكمة المإسسات أنه 

لة عن كٌفٌة إدارة هذه بستخدام الأمثل وبشكل فعال للموارد، كما ٌدفع لتوفٌر نظم المحاسبة والمسافً الا

                                                           

(1)  Cohen, J, & Hanno, D (2000). Auditors Consideration of Corporate Governance and 

Management Control Philosophy in preplanning an planning judgments, Auditing A 

journal of practice and theory vol. 19. No2 fall  p 134. 

(2) Klettner, A. L. (2017). The impact of stewardship codes on corporate governance and 

sustainability. New Zealand Business Law Quarterly, Vol. 23, pp. 259 - 275. 

(3)  OECD, (2015), G20/OECD Principles of Corporate Governance, OECD Publishing, Paris. 

http://dx.doi.org/10.1787/9789264236882-en 

 –(. اصر ؽٛوّخ اٌػروبد ػٍٝ الأداء اٌّبٌٟ فٟ اٌػروبد اٌّطبّ٘خ اٌطؼٛد٠خ 2018) الأٌّؼٟ، ػٍٟ فب٠غ اٌّساػ. (4)

دراضخ رطج١م١خ ػٍٝ لطبع اٌزؤ١ِٓ فٟ اٌٍّّىخ اٌؼرث١خ اٌطؼٛد٠خ، و١ٍخ اثٓ رغذ، اٌّغٍخ اٌؼرث١خ ٌٍؼٍَٛ ٚٔػر الاثؾبس، 

 .14اٌؼذد  2اٌّغٍذ 
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تطاع بٌن مصالح الأشخاص والمإسسات جراءات إلى تحقٌق التقارب قدر المسالمواد، وتهدؾ هذه الإ

 .(1)والمجتمع"

تباع القواعد التً تتصؾ بالشفافٌة إ"بؤن  (2)(2012) بالإضافة إلى ما سبق أضاؾ خضر

والمسإولٌة تإدي إلى دوام الأعمال وتحسٌن كفاءة المإسسة فً إدارة العملٌات الخاصة بها وٌرفع من 

فً تعرٌفهما "أن تكون القواعد  (3)(2018طا برٌس وأحمد )قدرتها التنافسٌة فً الأسواق". فٌما اشتر

حات الشركة افصإوالأعمال المتبعة فً نظم حوكمة المإسسات خاضعة للتدقٌق والرقابة وأن تكون 

السابق "أن هذه  التعرٌؾ (4)(2018تتصؾ بالمبادئ اللازمة مثل الشفافٌة والنزاهة". فٌما ألحق كافً )

ة تضمن لأصحاب المصالح بتحقٌق عوابد من خلال انتهاز استثماراتهم فً الأنظمة والآلٌات المتبع

 مشارٌع آمنة وفق المعاٌٌر والضوابط المحاسبٌة المحددة مسبقا ".

لحوكمة  (5)(2018) فً حٌن كان هدؾ تحدٌد العلاقات بٌن أطراؾ الشركات بتعرٌؾ كموش

لتً تواجه الشركات أثناء ممارسة الظروؾ والعوابق ا تلاءمالمإسسات هو التوصل إلى قرارات 

أن هذه العلاقات ذات أسلوب دٌمقراطً تعتمد على  (6)(2019أعمالها، وكان من منظور الرفاعً )

 المساءلة بهدؾ توقٌؾ عملٌات السرقة وسوء استعمال الأموال والممتلكات والعمل على سٌادة القانون.

متكاملة تقوم على عدة أسس ومبادئ  الباحث أن حوكمة المإسسات هً عبارة عن عملٌة وٌرى

 وفقا  لمعاٌٌر محاسبٌة محددة تسعى إلى خلق التوازن فً العلاقات بٌن أطراؾ المنشؤة.

 دوافع ظهور مفهوم الحوكمة 

 :(7)لظهور مفهوم الحوكمة العدٌد من الدوافع أهمها

                                                           

(. أصر رطج١ك لٛاػذ ؽٛوّخ اٌػروبد فٟ أداء اٌّؿبرف 2014ثٛرلجخ، غٛلٟ ػػٛر، غرثٟ، ٚػجذ اٌؾ١ٍُ ػّبر.) (1)

 .1دراضخ رطج١م١خ، اٌّغٍخ اٌغسائر٠خ ٌٍز١ّٕخ الالزؿبد٠خ، ػذد -الإضلا١ِخ 

 ، ِؿر.1ٌفىر اٌغبِؼٟ، ل(. الإفؿبػ ٚاٌػفبف١خ وؤؽذ ِجبدٜء اٌؾٛوّخ فٝ لبْٔٛ اٌػروبد، دار ا2012خكر، أؽّذ.) (2)

(. تأثٌر حوكمة الشركات فً التدقٌق التسوٌقً: دراسة تحلٌلٌة لآراء عٌنة من 2112برٌس، أحمد كاظم، أحمد، وشهد إبراهٌم.) (3)

 .121-116، ص 56، عدد14العاملٌن فً قطاع المصارف التجارٌة العراقٌة. المجلة العراقٌة للعلوم الإدارٌة، مجلد 

، 1(. الإصلاح والتطوٌر الإداري بٌن النظرٌة والتطبٌق، دار أرسلان للطباعة والنشر، ط2112طفى ٌوسف.)كافً، مص (4)

 سورٌا.

(. دراضخ رؾ١ٍ١ٍخ ٌّٕبرط ؽٛوّخ اٌػروبد: ا١ٌ٢بد ٚٔظبَ اٌزػغ١ً. ِغٍخ اٌؼٍَٛ الإدار٠خ 2018وّٛظ، ػجذ اٌّغ١ذ.) (5)

 .38-22، ؼ 2، اٌؼذد 2ٚاٌّب١ٌخ، اٌّغٍذ 

(. اٌؾىُ اٌرغ١ذ فٟ الأردْ: اٌٛالغ ٚاٌزطٍؼبد. اٌّغٍخ اٌؼرث١خ ٌلإدارح، اٌّغٍذ 2019فبػٟ، ِؾّذ ض١ٍّبْ ؽطٓ.)اٌر (6)

 .52-37، ؼ 3، اٌؼذد39

، ارؾبد اٌّؿبرف اٌؼرث١خ، الإدارح(. ؽٛوّخ اٌػروبد ٚدٚر ِغٍص 2007ثٓ در٠ٚع، ػذٔبْ ثٓ ؽ١ذر )  (7)

://iefpedia.comhttp. 

http://iefpedia.com/
http://iefpedia.com/
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 تقوٌم أداء الإدارة العلٌا بالمنشآت وتعزٌز المساءلة. -1

افز لمجلس الإدارة والإدارة التنفٌذٌة للمنشآت بما ٌضمن تحقٌق الأهداؾ العامة للمنشؤة توفٌر الحو  -2

 ومساهمٌها.

مراجعة وتعدٌل القوانٌن الحاكمة لأداء المنشآت بحٌث تتحول مسإولٌة الرقابة إلى كل من مجلس   -3

 الإدارة والمساهمٌن ممثلٌن فً الجمعٌة العمومٌة.

هم من الأطراؾ أصحاب المصلحة فً نجاح أداء المنشؤة لتحقٌق أهدافها مساهمة العاملٌن وؼٌر  -4

 على المدى الطوٌل.

ضمان الحصول على معاملة عادلة لجمٌع المساهمٌن بما ٌضمن حقهم المتكافا فً ممارسة الرقابة   -5

 على أداء المنشؤة.

 ة.السبل الممكن كافةتشجٌع المنشآت على الاستخدام الأمثل لمواردها ب  -6

 توفٌر إطار عام لتحقٌق التكامل والتناسق بٌن أهداؾ المنشؤة ووسابل تحقٌق تلك الأهداؾ.  -7

توفٌر إطار واضح لمهام كل من الجمعٌة العمومٌة ومجلس الإدارة والمدٌرٌن التنفٌذٌٌن بما ٌضمن  -8

 عدم حدوث لبس أو ؼموض أو تداخل بٌن اختصاصات هذه الأطراؾ.

مل بٌن المنشؤة والبٌبة المحٌطة من حٌث الجوانب القانونٌة والتنظٌمٌة تحقٌق نوع من التكا -9

 والاجتماعٌة السابدة.

وأصحاب المصلحة بؤسالٌب ممارسة  المسبولٌنتوفٌر إطار ٌساعد فً تحدٌد سبل زٌادة وعً   -10

 السلطة وتحمل المسإولٌة

 توجٌه تقبل حتى مةالحوك من عالٍ  مستوى تستدعً العالمٌة الاستثمارٌة المإسسات متطلبات -11

 .استثماراتها

 دفع السلطة استخدام وإساءة الإدارة سوء عن الناتج المالً والتعثر الإفلاس حالات حدوث  -12

 .مصالحه لحماٌة الإجراءات لاتخاذ المشرعٌن على للضؽط العام الجمهور

 العامة المإسسات أوضاع سلامة تكفل معاٌٌر إلى وضع استدعى الخصخصة مما إلى التوجه -13

 .التخصٌص محل
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 المجتمع، أفراد لمصالح حماٌة ٌحقق بما المهن وسلوكٌات آداب بجوانب الاهتمام إلى الحاجة  -14

 .والسلامة والصحة البٌبة قضاٌا مثل المجتمع من عدٌدة شرابح تمس التً القطاعات فً خصوصا  

 لتنظٌم شتركةم قواعد تبنً على قدراتهم من ٌضعؾ الذي الأمر الأسهم، حملة من الكبٌر العدد -15

 .أدابها ومراقبة الشركة عمل

 كبار تواطإ احتمال من بالشركة الصلة ذات الأخرى والأطراؾ المساهمٌن صؽار حقوق حماٌة -16

 .الباقً حساب على الخاصة مصالحهم لتحقٌق الإدارة مع المساهمٌن

 لمصالحا أصحاب أمام التنفٌذٌٌن والمدٌرٌن الإدارة مجلس لمسإولٌة الواضح التحدٌد ؼٌاب -17

 .والمساهمٌن

 .المحاسبً والتطبٌق الفكر أمراض انتشار -18

 أهداف الحوكمة فً الشركات

 : (1)الحوكمة فً الشركات، إلى تحقٌق الأهداؾ الربٌسٌة التالٌة ىتسع

 تحسٌن الكفاءة الاقتصادٌة وزٌادة معدل النمو الاقتصادي. .1

خفٌض تكلفة رأس المال، فضلا  عن زٌادة ثقة المستثمرٌن فً أسواق رأس المال بما ٌنعكس على ت .2

 تشؽٌل نظام السوق بصورة فعالة.

مجلس إدارة الشركة نحو متابعة تحقٌق الأهداؾ التً تحقق مصلحة  ىخلق حوافز ودوافع لد .3

 الشركة.

 فرص الرقابة الفعالة على الشركة. .4

بما ٌإدي إلى تمكٌن الشركة من التمتع بمركز تنافسً جٌد بالنسبة لمثٌلاتها فً سوق رأس المال  .5

 زٌادة اجتذاب المستثمرٌن الذٌن بإمكانهم تدعٌم النمو المالً للشركة.

 تدعٌم النزاهة والكفاءة فً أسواق المال. .6

 الفصل بٌن الملكٌة والإدارة. .7

                                                           

(: ؽٛوّخ اٌػروبد ٚدٚر٘ب فٟ ػلاط أِراـ اٌفىر ٚاٌزطج١ك اٌّؾبضجٟ، اٌّؤرّر 2005اٌؾفٕبٚٞ، غٛلٟ ػجذ اٌؼس٠س) (1)

 اٌخبِص ٌؾٛوّخ اٌػروبد ٚأثؼبد٘ب اٌّؾبضج١خ. ٚالإدار٠خ ٚالالزؿبد٠خ، اٌغسء اٌضبٟٔ، عبِؼخ الإضىٕذر٠خ، و١ٍخ اٌزغبرح.
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 إٌجاد الهٌكل الذي تتحدد من خلاله أهداؾ الشركة ووسابل تحقٌق تلك الأهداؾ ومتابعة الأداء. .8

نٌن الحاكمة لأداء الشركات بحٌث تتحول مسبولٌة الرقابة إلى كلا الطرفٌن المراجعة والتعدٌل للقوا .9

 وهما مجلس إدارة الشركة والمساهمون ممثلٌن بالجمعٌة العمومٌة للشركة.

عدم الخلط بٌن المهام والمسبولٌات الخاصة بالمدٌرٌن التنفٌذٌٌن ومهام مجلس الإدارة مسبولٌات  .10

 أعضابه.

 ٌا وتعزٌز المسابلة ورفع درجة الثقة.تقٌٌم أداء الإدارة العل .11

تمكٌن الشركات من الحصول على تموٌل من جانب عدد أكبر من المستثمرٌن المحلٌٌن  .12

 والأجانب.

 :(1)تشكلت أهداؾ حوكمة المإسسات إلى ما ٌلًو

 تحسٌن أعمال المنشؤة ورفع قٌمتها. .1

لذٌن تبتهم صلة بنشاط المحافظة على مصالح المستثمرٌن وأصحاب المصالح وجمٌع الأطراؾ ا .2

 المنشؤة.

 زٌادة إسهام الشركة فً تحسٌن الوضع الاقتصادي للدولة. .3

 زٌادة انتظام ومسإولٌة إدارة المنشآت. .4

 ضبط موارد المنشؤة ومخاطرها بقدر عالً من الكفاءة. .5

 التوسع فً الاستثمار القومً. .6

 إنجاح عملٌة خصخصة المنشآت الحكومٌة. .7

 لمصالح.تفادي حدوث أي تصادم فً ا .8

                                                           

(1)  Fatimah, F., Mardani, RM, & Wahono, B. (2019). Pengaruh good corporate governance 

terhadap nilai perusahaan dengan kinerja keuangan sebagai variabel intervening (Studi 

Kasus Pada Perusahaan Manufaktur Sektor Barang. Journal Ilmiah Riset Manajemen, Vo 

8, No 15, P 51-69. 
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 الثانً: أهمٌة الحوكمة لشركات المساهمة بحثالم

ا بالنسبة للمساهمٌن وتخلص هذه الأهمٌة  ٌتضح أن هناك أهمٌة للحكومة بالنسبة للشركات وأٌض 

 :(1)إلى

تمكن من رفع الكفاءة الاقتصادٌة للشركة من خلال وضع أسس للعلاقة بٌن مدٌري الشركة 

ل على وضع الإطار التنظٌمً الذي ٌمكن من خلاله تحدٌد أهداؾ ومجلس الإدارة والمساهمٌن. وتعم

الشركة وسبل تحقٌقها من خلال توفٌر الحوافز المناسبة لأعضاء مجلس الإدارة والإدارة التنفٌذٌة لكً 

ٌعملوا على تحقٌق أهداؾ الشركة التً تراعً مصلحة المساهمٌن. وتإدي إلى الانفتاح على أسواق 

ب قاعدة عرٌضة من المستثمرٌن )بالأخص المستثمرٌن الأجانب( لتموٌل المشارٌع المال العالمٌة وجذ

التوسعٌة، فإذا كانت الشركات لا تعتمد على الاستثمارات الأجنبٌة، ٌمكنها زٌادة ثقة المستثمر المحلً 

وبالتالً زٌادة رأس المال بتكلفة أقل. وتحظً الشركات التً تطبق قواعد الحوكمة بزٌادة ثقة 

مستثمرٌن لأن تلك القواعد تضمن حماٌة حقوقهم، ولذلك نجد أن المستثمرٌن فً الشركات التً تطبق ال

ا قبل بٌع أسهمهم فً تلك الشركات حتى عندما تتعرض  ا، قد ٌقوموا بالتفكٌر جٌد  قواعد الحوكمة جٌد 

على تلك الأزمات لأزمات مإقتة تإدي إلى انخفاض أسعار أسهمها لثقتهم فً قدرة الشركة على التؽلب 

 مما ٌجعل تلك الشركات قادرة على الصمود فً فترة الأزمات.

 :(2)أهمٌة إتباع القواعد السلٌمة لحوكمة الشركات، وتكمن أهمٌتها فً وتتزاٌد

  ضمان قدر ملابم من الطمؤنٌنة للمستثمرٌن وحملة الأسهم على تحقٌق عابد مناسب لاستثماراتهم, مع

 قوقهم, خاصة حابزي أقلٌة الأسهم.العمل على الحفاظ على ح

  فً أسواق المال العالمٌة. تنافسهاتعظٌم القٌمة السوقٌة للمإسسة وتدعٌم 

                                                           

الأػّبي  2007/ 2006(. ِراعؼخ اٌؾطبثبد ٚؽٛوّخ اٌػروبد فٟ ث١ئخ  2007ػٍٟ، ػجذ اٌٛ٘بة ٚغؾبرخ، غؾبرخ ) (1)

 .23اٌؼرث١خ ٚاٌذ١ٌٚخ اٌّؼبؾرح، اٌذار اٌغبِؼ١خ، الإضىٕذر٠خ، ِؿر، ؼ 

 

ء اٌّؼب١٠ر اٌّزؼبرف (، اٌؾى١ُ اٌغ١ذ فٟ اٌّؤضطبد اٌّؿرف١خ ٚاٌّب١ٌخ اٌؼرث١خ فٟ ق2016ٛارؾبد اٌّؿبرف اٌؼرث١خ ) (2)

 .43ػ١ٍٙب د١ٌٚبً. دار الارؾبد، ث١رٚد، ؼ 
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  تحقٌق التنمٌة والاستقرار وتجنب الانزلاق فً مشاكل محاسبة ومالٌة بما ٌعمل على تدعٌم واستقرار

المحلٌة والعالمٌة,  بؤسواق المال انهٌاراتنشاط المإسسات العاملة بالاقتصاد, ودرء حدوث 

 والمساعدة فً الاقتصادي.

  وعلى الصعٌد القانونً ٌهتم القانونٌون بآلٌات الحاكمٌة المإسسٌة لأنها تعمل على الوفاء بحقوق

الأطراؾ المتعددة. إذ تضم هذه الأطراؾ حملة الأسهم ومجلس الإدارة والمدٌرٌن والعاملٌن 

 والمقرضٌن والبنوك وأصحاب المصالح.

 

 

 ئص حوكمة الشركاتخصا

تمثل الخصابص التالٌة السمات التً ٌجب أن تتوفر فً حوكمة الشركات وتساعد على تكامل 

 : (1)المتعددة هً الجوانب الفكرٌة الخاصة بها، كما تساعد على تحقٌق أهدافها ومزاٌاها

 ولٌة أمام مختلؾ الأطراؾ.إالمس -1

 استقلالٌة مجلس الإدارة واللجان المختلفة. -2

 بالقوانٌن. والالتزاماط الذاتً الانضب -3

 .الاقتصادٌةمنع المتاجرة بالسلطة والمعلومات الداخلٌة للوحدة  -4

 .الاقتصادٌةحماٌة أصول الوحدة  -5

 :(2)هناك سمات ٌجب أن تختص بها حوكمة المإسسات ومن أهمها

                                                           

(، ؽٛوّخ اٌػروبد ِٚطئ١ٌٛخ اٌػروبد ػجر اٌٛل١ٕخ ٚغط١ً الأِٛاي"، اٌذار اٌغبِؼ١خ، 2010أؽّذ، إثرا١ُ٘ ض١ذ )  (1)

 ، الإضىٕذر٠خ، عّٙٛر٠خ ِؿر اٌؼرث١خ.1ل

(2)  Elmagrhi, M. H., Ntim, C. G., Wang, Y., Abdou, H. A., & Zalata, A. M. (2018). 

Corporate governance disclosure index–executive pay nexus: The moderating effect of 

governance mechanisms. European Management Review, Vo 17, No 1, P 121-152. 
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 .((Elmagrhi, 2018بالاستناد الى  المصدر: من إعداد الباحث

 الشركات  خصائص حوكمة (:1) الشكل

 : مبادئ الحوكمة الثالث بحثالم

، لحوكمة الشركات من ستة مبادئ OECD)تتكون مبادئ منظمة التعاون الاقتصادي والتنمٌة )

 :(1)أساسٌة هً

 المبدأ الأول: توافر إطار فعال لحوكمة 

ن الأسواق، وأ ةوٌعمل هذا المبدأ على هٌكل حوكمة الشركات وعلى رفع مستوى الشفافٌة وكفاء 

عن الإشراؾ  المسبولةٌتوافق مع دور القانون وٌحدد بوضوح تقسٌم المسإولٌات بٌن الهٌبات المختلفة 

حقوق  ٌضمن هذا المبدأ حماٌة حقوق المساهمٌن المتضمنة إذ بتطبٌق القانون. والالتزاموالرقابة 

 ضمن المبادئ الآتٌة: تتالمساهمٌن الأساسٌة التً 

 .لكٌةالمالأسالٌب الآمنة لتسجٌل  .1

 نقل وتحوٌل ملكٌة الأسهم. .2

 الحصول على المعلومات الخاصة بالشركة فً الوقت المناسب وبصفة منتظمة. .3

 المشاركة والتصوٌت فً اجتماعات الجمعٌة العامة للمساهمٌن. .4

                                                           

(1) OECD, (2004), principle of Cororate governance: organization for economic co-operation 

and development. pp 17 - 24 www.oecd.org/dev/pubication/tpla.htm. 

http://www.oecd.org/dev/pubication/tpla.htm
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 مجلس الإدارة. انتخابالمشاركة فً  .5

 المشاركة فً أرباح الشركة. .6

لقرارات المهمة، وإعلامهم بشكل كافً عن القرارات ا اتخاذحق المساهمٌن فً المشاركة فً : ثانٌاً 

 المتعلقة بالتؽٌٌرات الجوهرٌة فً الشركة ومن بٌنها:

  التعدٌلات فً النظام الأساسً أو فً بنود تؤسٌس الشركة أو فً ؼٌرها من الوثابق الأساسٌة

 للشركة.

 .أي عملٌات ؼٌر عادٌة ٌمكن أن تإدي إلى بٌع الشركة 

ٌن فً المشاركة بفاعلٌة التصوٌت فً اجتماعات الجمعٌة العامة للمساهمٌن، وإعلامهم حق المساهم :ثالثاً 

 بالقواعد، بما فً ذلك إجراءات التصوٌت التً تحكم اجتماعات الجمعٌة وهً:

  اجتماعات  أعمالالحصول على معلومات كافٌة فً الوقت المناسب عن مكان وتارٌخ وجدول

ت الكاملة فً التوقٌت المناسب عن الموضوعات التً سٌتخذ الجمعٌة العامة فضلا عن المعلوما

 بشؤنها القرارات فً الاجتماع.

  إتاحة الفرصة لتوجٌه الأسبلة لمجلس الإدارة ولإضافة موضوعات إلى جداول أعمال

 الاجتماعات العامة على أن توضع حدود معقولة لذلك.

 صة بالحوكمة المإسسٌة مثل ترشٌح المشاركة الفاعلة للمساهمٌن فً القرارات الأساسٌة الخا

وانتخاب أعضاء مجلس الإدارة وٌنبؽً أن تخضع مكونات نظام الحوافز الخاص بؤعضاء 

 مجلس الإدارة والعاملٌن لموافقة المساهمٌن.

  حق المساهمٌن بالتصوٌت بالحضور شخصٌا  أو بالإنابة مع مراعاة المساواة فً تؤثٌر التصوٌت

 بة.بالحضور الشخصً أو الإنا

وجوب الإفصاح عن هٌكل رأس المال والترتٌبات التً تمكن بعض المساهمٌن من ممارسة درجة : رابعاً 

 من الرقابة تإثر على سٌاسة الشركة بما ٌتناسب مع نسبة مساهمتهم.

 الكفاءة والشفافٌة فً قٌام السوق بوظابفه فً الرقابة على الشركات ومنها ما ٌلً: : خامسا
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 ات التً تؽطً عملٌات الاستحواذ والصفقات ؼٌر العادٌة إذا ٌنبؽً أن تكون القواعد والإجراء

عملٌة الاندماج وبٌع موجودات الشركة مثلا واضحة ومعلنة وأسعارها تتصؾ بالشفافٌة 

والشروط العادلة بحٌث ٌتسنى للمستثمرٌن فٌهم حقوقهم والتعرؾ على المسارات المتاحة لهم 

 بحسب فباتهم المختلفة.

 ستخدام وسابل مضادة لعملٌات الاستحواذ بؽرض حماٌة الإدارة من المساءلة.عدم ا 

ٌنبؽً أن ٌؤخذ المساهمون بما فً ذلك المستثمر المإسسً فً الحسبان التكالٌؾ والمنافع  :سادساً 

 المقترنة بممارستهم لحقوقهم فً التصوٌت التً تركز على:

 مالٌة والابتمانٌة أن ٌفصح عن جمٌع على المستثمر المإسسً الذي ٌعمل فً المجالات ال

 السٌاسات المتعلقة بالحوكمة المإسسٌة والتصوٌب فٌما ٌخص استثماراته.

  على المإسس الذي ٌعمل فً المجالات المالٌة أو الابتمانٌة أن ٌصفح عن أسلوبه فً التعامل مع

 استثماراته.تضار المصالح الذي قد ٌإثر على ممارسة الحقوق الربٌسٌة للملكٌة الخاصة ب

أن تتوافر لجمٌع المساهمٌن، بما فً ذلك المإسسون، الفرصة لتبادل الاستشارات فً : سابعاً 

الموضوعات المتعلقة بحقوق ملكٌتهم المنصوص علٌها بالمبادئ التً تتناول الاستثناءات لمنع سوء 

 الاستؽلال.

 المبدأ الثالث: المعاملة المتساوٌة للمساهمٌن

كمة المإسسٌة المساواة فً معاملة المساهمٌن من الفبة ذاتها بما فً ذلك الأقلٌة تتضمن قواعد الحو

والأجانب من المساهمٌن كما ٌنبؽً أن تتاح لكافة المساهمٌن فرصة الحصول على تعوٌض فعلً فً 

 حالة انتهاك حقوقهم وشدد هذا المبدأ على الآتً:

 بة، ولهم الحق فً الحصول على توفٌر حقوق التصوٌت المتساوٌة للمساهمٌن داخل كل ف

 معلومات عن حقوق التصوٌت المرتبطة بكافة فبات الأسهم قبل شراء الأسهم.

 .أن تخضع التؽٌرات فً حقوق التصوٌت التً تإثر سلبا  على بعض فبات المساهمٌن لموافقتهم 

 .أن ٌتم التصوٌت بواسطة الأمناء أو المفوضٌن بطرٌقة متفق علٌها مع أصحاب الأسهم 
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  أن تسمح الإجراءات المتبعة لعقد اجتماعات الجمعٌة العامة للمساهمٌن بالمعاملة المتساوٌة لكل

 المساهمٌن، وعلى الشركة أن تتجنب الصعوبات وارتفاع تكالٌؾ التصوٌت.

  منع تداول الأسهم بصورة لا تتسم بالإفصاح والشفافٌة وٌحظر الاتجار أو الاطلاع لحساب

 المطلعٌن.

 الإفصاح عن وجود أٌة مصالح خاصة بهم قد  التنفٌذٌٌنجلس الإدارة والمدٌرٌن على أعضاء م

 تتصل بعملٌات أو بمسابل تمس الشركة.

 المبدأ الرابع: دور أصحاب المصلحة 

ٌنبؽً أن ٌقر الإطار الخاص بالقواعد المنظمة للحوكمة المإسسٌة بحقوق أصحاب المصالح كما 

الفعال بٌن الشركات وأصحاب المصالح بالشركة توفٌر  هً محدد فً القانون وٌشجع التعاون

 :(1)الاستمرارٌة للشركات السلٌمة وٌتضمن ما ٌلً

أن ٌشدد إطار القواعد المنظمة لحوكمة الشركات على ضرورة احترام حقوق أصحاب المصالح 

 التً ٌحمٌها القانون.

 حقوقهم. إتاحة الفرصة لأصحاب المصالح للحصول على تعوٌض مناسب عن انتهاك 

  ٌسمح إطار المإسسٌة بوجود آلٌات لمشاركة أصحاب المصالح وأن تكفل تلك الآلٌات بدوها

 تحسٌن مستوٌات الأداء.

  ت المناسب.ٌدوري وفً التوق بؤسلوبتوفٌر المعلومات لأصحاب المصالح وفرص النفاذ لها 

 مثلهم الاتصال بحرٌة السماح لأصحاب المصالح بما فٌهم العاملٌن من الأفراد والجهات التً ت

بمجلس الإدارة للتعبٌر عن مخاوفهم اتجاه التصرفات ؼٌر القانونٌة والمنافٌة لأخلاقٌات المهنة، 

 بما لا ٌإدي إلى المساس بحقوقهم.

  أن ٌزود إطار القواعد المنظمة للحوكمة المإسسٌة بهٌكل فاعل كؾء للحماٌة من الإعسار

 والتطبٌق الفاعل لحقوق الدابنٌن.

                                                           

اٌزغبرة( رطج١مبد  اٌؾٛوّخ فٟ اٌّؿبرف، -اٌّجبدئ-(، ؽٛوّخ اٌػروبد )اٌّفب2005ُ١٘ػجذ اٌؼبي، ؽّبد، لبرق،)  (1)

 اٌذار اٌغبِؼ١خ، الإضىٕذر٠خ.
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 لمبدأ الخامس: الإفصاح والشفافٌةا

ٌشدد هذا المبدأ على القواعد المنظمة للحوكمة المإسسٌة على الإفصاح الدقٌق عن كافة البٌانات 

 المتعلقة بالأمور المادٌة بما فً ذلك الموقؾ المالً والأداء والملكٌة والرقابة على الشركة متضمنا الآتً:

 تٌة والنتابج الاستثمارٌة ونتابج التشؽٌل الخاصة ٌنبؽً أن ٌشمل الإفصاح المعلومات الآ

 بالشركة، وأهداؾ الشركة، وملكٌة أسهم الأؼلبٌة وحقوق التصوٌت.

  ٌنبؽً أن تعد المعلومات المفصح عنها استنادا  إلى معاٌٌر المحاسبة عالٌة الجودة وتشمل

 المعلومات المالٌة وؼٌر المالٌة.

 استعراض أثناء وخاصة الشركات، حوكمة تطبٌق أثناء مراعاتها ٌجب التً المبادئ من تعد

 تدفق سهولة مع الشركات، داخل وٌدور ٌجري لما الوضوح وتعنً تنفٌذه، تم التً والأنشطة القرارات

 فً العاملٌن قبل من وتطبٌقها المعلومات هذه استخدام وسهولة والموضوعٌة الدقٌقة المعلومات

 المعنٌٌن متناول فً والمعلومات العملٌات تكون بحٌث لوماتالمع تدفق حرٌة على وتركز الشركات،

 المناسب بالتوقٌت التزامها إلى إضافة العملٌات، ومتابعة لفهم كافٌة المتوفرة المعلومات وتكون بها،

 الإٌرادات وتوضٌح نشر خلال من الهامة المعلومات جمٌع عن الإفصاح عملٌة فً وبالدقة

 .(1)والمصروفات

 س: مسإولٌات مجلس الإدارةالمبدأ الساد

ٌجسد هذا المبدأ إطار قواعد الحوكمة المإسسٌة على إستراتجٌة الشركة والرقابة الفاعلة لمجلس  

الإدارة على الشركة، ومسإولٌة مجلس الإدارة أمام الشركة والمساهمٌن من حٌث: أن ٌعمل مجلس 

الشركة والمساهمٌن، على مجلس الإدارة بإخلاص على أساس عناٌة الرجل الحرٌص لما فٌه صالح 

الإدارة إن كانت قراراته تإثر على مجموعة من المساهمٌن أن ٌعمل على تحقٌق المعاملة المتساوٌة 

 . (2)لجمٌع المساهمٌن، وأن ٌتتبع معاٌٌر عالٌة للأخلاق وٌضع فً اعتباره مصالح الأطراؾ ذوي العلاقة

                                                           

(. اٌؾٛوّخ اٌرغ١ذح وّذخً ٌكّبْ اٌغٛدح ٚالاػزّبد الأوبد٠ّٟ فٟ اٌغبِؼبد اٌطؼٛد٠خ. رضبٌخ 2015اٌطٛادٞ، ػٍٟ ) (1)

 دوزٛراٖ غ١ر ِٕػٛرح، عبِؼخ أَ اٌمرٜ، اٌطؼٛد٠خ.

خ اٌّؤضط١خ، ِىزجخ اٌؾر٠خ ٌٍٕػر (، اٌؾٛو2008ّاٌؼّػبٚٞ، خ١ًٍ، ػطب الله، ٚػجذ اٌفزبػ، ِؾّذ ػجذ اٌفزبػ،)  (2)

 ٚاٌزٛز٠غ، اٌمب٘رح، عّٙٛر٠خ ِؿر اٌؼرث١خ.
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 أبعاد حوكمة الشركات

واختلاؾ المٌادٌن التً ترتبط بهذا المفهوم فلا بد من معرفة الأبعاد أن تشعب موضوع الحوكمة 

 التً ٌمكن أن ٌؤخذها وهً كما ٌلً:

 البعد السٌاسً:

إن هذا البعد مهم جدا ، حٌث ٌقوم البعد السٌاسً بتعزٌز مفهوم الحوكمة العامة التً تقوم على 

ثٌل الحقٌقً للدولة بم فٌها المجتمع الذي السٌاسات والإجراءات التً ٌقوم علٌها المجتمع، وٌعطً التم

  (1)ٌركز على تعزٌز مبدأ المشاركة، والمساءلة والشفافٌة وؼٌرها من مبادئ الحوكمة

 البعد الاقتصادي:

ٌقوم البعد الاقتصادي على مفهوم إدارة الاقتصاد الكلً للدولة، حٌث تقوم منظمات مثل 

OCDE)ٌة الاقتصادٌة للدول وحجم الاستثمار بذلك البلد والفساد ( والمنظمات الدولٌة بالاهتمام بالتنم

الذي ٌنتج عنه ضعؾ البنٌة التحتٌة للدولة، وانخفاض الاستثمارات والذي ٌعمل على انهٌار التنمٌة 

 .(2)الاقتصادٌة 

 البعد الإداري:

عاملٌن مع أن جوهر الحوكمة الجٌدة ٌقوم على العملٌة الإدارٌة المتوازنة بٌن كافة الأطراؾ المت

المنظمة أو داخلها، حٌث ٌعرفها فون بؤنها: أسلوب ممارسة سلطات الإدارة. وٌعتبر هذا البعد من أهم 

الأبعاد والذي ٌوضح مسإولٌات الإدارة التً ترتبط مع الأطراؾ الأخرى، وطرٌقة التعامل معهم بكفاءة 

  .(3)وفاعلٌة، والحد من تضارب المصالح 

 البعد الاجتماعً:

البعد الاجتماعً مبدأ المشاركة بٌن كافة الأطراؾ وبما أن هناك مصالح مختلفة بٌن كافة ٌوضح 

الأطراؾ والتً ٌعبر عنها فً مبادئ الحوكمة كالمساءلة والإفصاح والشفافٌة، حٌث ٌقوم على العمل 

                                                           

(. دٚر اٌؾبو١ّخ فٟ ػ١ٍّخ إػذاد اٌّٛازٔخ اٌؼبِخ ٌٍذٌٚخ اٌؼرال١خ. ألرٚؽخ دوزٛراٖ غ١ر 2008غر٠ف، أص١ر أٔٛر )  (1)

 55 - 54ِٕػٛرح. عبِؼخ ثغذاد. اٌؼراق. ؼ ؼ 

. 1إٌّٛ الالزؿبدٞ ٚاٌز١ّٕخ فٟ اٌفطبد ٚاٌؾىُ اٌؿبٌؼ فٟ اٌجلاد اٌؼرث١خ. ل  (. ػٛاًِ ٚآصبر2004اٌؼجذ، عٛرط ) (2)

 224ِروس دراضبد اٌٛؽذح اٌؼرث١خ.  ٌجٕبْ. ؼ 

(. أ١ّ٘خ اٌّؼب١٠ر اٌّؾبضج١خ اٌذ١ٌٚخ فٟ دفغ إٌّٛ الإل١ٍّٟ. ِغٍخ اٌؿلاػ الالزؿبدٞ. إؾذار  2006فْٛ، ع١ٓ غ١ه )  (3)

CIPE 21.  ؼ 6. اٌؼذد. 
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لسلوكٌة الجماعً بٌن الأطراؾ المكونة له )المنظمة، الحكومة، المجتمع المدنً( من خلال المنظومة ا

 والإجراءات المتبعة فً المنظمة. 

 البعد المالً:

ٌرتبط هذا البعد المالً مع النتابج فً القوابم المالٌة للشركات والبنوك، وأبرز ما ٌوضح أهمٌة ذلك 

الأزمات المالٌة التً عصفت باقتصادٌات العالم وما واكبها من تطور فً المعاٌٌر المالٌة والإجراءات 

وانٌن والتشرٌعات التً تنظم العلاقات بٌن كافة الأطراؾ والتً تحث على الشفافٌة الرقابٌة، والق

 والإفصاح وزٌادة تركٌز المنظمات الدولٌة على وضع معاٌٌر للحوكمة وقواعد توضحها.

 الأرباح وإدارة الشركات حوكمة

 لتسهٌل وأ خسارة تجنب أو معٌن ربح تحقٌق هو الأرباح إدارة ممارسة وراء الدافع ٌكون قد

 إدارة ممارسة وراء الدافع كان ما وأٌا   شخصٌة، لأؼراض تحقٌقا وذلك القروض على الحصول عملٌة

 الحاكمٌة توفره لما ، ونتٌجة(1)المالٌة  بالقوابم المعلن الربح جودة على بدوره ٌنعكس ذلك فإن الأرباح

 تصبح الإدارة، وسوء والفساد عبالتلا حالات عن والحد الشركات داخل الأداء على رقابة من المإسسٌة

 مهما   دوار تلعب كما الأسواق، تلك استقرار على والعمل الشر فً أكبر المال أسواق فً المتعاملٌن ثقة

 انهٌارات إلى تإدي محاسبٌة مشاكل فً الانزلاق الشركات وتجنٌب الخصخصة برامج تطبٌق إنجاح فً

  .(2) المال وأسواق المصرفٌة الأجهزة فً لاحقة انهٌارات إلى وتقود فٌها،

 المالً، والفساد الأرباح بإدارة المتعلقة المخاطر تخفٌض على الجٌدة الشركات حوكمة وتعمل

 التنمٌة عجلة دفع من علٌه وٌترتب للشركات، الأداء مستوٌات وترفع الشركات، تواجهها التً والإداري

 القوابم فً والوضوح والدقة الشفافٌة تحقٌق فً تساهم كما الاستثمارات، وجذب الاقتصادي، والتقدم

 حوكمة أن حٌث ؛(3) بها المستثمرٌن ثقة زٌادة من علٌه ٌترتب وما الشركات تصدرها التً المالٌة

                                                           

(1)  Azzoz, M., Abdel, A.R. and Khamees, B.A. (2016). The Impact of Corporate Governance 

Characteristics on Earnings Quality and Earnings Management: Evidence from Jordan. 

Jordan Journal of Business Administration. 12(1) 

(2)   Winkler, A. (2004). Corporate law or the law of business: stakeholders and corporate 

governance at the end of history. Law & Contemp. Probs. 67. 109.  

، الإضىٕذر٠خ: 1(. ؽٛوّخ اٌػروبد ٚػلاط اٌفطبد اٌّبٌٟ ٚالإدارٞ دراضخ ِمبرٔخ. ل2009ض١ٍّبْ، ِؾّذ ِؿطفٝ. )  (3)

 اٌذار اٌغبِؼ١خ.
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 تباٌن من تقلل فإنها وبذلك الشركة، لدى المالٌة المعلومات شفافٌة مستوى من تحسن الفعالة الشركات

  .(1) الشركة وقوابم وتقارٌر ٌاناتب فً والانحراؾ والتلاعب المعلومات

  الاختٌاري الإفصاح على الشركات حوكمة آلٌات أثر

 لجمٌع مضافة قٌمة تمثل أنها فً الحوكمة آلٌات من الهدؾ( Daniri, 2014) (2) أوضح

 )الإدارة للشركة المكون التنظٌمً الهٌكل دور تعظٌم من خلال الشركة، فً العلاقة ذات الأطراؾ

. أعمالها بإدارة الشركة بها التً تقوم والكٌفٌة للمساهمٌن(، العمومٌة والجمعٌة الإدارة ومجلس التنفٌذٌة

 :ٌلً كما الاختٌاري الإفصاح فً أثر الآلٌات تكون لتلك أن الممكن ومن

 :الإدارة مجلس أعضاء استقلال

 ٌتولى كونه مة،الحوك إطار قمة ٌمثل لأنه أهمٌة، الحوكمة آلٌات أكثر من الإدارة مجلس ٌعتبر

 هً الإدارة لمجلس الربٌسٌة فالوظٌفة. للمساهمٌن العامة الجمعٌة على تفوٌض ء بنا الشركة أمور إدارة

 مجلس )أعضاء التنفٌذٌون ، فالمدراء(3)الملكٌة والإدارة بٌن الفصل نتٌجة تنشؤ التً التكالٌؾ من التقلٌل

 لا التنفٌذٌون ؼٌر المدراء أما فً إداراتها، مباشر ورد ولهم بالشركة موظفون هم المستقلٌن( ؼٌر الإدارة

 ٌتم أن التً ٌجب الكٌفٌة بشان مستقل موضوعً رقابً دور ولهم الشركة بإدارة مباشر بشكل ٌشاركون

 تخفٌض فً ٌساعد الإدارة مجلس فً مستقلٌن أعضاء وجود الوكالة، لنظرٌة وفقا. الشركة إدارة فٌها

 والذي الشركة فً المستقل الرقابً دورهم بسبب وذلك الشركة وإدارة مٌنالمساه المصالح بٌن تضارب

 ٌساهم كما. (4)ممكنة درجة أقل إلى الوكالة تخفٌض تكالٌؾ وبالتالً الموضوعٌة، زٌادة فً ٌإثر

 الانتهازٌة التصرفات ضد الشركة مصالح فً حماٌة ٌمتلكونها الذي بخبرتهم المستقلٌن الأعضاء

 أن إلى( Gunawan. 2019) (6)وتوصل .(5)المساهمٌن من محدود عدد منها ٌستفٌدس والتً المحتملة

                                                           

(1)   Chung, K. H., Elder, J., & Kim, J. C. (2010). Corporate governance and liquidity. Journal 

of Financial and Quantitative Analysis. 45(2).265-291.  

(2)    Daniri, Mas Achmad. (2014), Lead By GCG. Jakarta: Gagas Bisnis Indonesia. 

 

 -١ٍخ ٌؾٛوّخ اٌػروبد فٟ قجم إدارح الأرثبػ، عّؼ١خ إدارح الأػّبي اٌؼرث١خ(، دٚر ا١ٌ٢بد اٌذاخ2009ثبفم١ر، ضبٌُ )   (3)

 47-42، 125إدارح الأػّبي، اٌؼذد 

(4)    Soliman, M. (2013). Firm characteristics and the extent of voluntary disclosure: the case 

of Egypt. Research Journal of Finance and Accounting, 4(17), 71-80 

(5)    Barros, C. P., Boubaker, S., & Hamrouni, A. (2013). Corporate governance and voluntary 

disclosure in France. Journal of Applied Business Research (JABR), 29(2), 564 

(6)    Gunawan, A. (2019). The Role Of Corporate Governance Mechanism On Voluntary 

Disclosure. Jurnal Akuntansi, 23(1), 127-142. 
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 المجلس كان إذا الإفصاح الاختٌاري، مستوى بزٌادة ٌتعلق فٌما فعال ٌكون سوؾ الإدارة مجلس دور

معلومات  من بالشركة العلاقة ذات الأطراؾ كل تحتاجه بما معرفة أكثر المستقل فالمجلس مستقل،

 .الشركة نمو سٌر على الاطمبنان لهم فلتك إضافٌة

 :الإدارة مجلس حجم

 مجلس ٌكونون الذٌن التنفٌذٌٌن وؼٌر التنفٌذٌٌن المجلس أعضاء عدد الإدارة، مجلس بحجم ٌقصد

 ومهم حاسم عامل كونه الإدارة مجلس حجم تناولت التً الدراسات نتابج تباٌنت . حٌث(1)ما شركة إدارة

 كبٌرة وقٌمة منفعة تقدم الكبٌرة المجالس أن( Kolsi, 2017) (2)أوضح حٌث الشركات، حوكمة لفاعلٌة

 على والضؽط أفضل، بشكل البٌبة مع التعامل على وقدرتهم أعضابه تنوع خبرات خلال من للشركات

 .إضافٌة معلومات عن الإفصاح على التنفٌذٌة الإدارة

(4)سةودرا Fathi, 2013)) (3)أخرى كدراسة دراسات توصلت بٌنما
 (Samaha, et. al., 

 المجلس، أعضاء بٌن والتنسٌق الاتصال ومشاكل فً صعوبات تسبب قد الكبٌرة المجالس أن إلى( 2012

 المجلس، فعالٌة وبالتالً انخفاض الإدارٌة، العملٌة سٌر متابعة على المجلس أعضاء قدرة من وٌخفض

 على علاوة الإستراتٌجٌة، القرارات اتخاذ فً المشاركة فً تحفٌزا   أقل ٌكونوا أن المرجح من وكذلك

 بالجودة، تتصؾ لا بالإنتاج الخاصة المعلومات تكون وأن الأرباح، فً التلاعب احتمالٌة ذلك إلى

الإدارة  استحكام إلى ٌإدي قد وهذا التنفٌذٌة الإدارة قبل من بؤعضاء المجلس التلاعب ٌتم أن وإمكانٌة

(management entrenchmentًوالت ) ًثم ومن السلطة من مزٌد على التنفٌذٌة حصول الإدارة تعن 

 وعدم الخاصة لتعزٌز مصالحهم الاستثمارٌة القرارات واتخاذ نفعً بشكل للعمل أوسع مجال لها ٌكون

الشركة  بؤن لدٌهم الثقة لزٌادة، الأخرى والأطراؾ المساهمٌن بها ٌطالب التً الإضافٌة المعلومات توفٌر

 .الصحٌح بالاتجاه تسٌر

                                                           

(1)    Samaha, K., Dahawy, K., Hussainey, K., & Stapleton, P. (2012). The extent of corporate 

governance disclosure and its determinants in a developing market: The case of Egypt. 

Advances in Accounting, 28(1), 170 

 

(2)    Kolsi, M. C. (2017). The determinants of corporate voluntary disclosure policy. Journal 

of Accounting in Emerging Economies. Economies, 7(2), 249–265. 

(3)    Fathi, J. (2013), Corporate governance and the level of financial disclosure by Tunisian 

firm. Journal of Business Studies Quarterly, 4(3), 95-111. 

(4)    Samaha, K., Dahawy, K., Hussainey, K., & Stapleton, P. (2012). The extent of corporate 

governance disclosure and its determinants in a developing market: The case of Egypt. 

Advances in Accounting, 28(1), 170 
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 :الملكٌة تركز .1

 الشركة، أسهم من كبٌرة لنسبة المساهمٌن من محدود بعدد ممثلة فبة امتلاك الملكٌة، بتركز ٌقصد

 تقوم المساهمٌن من الفبة هذه لكون ،(Insider Systems) داخلٌا بالملكٌة المإثرة علٌها ٌطلق حٌث

 ذات الشركات وتتمٌز. (1) الإدارة بمجلس التمثٌل المباشر خلال من علٌها تسٌطر التً الشركة بإدارة

 سوء حدوث احتمالات تقلٌل مراقبة الإدارة، على والحافز القوة امتلاك: منها مزاٌا بعدة المركزة الملكٌة

القرارات  دون الطوٌل المدى على الشركة أداء تطور التً القرارات إلى المٌل والخداع، الإدارة

 لتحقٌق الإدارة مع التواطإ احتمال: علٌها ٌعاب قد ولكن القصٌر، المدى على المكاسب لتنظٌم المصممة

 القانونٌة بحقوقهم الأقلٌة مساهمً تمتع عدم المستثمرٌن، صؽار حساب على لهذه الفبة شخصٌة مصالح

 بها، فٌقصد الملكٌة تشتت أما. (2)الإنتاجٌة قدرتها الشركة وإضعاؾ موارد وإهدار الأحٌان، أؼلب فً

 الملكٌة علٌها ٌطلق حٌث. الأسهم من صؽٌر لعدد المساهمٌن المالكٌٌن من كبٌر عدد بها ٌوجد التً ةالحال

 صنع القرارات أو اتخاذ فً صؽار المساهمٌن اشتراك لعدم نظرا  ) Outsider Systems) للخارجٌٌن

 من العدٌد وأشارت. (3) المدٌرٌن لرقابة ومحفزاتهم قدرتهم انخفاض إلى بالإضافة الإدارٌة، السٌاسات

 تفعٌل فً واضح تؤثٌر لها من لما الملكٌة تركز أهمٌة إلى; (4) (Fathi, 2013مثل دراسة) الدراسات

 ٌد عدد فً الملكٌة بتشتت مقارنة فعالٌة أكثر رقابً دور وأداء الشركات لحوكمة كآلٌة الملكٌة هٌكل دور

 ذات المختلفة الأطراؾ بٌن المصالح تعارض لٌةاحتما تزداد الملكٌة تتشتت فعندما المساهمٌن، من كبٌر

 من قلٌل عدد ٌمتلكون مدراء تعٌٌن وعند الأطراؾ، تلك بٌن الاهتمامات تباٌن فً ظل بالشركة الصلة

 فإن لذلك ونتٌجة رواتبهم خلال من الربٌسً ٌكون تعوٌضهم أن علٌه ٌترتب التنفٌذٌة الإدارة فً الأسهم

 فً الملكٌة تتركز عندما فً حٌن المساهمٌن، ثروة قٌمة لتعظٌم الحافز فسن لهم ٌكون لن المدراء هإلاء

المباشر  تمثٌلهم فً ذلك على ٌترتب وما مإسسات أو أفراد كانوا سواء المساهمٌن كبار من قلة أٌدي

 عمل لمراقبة والسلطة الحافز لدٌهم وٌكون بالسهولة عملهم ٌتصؾ سوؾ الإدارة بمجلس كؤعضاء

 ٌإدي قد أنه إلا الأداء، تحسٌن على ٌنعكس الذي الأمر استثماراتهم وذلك لحماٌة التنفٌذٌة ةالإدار وكفاءة

                                                           

(، أصر ١٘ىً اٌٍّى١خ ٚخؿبئؽ ٌغٕخ اٌّراعؼخ ػٍٝ ِّبرضبد إدارح الأرثبػ، دراضخ ١ِذا١ٔخ، 2012٘لاي، أؽّذ ) (1)

 .رضبٌخ ِبعطز١ر غ١ر ِٕػٛرح، عبِؼخ اٌمب٘رح، ِؿر

طؼٛد٠خ، دراضخ رطج١م١خ، ِغٍخ (، رؤص١ر آ١ٌبد اٌؾٛوّخ ػٍٝ الأداء اٌّبٌٟ ٌػروبد اٌّطبّ٘خ ا2009ٌاٌخ١بي، رٛف١ك)   (2)

 .221-210(، 1) 13اٌفىر اٌّؾبضجٟ، 

(، رم١١ُ رؤص١ر الاخزلافبد فٟ ١٘بوً ٍِى١خ اٌػروبد ػٍٝ عٛدح اٌزمبر٠ر اٌّب١ٌخ، دراضخ رطج١م١خ، 2011ػٍٟ، إٌٙبَ )   (3)

 رضبٌخ ِبعطز١ر غ١ر ِٕػٛرح، عبِؼخ ؽٍٛاْ، ِؿر

(4)    Fathi, J. (2013), Corporate governance and the level of financial disclosure by Tunisian 

firm. Journal of Business Studies Quarterly, 4(3), 95-111. 
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 بؤنشطة ٌسمى ما أو مساهمٌها كبار الشركة لمنفعة موارد تسرب أنشطة زٌادة إلى الملكٌة تركز

Tunneling ًمن دودمح قبل عدد من الملكٌة تركز على ٌترتب كما. الأرباح إدارة دوافع من تعد الت 

 الأطراؾ كافة لتزوٌد أقل وحافز بالشركة، المتعلقة المعلومات لكافة الكامل الوصول صلاحٌة المساهمٌن

  .(1) الاختٌاري بالإفصاح ذات العلاقة

 الرابع: مفهوم الإفصاح الحوكمً بحثالم

على إن الإفصاح والشفافٌة من أهم مبادئ حوكمة الشركات وذلك لتمكٌن المساهمٌن من الحصول 

المعلومات المطلوبة بشفافٌة وعدالة، ولذلك فإن الشركات المدرجة فً السوق المالٌة مطالبة بوضع 

سٌاسات الإفصاح وإجراءاته وأنظمتها الإشرافٌة مكتوبة وٌعرؾ الإفصاح الحوكمً على أنه: عملٌة 

لهوامش والملاحظات إظهار المعلومات المالٌة سواء كانت كمٌة أو وصفٌة فً القوابم المالٌة أو فً ا

والجداول المكملة فً الوقت المناسب، مما ٌجعل القوابم المالٌة ؼٌر مضللة وملابمة لمستخدمً القوابم 

 .(2)على الدفاتر والسجلات للشركة الاطلاعالمالٌة من الأطراؾ الخارجٌة والتً لٌس لها سلطة 

المحٌطة وبدرجة النمو الاقتصادي حٌث ٌتؤثر الإفصاح المحاسبً والشفافٌة بالبٌبة الاقتصادٌة 

وأدوات السٌاسة المالٌة والنقدٌة والمإشرات الاقتصادٌة العامة، والإفصاح المحاسبً ٌختلؾ فً نطاقه 

وأهدافه فً النظم الاشتراكٌة عنها فً النظم الرأسمالٌة، وٌرجع اختلاؾ الإفصاح إلى اختلاؾ تطور 

ة الأسهم، وٌتوقؾ الإفصاح المحاسبً على طبٌعة أسواق رأس المال ونوع الشركات وطبٌعة ملكٌ

النشاط الاقتصادي السابد فً العالم، حٌث أن مفهوم الإفصاح أوسع وأشمل ٌهدؾ إلى توفٌر البٌانات 

 .(3)والمعلومات اللازمة لأسواق المال

 الشركات والمعاٌٌر نظام ومتطلبات والقوانٌن الأنظمة إٌجاد تتطلب الشركات حوكمة قوة إن

 أن ٌجب كما جهة أخري من المراجعة ولجان الشركات إدارات مجالس وبٌن جهة من الصادرة مهنٌةال

 التً الضرورٌة بكافة المعلومات والجمهور المستثمرٌن وتزوٌد والإفصاح الشفافٌة بتوفٌر الشركة تقوم

                                                           

(1)    Chau, G. & Gray, S.J. (2010), Family ownership, board independence and voluntary 

disclosure: Evidence from Hong Kong. Journal of International Accounting, Auditing and 

Taxation, 19(2), 93-109 

(، أؼىبضبد ؽٛوّخ اٌػروبد ػٍٝ الأضٛاق اٌّب١ٌخ، ِغٍخ ١ِلاف ٌٍجؾٛس 2016و١ٕٙخ، رغبَ، ٚضؼبد، غذرٞ، )  (2)

 اٌغسائر. –اٌج٠ٛرح  -ٚاٌذراضبد، عبِؼخ اوٍٟ ِؾٕذ أٚ ٌؾبط

 بضبد ؽٛوّخ اٌػروبد ػٍٝ الأضٛاق اٌّب١ٌخ، ِرعغ ضبثك. (، أؼى2016و١ٕٙخ، رغبَ، ٚضؼبد، غذرٞ، )  (3)
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 نوعٌة تحسٌن نٌضم بما الإفصاح تصمٌم وجوب كذلك.(1)الاستثماري قراره اتخاذ فى المستثمر ٌحتاجها

 بخصوص عملٌة متطلبات وكذلك الدولٌة المحاسبة باستخدام معاٌٌر المعروضة المالٌة القوابم

 ٌكون لا عندما المحاسبٌة السٌاسات واختٌار المنشؤة استمرار الجوهرٌة وفرضٌة: مثل معٌنة موضوعات

 .(2)للمقارنة المعلومات ثابت، وعرض معٌار هناك

 ًمكونات الإفصاح الحوكم

ٌجب على الشركة أن تفصح طواعٌة عن تقٌٌم متوازن لوضعها وتطلعاتها وفً الوقت الملابم 

عن كافة المعلومات التً قد تإثر على قرارات المساهمٌن وأصحاب المصالح، إضافة إلى ما  تفصح

 :(3)ٌتطلبه القانون، على الشركة أن تفصح على الأقل عما ٌلً

 .الشركة بحوكمة الشركات وفقا  لهذا الدلٌل بٌان ٌوضح التزام أو عدم التزام .1

 .تعاملات الأطراؾ ذات العلاقة التً لها تؤثٌر جوهري .2

 .تفاصٌل مكافآت أعضاء مجلس الإدارة .3

 .سٌاسة تقٌٌم أداء مجلس الإدارة .4

 مٌثاق حوكمة الشركات

شركة على الشركة أن تضع مٌثاقا  لحوكمة الشركات توضح فٌه أهم جوانب سٌاسة الحوكمة فً ال

وتإكد على أنها ملتزمة بالمبادئ الواردة فً هذا الدلٌل. وعلى الشركة أن تحدّث مٌثاق الحوكمة لدٌها 

كلما دعت الحاجة لذلك بحٌث ٌعكس ممارسات الحوكمة فً الشركة فً أي وقت وذلك لضمان الإفصاح 

                                                           

(، أؼىبضبد ؽٛوّخ اٌػروبد ػٍٝ الأضٛاق اٌّب١ٌخ، ِغٍخ ١ِلاف ٌٍجؾٛس 2016و١ٕٙخ، رغبَ، ٚضؼبد، غذرٞ، )  (1)

 اٌغسائر.–اٌج٠ٛرح  -ٚاٌذراضبد، عبِؼخ اوٍٟ ِؾٕذ أٚ ٌؾبط

الإفؿبػ ثبٌزمبر٠ر اٌّب١ٌخ ٚؽٛوّخ اٌػروبد، اٌّؤرّر اٌذٌٟٚ (: ِذٜ اررجبل اٌػفبف١خ 2007ٚاٌطؼذٟٔ، ِؿطفٝ )  (2)

)ِٕٙخ اٌّؾبضجخ ٚاٌّراعؼخ ٚاٌزؾذ٠بد اٌّؼبؾرح(، عّؼ١خ اٌّؾبضج١ٓ ِٚذلمٟ اٌؾطبثبد ثذٌٚخ الإِبراد اٌؼرث١خ 

 اٌّزؾذح.

روبئس ؽٛوّخ (، دٚر ِجذأ الإفؿبػ ٚاٌػفبف١خ وؤؽذ 2015ؽ١ّذاد، ِؾّذ، اٌؼ١طٝ، ِؾّذ، ٚأثٛ ر٠ػخ، خبٌذ، ) (3)

اٌػروبد فٟ رؾط١ٓ ِٛصٛل١خ ِٚلائّخ اٌّؼٍِٛبد اٌّؾبضج١خ فٟ غروبد اٌخذِبد اٌّب١ٌخ اٌّطبّ٘خ اٌؼبِخ الأرد١ٔخ، 

 .29/3/2015-27اٌّؤرّر اٌؼٍّٟ الأٚي ٌى١ٍخ ػّبْ ٌٍؼٍَٛ اٌّب١ٌخ ٚاٌّؿرف١خ، عبِؼخ اٌجٍمبء اٌزطج١م١خ، الأردْ، 
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نً للشركة بحٌث عن المعلومات فً وقت مناسب، وٌمكن نشر هذه المعلومات على الموقع الإلكترو

 .(1)علٌها الاطلاعٌسهل 

 أهمٌة إتباع القواعد السلٌمة لإفصاح الحوكمً

 : (2)إن تباع القواعد السلٌمة للإفصاح الحوكمً له أهمٌة تظهر فً 

  ضمان قدر ملابم من الطمؤنٌنة للمستثمرٌن وحملة الأسهم على تحقٌق عابد مناسب

 قوقهم، خاصة حابزي أقلٌة الأسهم.لاستثماراتهم، مع العمل على الحفاظ على ح

 .تعظٌم القٌمة السوقٌة للمإسسة وتدعٌم تنافسها فً أسواق المال العالمٌة 

  تحقٌق التنمٌة والاستقرار وتجنب الانزلاق فً مشاكل محاسبة ومالٌة بما ٌعمل على تدعٌم

المحلٌة  واستقرار نشاط المإسسات العاملة بالاقتصاد، ودرء حدوث انهٌارات بؤسواق المال

 والعالمٌة، والمساعدة فً الاقتصادي.

  وعلى الصعٌد القانونً ٌهتم القانونٌون بآلٌات الحاكمٌة المإسسٌة لأنها تعمل على الوفاء بحقوق

الأطراؾ المتعددة. إذ تضم هذه الأطراؾ حملة الأسهم ومجلس الإدارة والمدٌرٌن والعاملٌن 

 والمقرضٌن والبنوك وأصحاب المصالح.

 الخامس: وسائل الإفصاح الحوكمً ثبحالم

ٌتعٌن على الشركات أن تولً اهتماما كبٌرا للوسابل التً ٌتم من خلالها الإفصاح الحوكمً عن 

بناء  على المعلومات التً تقرر الشركة الإفصاح عنها، فإنه ٌجب  .المعلومات بصورة تتسم بالشفافٌة

علٌة للإفصاح وذلك ضمانا  للشفافٌة، وٌجب على على مجلس الإدارة أن ٌحدد أكثر الطرق ملابمة وفا

مجلس الإدارة أن ٌؤخذ بعٌن الاعتبار مدى حساسٌة الوقت والسرٌة وأي متؽٌرات أخرى ذات علاقة بهذه 

كما ٌجب استخدام شبكة الإنترنت وكافة الوسابل  .المعلومات للتؤكد من وسٌلة الإفصاح اللازمة

                                                           

(1) Armstrong, Christopher, Karthik Balakrishnan, and Daniel Cohen, (2012), corporate 

governance and the information environment: evidence from state antitakeover laws." 

Journal of Accounting and Economics 53, p.p 185-204.  

الأػّبي  2007/ 2006ٌػروبد فٟ ث١ئخ (، ِراعؼخ اٌؾطبثبد ٚؽٛوّخ ا2007ػٍٟ، ػجذ اٌٛ٘بة ٚغؾبرخ، غؾبرخ، ) (2)

 .23اٌؼرث١خ ٚاٌذ١ٌٚخ اٌّؼبؾرح، اٌذار اٌغبِؼ١خ، الإضىٕذر٠خ، عّٙٛر٠خ ِؿر اٌؼرث١خ، ؼ

 



 الحوكمي: الإفصاح الثالثالفصل 

193 

فً عملٌة الإفصاح وذلك لتحقٌق إفصاح كامل وسرٌع عن المعلومات التكنولوجٌة المتوفرة قدر الإمكان 

 :(1)ومن أهم وسابل الإفصاح .فً الوقت المناسب

 تسلٌم التقارٌر نصؾ السنوٌة بالٌد لأصحاب المصالح ذات العلاقة. 

 نشر النتابج الربع سنوٌة فً الصحؾ. 

 ًنشرات شهرٌة متاحة عبر الموقع الإلكترون. 

 ةالشفافٌة المحاسبٌ

تعرؾ الشفافٌة المحاسبٌة بؤنها مصطلح ٌشٌر إلى مبدأ خلق بٌبة ٌتم خلالها جعل المعلومات عن 

الظروؾ والقرارات والتصرفات القابمة قابلة للوصول إلٌها بسهولة ومربٌة، وقابلة للفهم لكافة الأطراؾ 

المنشؤة الواردة فً  المشاركة بالسوق، فهً تعبر عن التمثٌل الصادق للمعلومات عن أحداث ومعاملات

القوابم المالٌة التً أعدت وفق المعاٌٌر الخاصة بإعدادها دولٌا، وهً تختلؾ عن الإفصاح فً كونها 

تخطى مبادئ التقارٌر والقوابم المالٌة لتزوٌد المستخدمٌن بالمعلومات التً ٌحتاجونها لاتخاذ قرارات 

 . (2)استثمارٌة رشٌدة وواعٌة

عا جدٌدا أو دخٌلا على نظم الحوكمة بالشركات فهً الآن وكما كانت فً والشفافٌة لا تعد موضو

الماضً، تحتل مكانها الرفٌع على أجندة كل شركة ومنظمة لكن الفارق ٌكمن فً حجم الاهتمام الموجه 

لهذه القضٌة من الجمهور والعامة نتٌجة الأزمات التً اجتاحت بعض الدول ونشوء هذا المفهوم الجدٌد 

 .(3لها)

 

 

 

 

                                                           

(، دٚر الإفؿبػ اٌّؾبضجٟ فٟ اٌزطج١ك اٌفؼبي ٌؾٛوّخ اٌػروبد، دراضخ 2003در٠ٚع ٌجذ إٌبؾر ِؾّذ ض١ذ،)  (1)

 اٌزغبر٠خ، و١ٍخ اٌزغبرح فرع ثٕٟ ض٠ٛف عبِؼخ اٌمب٘رح، اٌؼذد اٌضبٟٔ.رؾ١ٍ١ٍخ ١ِذا١ٔخ، ِغٍخ اٌذراضبد اٌّب١ٌخ ٚ

(، ٔظر٠خ اٌّؾبضجخ ِٕظٛر اٌزٛافك اٌذٌٟٚ، اٌذار اٌغبِؼ١خ ٌٍٕػر ٚاٌزٛز٠غ، 2009ٌطفٟ، أ١ِٓ اٌط١ذ اؽّذ،) (2)

 الإضىٕذر٠خ، ِؿر.

ٍٝ عٛدح اٌمرار الاضزضّبرٞ ثطٛق (، أصر رطج١ك آ١ٌبد ؽىِٛخ اٌػروبد ػ2011أ١ِٓ، ػج١ر ث١ِٟٛ ِؾّٛد ِؾّذ،) (3) 

 الأٚراق اٌّب١ٌخ اٌّؿر٠خ، رضبٌخ ِبعطز١ر غ١ر ِٕػٛرح، عبِؼخ اٌمب٘رح، ِؿر.
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 أهمٌة وآلٌة جودة الإفصاح والشفافٌة فً ظل حوكمة الشركات: 

تمثل آلٌة الإفصاح والشفافٌة أحد أهم ركابز وآلٌات حوكمة الشركات، فتوفٌر المعلومات 

 :(1)المحاسبٌة وؼٌر المحاسبٌة ٌعد من أهم أدوات تحقٌق ما ٌلً

 الصحة والسلامة المالٌة.  1-

 .المهتمٌن بالمنشؤة توفٌر المناخ المعلومات لجمٌع 2-

 .جدب اهتمام المستثمرٌن وتعرٌفهم بالمنشؤة 3-

 تحقٌق الانتباه والٌقظة فٌما ٌحدث فً النشؤة.  4-

وتحرص معظم المنشآت على بناء وتؤسٌس نظام جٌد للإفصاح والشفافٌة وتوفٌر المعلومات بالكم 

مة والتً تحدد جوانب ومجالات والجودة وفً الوقت المناسب مع التزام بالقواعد واللوابح المنظ

وخصابص الإفصاح سواء فٌما ٌتصل بالموضوعات أو العناصر التً ٌتعٌن الإفصاح عنها وإثباتها 

كما أن العلاقة بٌن حوكمة الشركات  .بالقوابم المالٌة والتً تعد بؽرض تزوٌد متخذي القرار بالمنشؤة

ومنافع الحوكمة على إفصاح الشركات عن والإفصاح علاقة ذات اتجاهٌن حٌث ٌتوقؾ تحقٌق مزاٌا 

ممارسات الحوكمة بها مما ٌإدي إلى زٌادة مصداقٌة الشركات أمام جمهور المتعاملٌن واكتسابها سمعة 

حسنة الأمر الذي ٌعٌد الثقة بها وبسوق المال ككل، وبالتالً تحقٌق معدلات نمو مرتفعة، وٌمكن القول 

 . (2)فاعلٌة حوكمة الشركاتبؤن الإفصاح ٌعمل على تدعٌم وزٌادة 

وتعمل حوكمة الشركات على تدعٌم الإفصاح من خلال توفٌرها لمعاٌٌر الإفصاح 

والشفافٌة تضمن شمول التقارٌر المالٌة للشركات على جمٌع المعلومات اللازمة 

والضرورٌة لإعطاء مستخدمً هذه التقارٌر صورة واضحة عن نشاط الشركة
(3)

. 

 

                                                           

(، إلبر ِمزرػ ٌٍزمبر٠ر اٌّب١ٌخ إٌّػٛرح فٟ ظً رؾم١ك اٌػفبف١خ ٌٍجؾٛس ٚاٌذراضبد 2009ػجذ اٌٍّه، اؽّذ رعت،)  (1)

 ، عبِؼخ ؽٍٛاْ.10بر٠خ، اٌؼذد اٌزغبر٠خ، اٌّغٍخ اٌؼ١ٍّخ ٌٍجؾٛس ٚاٌذراضبد اٌزغ

(، رط٠ٛر ث١ٕخ اٌؾىِٛخ فٟ اٌؼرال١خ ٌغرـ رؾم١ك اٌػفبف١خ ٚقجم الأداء اٌّبٌٟ، رضبٌخ 2011ِٙذٞ، ٔكبي ػس٠س،)  (2)

 دوزٛراٖ غ١ر ِٕػٛرح،  عبِؼخ اٌمب٘رح، ِؿر.

ٚعٛدح اٌمٛائُ  والإفصاح(، دراضخ أصر ؽٛوّخ اٌػروبد ػٍٝ اٌػفبف١خ 2012ؽط١ٓ، ثٓ اٌطب٘ر، ِؾّذ، ثٛللاػخ،) (3)

 اٌّب١ٌخ فٟ ظً إٌظبَ اٌّؾبضجٟ اٌّبٌٟ،و١ٍخ اٌؼٍَٛ الالزؿبد٠خ ٚاٌزغبر٠خ ٚػٍَٛ اٌزط١١ر، عبِؼخ ِؾّذ خ١كر، ثطىرح.
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 ا على تحقٌق الإفصاح الشفافٌةحوكمة الشركات وقدرته

إن وظٌفة الإفصاح المحاسبً من بٌن الوظابؾ الربٌسة والمهمة للمحاسبة التً ٌتم بموجبها توفر 

المعلومات المهمة، والضرورٌة التً ٌحتاجها المستفٌدون من القوابم والتقارٌر المالٌة. وترتبط المتطلبات 

وقوانٌنها. من ناحٌة ثانٌة، ٌلقى الإفصاح المحاسبً  النظامٌة للإفصاح المحاسبً بؤنظمة الشركات

اهتماماْ كبٌرا من قبل الهٌبات المهنٌة والجهات الأكادٌمٌة البحثٌة على المستوٌٌن العالمً والمحلً. لا 

زال الباحثون فً مجال النظرٌات المحاسبٌة ٌتعرضون إلى ماهٌة كفاءة الإفصاح المحاسبً وعدالته 

 .(1)داء والشفافٌة والمساءلة داخل الشركاتواكتماله وتعزٌز الأ

أن الهدؾ الأساسً من الإفصاح والشفافٌة هو التؤكد من تواجد المعلومات المالٌة وؼٌر المالٌة 

)بٌان الأحداث الجوهرٌة التً تإثر على المركز المالً للشركة( لجمٌع المتعاملٌن فً السوق فً وقت 

امل، وبشكل ٌساهم على اتخاذ قرارات الاستثمار، وٌشمل كذلك واحد، ومحدد بحٌث ٌستفٌد منها المتع

الإفصاح بصورة عامة عن المعلومات المرتبطة بالقوابم المالٌة، وأداء الشركة، وهٌكل الملكٌة وفقا 

 .(2)لمعاٌٌر المحاسبة والمراجعة الدولٌة أو الإقلٌمٌة المطبقة

ت المستخدمٌن من المعلومات إلى زٌادة ٌإدي اعتماد الشركات على الحوكمة فً توفٌر احتٌاجا

قدرة السوق على ضبط حركة التعامل، وتتوقؾ قدرة السوق فً ذلك على قدرة الحوكمة فً تحقٌق 

الشفافٌة فً تقارٌر الأعمال المنشورة، وللتعرؾ على كٌفٌة تحقٌق الشفافٌة لا بد من إتباع الآلٌات 

 :(3)التالٌة

 الاهتمام بالمعلومات غٌر المالٌة

ٌنتج عن انحصار الإفصاح المحاسبً فً البٌانات المالٌة فقط ضعؾ كفاءة سوق الأوراق المالٌة 

فً مجال تسعٌر الأسهم حٌث أن المعلومات المالٌة ما هً إلا جزء من المعلومات التً تإثر على سوق 

                                                           

(، أصر رطج١ك لٛاػذ ؽٛوّخ اٌػروبد ػٍٝ الإفؿبػ اٌّؾبضجٟ ٚعٛدح اٌزمبر٠ر 2009أثٛ ؽّبَ, ِبعذ إضّبػ١ً،)  (1)

 خ. رضبٌخ ِبعطز١ر. اٌغبِؼخ الإضلا١ِخ، غسح، فٍطط١ٓ.اٌّب١ٌخ:  دراضخ ١ِذا١ٔ

(، أصر رطج١ك لٛاػذ اٌؾٛوّخ ػٍٝ عٛدح الإفؿبػ اٌّؾبضجٟ، دراضخ ١ِذا١ٔخ ٌٛالغ اٌجٕٛن 2012لذٚرٞ، ِجبرن، ) (2)

ٚاٌّؤضطبد الالزؿبد٠خ فٟ اٌغسائر ػٓ لر٠ك الاضزج١بْ، رضبٌخ ِبعطز١ر غ١ر ِٕػٛرح، عبِؼخ لبؾذٞ ِرثبػ، 

 ر.اٌغسائ

(، إلبر ِمزرػ ٌٍزمبر٠ر اٌّب١ٌخ إٌّػٛرح فٟ ظً رؾم١ك اٌػفبف١خ ٌٍجؾٛس ٚاٌذراضبد 2009ػجذ اٌٍّه، اؽّذ رعت،)  (3)

 ، عبِؼخ ؽٍٛاْ.10اٌزغبر٠خ، اٌّغٍخ اٌؼ١ٍّخ ٌٍجؾٛس ٚاٌذراضبد اٌزغبر٠خ، اٌؼذد 
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جنة البورصة وما ٌإكد على أهمٌة المعلومات ؼٌر المالٌة التعلٌمات التً أصدرتها ل .المال الكؾء

 .الأمرٌكٌة ٌختص أولها بالإفصاح عن المعلومات ؼٌر المالٌة

 ًالتحول من الإفصاح الاختٌاري إلى الإفصاح الإلزام 

الفكر المحاسبً والواقع العملً قد طرح مجموعة من الأفكار حول محتوى الإفصاح الاختٌاري 

ضافة إلى البٌانات المالٌة الإضافٌة التً لا لٌشمل المعلومات الإستراتٌجٌة والبٌانات ؼٌر المالٌة بالإ

تشملها القوابم المالٌة القوابم المالٌة وحتى ٌمكن توسٌع دابرة المعلومات المتاحة لجموع المستثمرٌن، 

نتٌجة اتصال  –ولكن تحد من عدم تماثل المعلومات بٌن الإدارة والمستثمرٌن وبٌن المستثمرٌن أنفسهم 

ى نصل إلى سوق كؾء لرأس المال، ولكً ٌمكن الوصول للسعر العادل بعضهم بإدارة الشركة وحت

 .(1)للسهم ولا بد وأن ٌتحول الإفصاح الاختٌاري إلى إفصاح إلزامً

 .ًتدعٌم الإفصاح الإلكترون 

أن الإفصاح الإلكترونً ٌساعد على نشر المعلومات المالٌة وؼٌر المالٌة فً التوقٌت المناسب 

د أثبتت الدراسات من خلال الدراسة المٌدانٌة أن الإفصاح الإلكترونً ٌحقق والمتزامن باستمرار ولق

 :(2)العدٌد من المزاٌا ومنها

 .توفٌر معلومات فً الوقت المناسب –

 .تحقٌق التؽذٌة العكسٌة –

 .تحقٌق إمكانٌة التحدٌث الفوري –

 .تخفٌض درجة عدم تماثل المعلومات –

 .سهولة فً الوصول للمعلومات المطلوبة –

                                                           

١ٌخ الإفؿبػ ٚاٌػفبف١خ فٟ اٌزمبر٠ر اٌّب١ٌخ (،  دٚر اٌّراعغ اٌخبرعٟ فٟ ز٠بدح فؼب2002ؾج١ؾٟ، ؽطٕٟ ػجذ اٌغ١ًٍ،)  (1)

، عبِؼخ 4، ؼ ؼ  1إٌّػٛرح فٟ اٌج١ئخ اٌّؿر٠خ، دراضخ رؾ١ٍ١ٍخ، اٌّغٍخ اٌؼ١ٍّخ ٌٍجؾٛس ٚاٌذراضبد اٌزغبر٠خ، اٌؼذد

 ؽٍْٛ.

٠ٓ (، دٚر الإفؿبػ اٌّبٌٟ ٚغ١ر اٌّبٌٟ ػجر الإٔزرٔذ فٟ رؾط١ٓ لراراد اٌّطزضّر2006ػجذ اٌٍّه، أؽّذ رعت،)  (2)

، عبِؼخ ػ١ٓ 85، ؼ ؼ 4ثطٛق الأٚراق اٌّب١ٌخ دراضخ ٔظر٠خ ٚرطج١م١خ، ِغٍخ اٌؼ١ٍّخ ٌلالزؿبد ٚاٌزغبرح،  اٌؼذد 

 اٌػّص، ِؿر.
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السادس: مزاٌا الإفصاح الاختٌاري وفق حوكمة الشركات ونظرٌة  ثبحالم

 الوكالة وكفاءة الأسواق

( أن دور الإفصاح فً تحسٌن حوكمة الشركات متمثلا  فً نوعٌة العلاقة بٌن 2005) (1)ذكر خلٌل

إدارة الشركة ومجلس إدارتها ومساهمٌها وأصحاب المصالح الأخرى ٌظهر دور الإفصاح فً نشٌط 

الأوراق المالٌة، وتقوٌم أداء الإدارة العلٌا وتعزٌز المساءلة ورفع درجة الثقة فٌها، وتعظٌم سوق 

الأرباح، والحصول على التموٌل المناسب والتنبإ بالمخاطر المتوقعة ٌإدي كل ذلك إلى تعظٌم دور 

 .الحوكمة فً الشركات المساهمة

 كفإءة الأسواق المالٌة، إذ إنه فً ظل سوق ٌتبٌن أن للإفصاح الاختٌاري دورا  مهما  فً رفع كفا

( وهً القٌمة التً تعكس تماما قٌمة الأسهم Fair Valueفإن الأسهم تكون مسعرة حسب قٌمتها العادلة )

التً ٌتولد عنها عابد ٌكفً لتعوٌض المستثمر عما ٌنطوي علٌه الاستثمار  (Intrinsic Valueالحقٌقٌة )

رة أخرى تكون القٌمة الحالٌة للتدفقات النقدٌة المستقبلٌة الناجمة عن فً تلك الأسهم من مخاطر وبعبا

الاستثمار بهذه الأسهم والمخصومة بمعدل عابد على الاستثمار ٌكفً لتعوٌض المستثمر عن المخاطر 

التً ٌنطوي علٌها هذا الاستثمار تساوي تماما القٌمة السوقٌة للسهم ٌوم شرابه. ٌتطلب حدوث ذلك: 

سة تامة بٌن مختلؾ المتعاملٌن فً السوق، وتوافر البٌانات والمعلومات الصحٌحة المالٌة وجود مناف

وؼٌر المالٌة المتعلقة بالشركات المتداولة فً البورصة، والإفصاح عن هذه المعلومات بؤقصى سرعة 

  (2)تكلفة إلى كافة المتعاملٌن فً السوق وفً وقت واحد وبؤقل

أن الإفصاح عن المعلومات المحاسبٌة فً القوابم المالٌة  (3) (2012)مطر والسوٌطً،  بٌن كل من

 ٌرتكز على:

 

 

                                                           

(، دٚر ؽٛوّخ اٌػروبد فٟ رؾم١ك عٛدح اٌّؼٍِٛبد اٌّؾبضج١خ ٚأؼىبضبرٙب ػٍٝ ضٛق 2005خ١ًٍ، ِؾّذ أؽّذ ) (1)

 (، عبِؼخ ٔجٙب، ِؿر.1ِغٍخ اٌذراضبد ٚاٌجؾٛس اٌزغبر٠خ، اٌؼذد ) الأٚراق اٌّب١ٌخ، دراضخ ٔظر٠خ رطج١م١خ،

(، ِزطٍجبد وفبءح ضٛق الأٚراق اٌّب١ٌخ، دراضخ ٌٛالغ أضٛاق الأٚراق اٌّب١ٌخ 2010ِفزبػ، ؾبٌؼ، ِٚؼبرفٟ، فر٠ذح،)  (2)

 ، عبِؼخ ِؾّذ خ١كر، اٌغسائر.181(،ؼ ؼ 07اٌؼرث١خ ٚضجً رفغ وفبءرٙب، ِغٍخ اٌجبؽش، اٌؼذد)

(، اٌزؤؾ١ً إٌظرٞ ٌٍّّبرضبد ا١ٌّٕٙخ اٌّؾبضج١خ فٟ ِغبلاد: اٌم١بش 2012ِطر، ِؾّذ، ٚاٌط٠ٛطٟ، ِٛضٝ،) (3)

 ، ػّبْ، الأردْ.34ٚاٌؼرـ ٚالإفؿبػ، دار ٚائً ٌٍٕػر، ؼ ؼ 
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 تحدٌد المستخدم المستهدف للمعلومات المحاسبٌة: .1

تتعدد الفبات المستخدمة للمعلومات المحاسبٌة كالملاك الحالٌون، والموظفون، والدابنون، وتتمثل 

ة فً حقٌقة مفادها أن الأؼراض التً ستستخدم فٌها أهمٌة تحدٌد الجهة التً تستخدم المعلومات المحاسبٌ

هذه المعلومات من جهات مختلفة تكون أٌضا مختلفة، كما أن تحدٌد هذه الجهة سوؾ ٌساعد فً تحدٌد 

الخواص الواجب توافرها فً تلك المعلومات من وجهة نظرها، سواء من حٌث المحتوى أو من حٌث 

التقارٌر المالٌة فً ظل فرضٌة وجود مستوٌات مختلفة من شكل وصورة العرض. كما لا بد من إعداد 

 الكفاءة فً تفسٌر المعلومات المحاسبٌة لدى الفبات المستخدمة لدٌها.

 تحدٌد الأغراض التً ستستخدم فٌها المعلومات المحاسبٌة: .2

، ولا بد من تحدٌد ملاءمتهاٌنبؽً ربط الؽرض الذي تستخدم فٌه المعلومات المحاسبٌة بخاصٌة 

 لؽرض الذي ستستخدم فٌه، وبٌان مدى ملاءمتها لمستخدم بدٌل.ا

 تحدٌد طبٌعة ونوع المعلومات المحاسبٌة التً ٌجب الإفصاح عنها: .3

وهً:  وتتمثل فٌما ٌتم تضمٌنه من بٌانات مالٌة محتواه فً القوابم المالٌة التقلٌدٌة الأساسٌة،

لمحتجزة، وقابمة التدفقات النقدٌة، وقابمة التؽٌرات المٌزانٌة العمومٌة، وقابمة الدخل، وقابمة الأرباح ا

فً حقوق الملكٌة، بالإضافة إلى المعلومات التً تعرض فً الملاحظات والإٌضاحات والملاحق المرفقة 

 بالقوابم المالٌة، والتً تعد جزءا من هذه القوابم.

 تحدٌد أسالٌب وأدوات الإفصاح عن المعلومات المحاسبٌة: .4

 لأسالٌب والأدوات التالٌة للإفصاح عن المعلومات المحاسبٌة:ٌمكن استخدام ا

 أ. التوضٌح بٌن قوسٌن.

 ب. الملاحظات.

 ج. بنود مقابلة أو متصلة.

 د. الجداول المرفقة.
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 توقٌت الإفصاح عن البٌانات المالٌة: .5

ٌجب أن ٌتوفر التوقٌت الملابم فً إعداد وعرض وتقدٌم البٌانات المالٌة لمستخدمً تلك 

 علومات.الم

 السابع: العلاقة بٌن الإفصاح والشفافٌة وحوكمة الشركات بحثالم

ٌهدؾ إعداد القوابم المالٌة إلى توفٌر معلومات كافٌة عن النشاط الاقتصادي للوحدة الاقتصادٌة 

بحٌث تساعد على اتخاذ القرارات الملابمة من جانب أصحاب المصالح والتً تربطهم علاقة بنشاط 

ادٌة. وتؤخذ القوابم المالٌة أشكال عدة منها قابمة المركز المالً وقابمة الدخل وقابمة التدفق الوحدة الاقتص

النقدي. وٌتم تؤمٌن وضمان وجود الشفافٌة فً القوابم المالٌة من خلال الإفصاح الكامل عن طرٌق توفٌر 

مدي واسع من  العرض العادل للمعلومات المفٌدة والضرورٌة لاتخاذ القرارات الاقتصادٌة إلى

 .(1)المستخدمٌن

( إجراءٍ ضرورٌا  لتسهٌل الشفافٌة IASولقد كان لتبنً معاٌٌر المحاسبة المتعارؾ علٌها دولٌا )

تم إدراج إطار لإعداد وعرض القوابم المالٌة كمعٌار  1969والتفسٌر المناسب للقوابم المالٌة وفً عام 

 :(2)ٌلًضمن معاٌٌر المحاسبة الدولٌة من أجل تحقٌق ما 

 شرح المفاهٌم التً ٌقوم علٌها إعداد وعرض القوابم المالٌة على المستخدمٌن. -

 توجٌه المسبولٌة عند وضع معاٌٌر المحاسبة. -

مساعدة المعدٌن والمدققٌن والمستخدمٌن على تفسٌر معاٌٌر المحاسبة الدولٌة والتعامل مع  -

 القضاٌا التً لا تشملها المعاٌٌر

ٌة، ٌتم فً العادة إعداد القوابم المالٌة انطلاقا  من افتراض مإداه أن كٌان ووفقا للمعاٌٌر الدول

الوحدة الاقتصادٌة سٌتواصل وٌستمر وان الأحداث ستسجل على أساس مبدأ الاستحقاق، وٌرى البعض 

أن كمٌة المعلومات والطرٌقة التً ٌتم الإفصاح بها لا تعتبر العامل الوحٌد المستخدم فً تحدٌد مستوى 

لإفصاح والشفافٌة المطلوبة بل لابد من تحدٌد حجم المعلومات والبٌانات المطلوبة للأشخاص لمساعدتهم ا

                                                           

ف، اٌزغبرة( رطج١مبد  اٌؾٛوّخ فٟ اٌّؿبر-اٌّجبدئ-(، ؽٛوّخ اٌػروبد )اٌّفب2005ُ١٘ػجذ اٌؼبي، ؽّبد، لبرق، ) (1)

 اٌذار اٌغبِؼ١خ، الإضىٕذر٠خ.

(، ٔظر٠خ اٌّؾبضجخ ِٕظٛر اٌزٛافك اٌذٌٟٚ، اٌذار اٌغبِؼ١خ ٌٍٕػر ٚاٌزٛز٠غ، ؼ ؼ 2009ٌطفٟ، أ١ِٓ اٌط١ذ اؽّذ، )  (2)

 ، الإضىٕذر٠خ، ِؿر.282
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على اتخاذ القرارات حٌث انه من ؼٌر المستحب إظهار وعرض معلومات أكثر من المطلوب حٌث 

 :(1)أظهرت بعض الدراسات بعض الاعتراضات فً النقاط التالٌة

دة سوؾ ٌساعد المنافسٌن على العمل ضد الوحدة الاقتصادٌة المفصح أن الإفصاح عن معلومات زاب .1

عنها. ولكن أمكن الرد على هذا الاعتراض بؤن المنافسٌن عادة ما ٌحصلون على ما ٌرٌدون من 

 المعلومات من مصادر أخرى متعددة.

ابات ٌساعد الإفصاح الكامل عن المعلومات بالقوابم المالٌة الختامٌة على تدعٌم موقؾ النق .2

والاتحادات عند إجراء المفاوضات بشؤن تعدٌل أجور العمال، وذلك لحصولهم على معلومات كاملة 

 وإضافٌة عن نتابج الأعمال والمركز المالً للوحدة الاقتصادٌة.

تإدى الإفصاح والشفافٌة الكامل عن المعلومات إلى تضلٌل ذوي الاهتمام من المستثمرٌن بدلا من  .3

القرارات الملابمة، وٌرجع ذلك إلى عدم إلمام ؼالبٌة المستثمرٌن بالسٌاسات مساعدتهم فً اتخاذ 

المحاسبٌة والإجراءات المتعلقة بها القواعد التً تستند إلٌها، ولقد أمكن الرد على هذا الاعتراض 

أٌضا لأن العدٌد من المحللٌن المالٌٌن ومسبولً الاستثمار لدٌهم التؤهٌل العلمً المناسب فً مجال 

لمحاسبة والفرو المرتبطة بها، وان باقً المستثمرٌن سٌكون لدٌهم الفرصة للتعلم من خلال دراسة ا

 القوابم المالٌة وما تحتوٌه من معلومات.

ٌإدي توفٌر مصادر أخري للمعلومات المالٌة إلى الحصول على نفس القدر من المعلومات بتكلفة   .4

 م المالٌة الختامٌة.أقل عما إذا تم الإفصاح عنها من خلال القواب

الإدارة وتبرز علاقة الإفصاح بحوكمة الشركات باعتباره من أهم مبادبها التً ٌجب على مجلس 

أن ٌهتم بها، من خلال القوابم والتقارٌر المالٌة. حٌث تتجلى علاقة حوكمة الشركات بالقوابم المالٌة فً 

ن الأرباح مناسبة، الأمر الذي ٌساعد الشركات التطبٌق السلٌم لمبادبها، مما ٌساعد على تحقٌق معدلات م

على تدعٌم رأسمالها وزٌادة الاحتٌاطات وتراكمها بشكل مستمر، وهو ما ٌإدي إلى توسع الشركات 

ونموها. كما أن القوابم المالٌة تعتبر من أهم المقومات اللازمة لاتخاذ القرارات الاقتصادٌة التً تقدم 

ثل هذه القرارات، حٌث تتوقؾ القرارات على جودة المعلومات لأعضاء مجلس الإدارة لاتخاذ م

                                                           

الأؾٛي  (، دراضخ رؾ١ٍ١ٍخ ٌّػبوً اٌم١بش ٚالإفؿبػ اٌّؾبضجٟ ػٓ أخفبـ ل١ّخ2006ػبثذ، ِؾّذ ٔٛاف ؽّذاْ،)  (1)

 ، اٌمب٘رح.57اٌضبثزخ فٟ قٛء اٌّؼب١٠ر اٌذ١ٌٚخ، دراضخ رطج١م١خ، الأوبد١ّ٠خ اٌؼرث١خ ٌٍؼٍَٛ اٌّب١ٌخ ٚاٌّؿرف١خ، ؼ 
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الموجودة فً تلك القوابم المالٌة. أما عن علاقة التقرٌر المالً والحوكمة فتتجسد فً تحلٌل أو تؤصٌل 

جذور كل منهما، حٌث ٌمكن اعتبار الإفصاح أساس أي نظام لحوكمة الشركات، وفً المقابل ٌحتاج 

لى مستوى جٌد من الإفصاح، وٌعد الإفصاح أٌضا واحدا من الأهداؾ الربٌسٌة نظام حوكمة الشركات إ

لنظام التقرٌر المالً، حٌث ٌرجح أن تعبر القوابم المالٌة عن نتٌجة التعارض فً الاهتمامات وتوازن 

القوى بٌن أصحاب المصالح، وأن المعلومات المفصح عنها بواسطة التقارٌر المالٌة تصؾ ما ترٌده 

 .(1)ؾ الداخلٌة من خلال ما تفصح عن أنشطة وأداء الشركةالأطرا

الحقٌقٌة  الشفافٌة على ٌشجع الجٌدة المحاسبٌة للمعلومات وجودة قوي إفصاح نظام هذا وٌعد وجود

 على حقوق ممتلكاتهم ممارسة على المساهمٌن لقدرة ربٌسٌا   أمرا   وٌعتبر السوق، فً المدرجة للشركات

 القوابم فً الواردة المعلومات المحاسبٌة وجودة الحوكمً الإفصاح أن جاربالت وتظهر. مدروسة أسس

 الإفصاح للنظام ٌمكن حٌث حقوق المستثمرٌن، وحماٌة الشركات سلوك على للتؤكد قوٌة أداه المالٌة

 المال، رأس اجتذاب فً ٌساهم الذي الأمر المناسب لهم، الوقت فً تصل التً المعلومات عن الكافً

 المحاسبٌة المعلومات وقلة الإفصاح ضعؾ فإن وعلى النقٌض المال، رأس أسواق فً الثقة على والحفاظ

 ؼٌر السلوك فً تساهم شفافة ؼٌر والممارسات المساهمٌن والمستثمرٌن إلى الوصول فً وتؤخرها

 السوق. ونزاهة مستوي شفافٌة خفض وفى أخلاقً،

 الشركات المساهمة حاجة ازدٌاد خلال من ضا  أٌ المالٌة التقارٌر وجودة الإفصاح أهمٌة وتظهر

 لتؤسٌس أساسٌا   ٌعد شرطا   فالإفصاح، والسندات الأسهم وبورصات المال أسواق طرٌق عن التموٌل إلى

 الشركات تلزم حكومٌة أو شبه مهنٌة هٌبات الأسواق تلك على تشرؾ ما ؼالبا   والتً المال، أسواق

 ٌكتسب حتى وذلك. المهنة أساسٌة تحددها وقواعد وقوانٌن ءاتإجرا بإتباع المالً السوق فً المدرجة

 المعلومات هذه تكون وبذلك والمساهمٌن لدي المستخدمٌن مصداقٌة المنشورة المالٌة والتقارٌر الإفصاح

 .(2)لجمٌع مستخدمٌها ومنفعة وجودة قٌمة ذات

                                                           

(،اٌؼلالخ ث١ٓ رطج١ك ؽٛوّخ اٌػروبد ِٚطزٜٛ الإفؿبػ الاخز١برٞ فٟ اٌزمبر٠ر 2008ػف١فٟ، ٘لاي ػجذ اٌفزبػ،) (1)

، ؼ 30(، اٌّغٍذ  1ّؿر٠خ، ِغٍخ اٌجؾٛس اٌزغبر٠خ، عبِؼخ اٌسلبز٠ك، اٌؼذد )اٌط٠ٕٛخ، دراضخ اخز١بر٠خ فٟ اٌج١ئخ اٌ

 ، ِؿر.429

 

 ، دار ٚائً ٌٍٕػر، ػّبْ، الأردْ.1(: ثذائً اٌم١بش اٌّؾبضجٟ اٌّؼبؾر، ل2003ؽٕبْ، رقٛاْ ) (2)
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 الثامن: الأداء المالً المبحث 

 التمهٌد

ن مقومات تقٌٌم وقٌاس أداء المنشآت وتوضٌح كفاءتها فً استخدام ٌعتبر الأداء المالً مقوم م

حجم المنشؤة، والجهات وأخرى وفقا لأعمال  إلىٌختلؾ الأداء المالً من منشؤة المتاحة، الموارد 

السٌولة، وبهذا ازدادت  إلىالربح، والموردٌن  إلىالمستفٌدة منه، بحٌث ٌتجه اهتمامات المستثمرٌن 

 مالً ٌوما تلوى الآخر. أهمٌة الأداء ال

الأهداؾ التً تمضً المنشؤة لتحقٌقها، سعٌا لتحقٌق  إلىتعتبر نتابج الأداء المالً مقٌاس للوصول 

مستوى عالً من الأرباح مقابل مستوى تكالٌؾ منخفض مقارنة بشكل نسبً مع مستوٌات المنشآت 

 .(1)الأخرى

مدى الكفاءة المالٌة  إلىالمنشآت وذلك للتوصل وٌحظى الأداء المالً وتقٌٌمه باهتمام كبٌر من قبل 

على شكل خاص ولأداء المنشؤة كامل بشكل عام، وقٌاس مدى  أقسامهاالتً تتمتع بها المنشؤة بمختلؾ 

التراجع الحادث للأداء، بحٌث ٌقوم الأداء المالً على توفٌر معلومات تشكل الركٌزة  أوالتطورات 

المالً تعطً انطباع عن كفاءة المنشؤة  الأداءدا  على أن مإشرات الأساسٌة للتخطٌط المستقبلً اعتما

 .(2)وتوضح حاجات المنشؤة المستقبلٌة

 مفهوم الأداء المالً 2-2-2

الأداء المالً بؤنه  (3)(2019المالً من قبل الباحثٌن، بداٌة ٌرى الصمادي ) الأداءاختلفت مفاهٌم 

وكفاءتها فً تحقٌق الأهداؾ المعدة مسبقا من الجوانب  "طرٌقة تدعم المنشؤة على إدراك مدى فعالٌتها

المالٌة، بواسطة مإشرات مالٌة تسهم فً التعرؾ على الوضع المالً الخاص بالمنشؤة." وفسرت 

"على أنه فعالٌة المنشؤة باستخدام الموارد المتوفرة، وإمكانٌتها على تحقٌق الربح  (4)(2017عرٌضة )

                                                           

عبِؼخ اٌػ١ٙذ ؽّٗ ، اٌّبٌٟ ٌٍجٕٛن اٌزغبر٠خ، رضبٌخ ِبعطز١ر غ١ر ِٕػٛرح الأداء(. رم١١ُ 2015ِطؼٛدٞ، ضٕبء.) (1)

 ٌخكر ثبٌٛادٞ، اٌغسائر.

اٌّذرعخ  الأرد١ٔخ(. أصر ِؾبضجخ اٌّطؤ١ٌٚخ ػٍٝ الأداء اٌّبٌٟ ٌٍػروبد اٌؿٕبػ١خ 2018اٌسػجٟ، ػٍٟ غبزٞ ػٍٟ.) (2)

 .الأردْعبِؼخ آي اٌج١ذ،  ،رضبٌخ ِبعطز١ر غ١ر ِٕػٛرح فٟ ضٛق ػّبْ اٌّبٌٟ،

الأؾٛي غ١ر اٌٍّّٛضخ ػٍٝ الأداء اٌّبٌٟ: دراضخ رطج١م١خ ػٍٝ غروبد (. أصر 2019.)إثرا١ُ٘اٌؿّبدٞ، ِؾّذ  (3)

 .الأردْعبِؼخ عرظ،  ،رضبٌخ ِبعطز١ر غ١ر ِٕػٛرح ،الأرد١ٔخاٌّطبّ٘خ اٌؼبِخ اٌخذ١ِخ 

، رضبٌخ الأرد١ٔخاٌّبٌٟ فٟ اٌجٕٛن اٌزغبر٠خ  الأداء(. اصر اٌم١ّخ اٌؼبدٌخ ػٍٝ 2017.)إضّبػ١ً إثرا١ُ٘ػر٠كخ، أِبٟٔ  (4)

 .الأردْ، الأٚضمعبِؼخ اٌػرق ، بعطز١ر غ١ر ِٕػٛرحِ
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 ,Zainudin, etوقدم  .ات وخفض التكالٌؾ للقدرة على سداد الالتزامات"من الاستثمارات ورفع الإٌراد

al., (2017)(1)  أداة تعتمد بشكل مباشر بموجبها على المردود المالً للمنشؤة وعلى  أنهامفهوم على"

المالٌة وتحقٌق ربح  الإجراءات إنجاحمعدل نمو المنشؤة فً  وإسهامالسٌاسات المتبعة من قبل المساهمٌن 

 بض بدلا من تؽطٌة المصارٌؾ العامة".فا

Olayinka, et, al., (2017) اكما اعتبر
(2)

الأداء المالً "عبارة عن وسٌلة تحفٌزٌة للتوصل إلى  

القرارات الاستثمارٌة، فهً تقوم على جذب أصحاب المصالح والمساهمٌن إلى المنشؤة، كما تشٌر 

رها من المنشآت، واعتبارها أداة لإدراك الصعوبات معاٌٌرها المالٌة وأسهمها على قوة تقدمها على ؼٌ

والثؽرات والمعٌقات النقدٌة أو ارتفاع الالتزامات أو مشاكل ربحٌة وعُسر مالً التً قد تواجهها المنشآت 

 وتهٌإها لمعالجة هذه المشاكل".

بتنفٌذ بؤنه "تحلٌل ٌتم القٌام به لمعرفة مدى قٌام الشركة  Kusumawati et al (2020)(3)عرفها

 الأنشطة المالٌة باستخدام قواعد التنفٌذ المالً بشكل صحٌح".

وتوصلت الباحثة إلى تقدٌم مفهوم للأداء المالً على أنه "أداة قٌاس تستخدم للتعرؾ على المستوى 

المالً للمنشؤة من قوة أو ضعؾ، وتحدٌد مدى قدرة أعمالها على الاستمرارٌة والمنافسة فً الأسواق، 

 ؾ إلى تحقٌق الأهداؾ المالٌة والاستمرارٌة بؤقل تكالٌؾ ممكنة".كما تستهد

 داء المالًأهمٌة الأ

المنشآت، من عدة جوانب بطرق ووسابل  أداءتصب أهمٌة الأداء المالً على انه ٌهدؾ الى تقوٌم 

 المصالح المالٌة مستخدمً البٌانات فً المنشؤة، وذلك لتحدٌد نقاط القوة والضعؾ أصحابتخدم بها 

 المالً للقرارات الصاببة.  الأداءللمنشؤة، ولإرشاد مستخدمٌن البٌانات ومإشرات 

 :(4)أهمها الأسبابالعدٌد من  إلىتعود أهمٌة الأداء المالً 

                                                           

(1)  Zainudin, Z., Ibrahim, I., Said, R., Hussain, H.(2017). Debt and Financial Performance of 

Reits in Malaysia: A Moderating Effect of Financial Flexibility, Journal Pengurusan, Vo 

50, P 115-130. 

 (2)  Olayinka, E., Emoarehi, E., Jonah, A., & Ame, J. (2017). Enterprise risk management and 

financial performance: Evidence from emerging market. International Journal of 

Management, Accounting and Economics, 4(9), 937-952.  

(3)  Kusumawati, Retno Ryani, Sulistiana, Indra, Saputri, Bella.(2020). The Effect of Good 

Corporate Governance on Financial Performance and Corporate Value in ERA 4.0 and 

Society 5.0, International Seminar on Accounting Society, Vo 2, No 1, P 157-163. 

 رضبٌخ ِبعطز١ر غ١ر ِٕػٛرح، اٌّبٌٟ ٌّؤضطخ اٌجزرٚي اٌى٠ٛز١خ، (. رؾ١ًٍ ٚرم١١ُ الأداء2011اٌّط١رٞ، ِػؼً.)  (4)

 .الأردْعبِؼخ اٌػرق الأٚضم، 
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طرٌقة عملٌة تدعم المساهمٌن على التوصل للقرارات الاستثمارٌة بقدر معٌن من رأس المال فً  -1

 ؾ معٌن من المخاطر.فً كن إمكانٌتهممشروع معٌن، ٌتلاءم مع 

عملً ٌجذب الدابنٌن لمنح طرق التموٌل الملابمة بالشروط المناسبة لمعاٌٌر اقتصادٌة  أسلوب -2

موضوعٌة ومالٌة بعٌدة قدر الممكن عن الاجتهادات الشخصٌة العشوابٌة، وبطرق لتقٌٌم 

 المشارٌع المقترحة. 

ٌة وإمكانٌة هذه الفرصة على اختٌار أفضل فرصة استثمارٌة متوفرة، بما ٌتناسب مع الربح -3

 تحقٌق الأهداؾ للمستثمر.

نقاط قوة وضعؾ المنشؤة، ومدى  إلىللتوصل  مهمةوسٌلة  بؤنه (1)(2020) خضرال توأضاف

 الأداءإمكانٌتها على الاستمرار فً ممارسة أعمالها وقدرتها على المنافسة فً السوق، كما تنبع أهمٌة 

الجانب المالً فً فتراتها الحالٌة مع الفترات السابقة، أو مقارنة  المنشؤة من أداءالمالً فً مقارنة 

أوضاعها مع المنافسٌن لها فً ذات القطاع بفترات معٌنه، وتمكٌن المنشؤة من استؽلال الموارد بشكل 

Ngulumbu & Aduda (2017)مثالً بصورة تحقق أعلى قدر من الربح بؤقل التكالٌؾ. واعتبرا 
(2) 

المالً تكمن فً إمكانٌة الكشؾ عن العثرات والانحرافات التً تسببت للمنشؤة بمواجهتها  أن أهمٌة الأداء

 للمشاكل. 

ومن وجهة نظر الباحثة فإنها ترى أن الأداء المالً عملٌة ذات أهمٌة واسعة لتوجٌه أعمال المنشؤة 

ة المحٌطة بها، بشكل أفضل بؤسالٌب وطرق موضوعٌة، وإحاطتها علمٌا بالظروؾ الاقتصادٌة والمالٌ

كما ٌساهم الأداء المالً فً التحقق من نجاح الخطط المتبعة من قبل الإدارة لتحسٌن أوضاع المنشاة 

 المالٌة ونجاحها فً معالجة المشاكل التً قد كانت توجهها سابقا.

 

 

 

                                                           

ُِؾرَّ ػجذ اٌىر٠ُ.) (1) (. أصر آ١ٌبد ؽٛوّخ اٌػروبد ػٍٝ الأداء اٌّبٌٟ فٟ ظً اٌّخبلر اٌّب١ٌخ، 2020اٌخكر، أٔفبي 

 عبِؼخ آي اٌج١ذ، الاردْ.، رضبٌخ ِبعطز١ر غ١ر ِٕػٛرح

(2)  Ngulumbu, O., & Aduda, J. (2017). Relationship between board composition and financial 

performance of companies listed at the Nairobi Securities Exchange. American Journal of 

Finance, Vo 1, No2, p 72-90.  
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 معاٌٌر الأداء المالً

الأداء المالً المحقق  للمقارنة وقٌاس مستوى إتباعهاٌستند تقٌٌم الأداء على عدة معاٌٌر ٌمكن 

 :(1)والتً تتضمن ما ٌلً

 :تقوم على النظر إلى الاختلاؾ بٌن المإشرات المالٌة فً الفترة الحالٌة  المعاٌٌر التارٌخٌة

 المالٌة. الإدارةالعلٌا بتقٌٌم الأداء رفع كفاءتها فً  الإدارةومإشرات المنشؤة التارٌخٌة بهدؾ قٌام 

 :المعاٌٌر على قٌاس اختلاؾ نتابج مإشرات المنشؤة المالٌة بنتابج  تقوم هذه المعاٌٌر الصناعٌة

 من ذات القطاع. الأخرىالمنشآت 

 :هً عبارة عن معاٌٌر قابمة على مقارنة النسب المستهدفة مع النسب المحققة  المعاٌٌر المستهدفة

 الإصلاح اللازمة. إجراءاتلبٌان هٌبة الانحراؾ بٌن الأداء المخطط له والأداء الفعلً وصولا  إلى 

 :وهو معٌار معٌن بصورة ثابتة على هٌبة رقم أو نسب مطلقة تُقارن بها نتابج  المعاٌٌر المطلقة

 النسب المالٌة للمنشؤة.

 مإشرات الأداء المالً

ٌمكن للمستثمرٌن استخدام بعض المإشرات المالٌة التً تساعدهم فً معرفة أداء المنشآت ما بٌن 

ٌُسر وسهولة، كما تساعد فً التوصل إلى النتابج المتوقعة مستقبلا ، بحٌث تقوم هذه  الماضً والحاضر ب

المإشرات بتقدٌم معلومات إلى مختلؾ الأطراؾ بواسطة مقارنة الأرقام، أو من خلال النسب المبوٌة أو 

عن طرٌق الرسم البٌانً لفهم التؽٌرات التً طرأت والتوصل إلى نتابج بسهولة أكثر من التمعن 

رقام، وهناك عدة مإشرات مالٌة ومعاٌٌر لفهم المعلومات المالٌة والتً ٌمكن تصنٌفها تحت مجموعة بالأ

من العناوٌن ومنها ما ٌرتبط بالسٌولة والربحٌة والنشاط وؼٌرها، وٌتضمن كل مإشر عدة نسب مالٌة 

  تعمل جمٌعها على توعٌة جمٌع الأطراؾ التً تستخدم المعلومات والبٌانات المالٌة.

تعتبر المإشرات المالٌة من أهم الركابز والأسس التً تستند إلٌها عملٌة تقٌٌم الأداء فً المنشآت 

فنجاح هذه العملٌات ٌتركز بصورة كبٌرة على ملابمة ودقة هذه المإشرات، وقدرتها على قٌاس الأداء 

 :(1)بصفة سلٌمة، ومن أهم هذه المإشرات

                                                           

(1)  Laitinen, Erkki. (2018). financial reporting: long term change of financial ratios, American 

journal of industrial and business management, Vo 8, No 1, P 1893-1927 
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 (.2319)القضاة،  إلىاد الباحث بالاستن إعدادالمصدر: من 

 (: مإشرات الأداء المالً 2) الشكل

                                                                                                                                                                                     

"ٌٍفزرح ِٓ  الأرد١ٔخ الإضلا١ِخاٌّبٌٟ ػٍٝ أضؼبر أضُٙ اٌّؿبرف  الأداء(. اصر 2019) اٌمكبح، ِؾّذ زور٠ب اؽّذ. (1)

 .الأردْاٌج١ذ،  آيعبِؼخ ، رح"، رضبٌخ ِبعطز١ر غ١ر ِٕػ2018ٛ إٌٝ 2010
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 أولاً: مإشرات السٌولة:

ٌشٌر هذا النوع من المإشرات إلى مدى كفاءة وقدرة المنشآت على الوفاء وسداد التزاماتها المالٌة 

 :(1)ومن أهم نسب قٌاس مإشر السٌولةفعالة، فً الوقت المطلوب والمناسب وبطرق 

 (1الجدول )

 مإشرات السٌولة 

 نسب مإشرات السٌولة

 نسبة السٌولة السرٌعة نسبة التداول نسبة النقدٌة النسب المالٌة

قانون 

 الاشتقاق

 الأصول النقدٌة وشبه النقدٌة 

 ÷ 

 المطلوبات المتداولة

 الأصول المتداولة

÷ 

 المطلوبات المتداولة

باستثناء الأصول المتداولة 

 ÷ المخزون

 ولةالمطلوبات المتدا

 (2020)حسٌن، من إعداد الباحث بالاستناد إلى دراسة 

 ثانٌاً: مإشرات الربحٌة: 

وهً للمنشآت، تعتبر من الأدوات المهمة المستخدمة على مدى واسع من أجل تقٌٌم الأداء المالً 

ولهذه المستثمرة، تقوم على قٌاس القدرة فً تحقٌق صافً العابد والمردود النهابً على الأموال 

فقط وإنما على المنشآت أٌضا  بشكلٍ عام فهً بنتابج هذه  الإدارةمإشرات أهمٌة لا تقتصر على ال

ٌندرج من هذه المإشرات والمقرضٌن، المإشرات قد تجذب المستثمرٌن والعملاء وأصحاب المصالح 

 :(2)عدة نسب من أهمها

 

 

 

                                                           

اٌّبٌٟ ٌٍّؿبرف اٌخبؾخ اٌّطغٍخ فٟ ضٛق اٌؼراق ٌلأٚراق اٌّب١ٌخ دراضخ  الأداء(. رم١١ُ 2020ؽط١ٓ، اؽّذ ػجبش.) (1)

 .176-161، ؼ 39، ػذد 19، ِغٍذ الأوبد١ّ٠خرؾ١ٍ١ٍخ، ِغٍخ ١ِطبْ ٌٍذراضبد 

دراضخ رطج١م١خ ػٍٝ ِغّٛػخ ِٓ  الإضلا١ِخء اٌّبٌٟ ٌٍجٕٛن (. رم١١ُ الأدا2016ثٌٛؾ١خ، اٌط١ت، ثٛع١ّؼخ، ٚػّر.) (2)

 .28-1، ؼ 14اٌؼذد  2016ِغٍذ  إفر٠م١ب، ِغٍخ الزؿبد٠بد غّبي 2013-2009ٌٍفزرح  الإضلا١ِخاٌجٕٛن 
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 2)جدول )ال

  الربحٌةمإشرات 

 الربحٌةنسب مإشرات 

النسب 

 المالٌة

عابد على ال

 الأصول

 العابد على حقوق 

 الملكٌة

هامش 

مجمل 

 الربح

هامش الربح 

 التشؽٌلً

 هامش صافً

 الربح 

قانون 

 الاشتقاق

 صافً الدخل

  ÷ 

مجموع 

 الأصول

 صافً الدخل

÷ 

مجموع حقوق 

 المساهمٌن

مجمل 

 الربح

÷ 

 المبٌعات

الربح 

 التشؽٌلً

÷ 

 المبٌعات

 صافً الدخل

÷ 

 المبٌعات

 (2016ة، بوجمٌعة، حٌ)بولحث بالاستناد إلى دراسة من إعداد البا

 ثالثا: مإشر ملاءة رأس المال:

تظهر مإشرات الملاءة قدرة المنشؤة على سداد الالتزامات على المدى الطوٌل مثل رأس المال 

وتحدٌد المصادر التً اعتمدت علٌها فً تموٌل الأصول، كما أنها تحتوي على نسب تخص الفوابد، و

المالٌة والتً تبٌن العلاقة بٌن حقوق الملكٌة والالتزامات طوٌلة الأجل التً استخدمت لتموٌل الرافعة 

أصول المنشؤة، عند ازدٌاد مقدار الالتزام المستخدم للتموٌل على حقوق الملكٌة ترتفع الرافعة المالٌة 

 المال: . ٌوضح الجدول التالً أهم النسب المالٌة فً مإشرات ملاءة رأس(1)والعكس صحٌح

 

 

 

 

 

                                                           

ُِؾرَّ ػجذ اٌىر٠ُ.) (1) (. أصر آ١ٌبد ؽٛوّخ اٌػروبد ػٍٝ الأداء اٌّبٌٟ فٟ ظً اٌّخبلر اٌّب١ٌخ، 2020اٌخكر، أٔفبي 

 .الأردْؼخ آي اٌج١ذ، عبِ
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 (3جدول )ال

 مإشرات ملاءة رأس المال 

 نسب مإشرات ملاءة رأس المال

النسب 

 المالٌة
 نسبة المدٌونٌة

نسبة تؽطٌة 

 الفوابد

نسبة الالتزامات 

 طوٌلة الأجل

مضاعؾ 

 حقوق الملكٌة
 نسبة الملكٌة

قانون 

 الاشتقاق

 إجمالً

 الالتزامات

÷ 

مجموع 

 الأصول

الربح 

 التشؽٌلً

÷ 

الفوابد 

 دفوعةالم

الالتزامات طوٌلة 

 الأجل

÷ 

الالتزامات طوٌلة 

وحقوق  الأجل

 الملكٌة

 إجمالً

 الأصول

÷ 

حقوق  إجمالً

 الملكٌة

حقوق  إجمالً

 الملكٌة

÷ 

 الأصول إجمالً

 (2020خضر، ال)بالاستناد إلى دراسة  الباحث إعدادمن 

 رابعا: مإشرات توظٌف الأموال "النشاط":

حكم على كفاءة المنشؤة فً فعالٌة توظٌؾ الأموال المتوفرة فً تهدؾ هذه المإشرات لتوضٌح ال

مجالات الاستثمار والعابد من هذه الاستثمارات، مدى نجاحها فً إدارة المطلوبات ومن أهم النسب 

 : (1)التابعة لهذه المإشرات ما ٌلً

 

 

 

 

 

 

                                                           

"ٌٍفزرح ِٓ  الأرد١ٔخ الإضلا١ِخاٌّبٌٟ ػٍٝ أضؼبر أضُٙ اٌّؿبرف  الأداء(. اصر 2019اٌمكبح، ِؾّذ زور٠ب اؽّذ.) (1)

 .ِرعغ ضبثك"، 2018 إٌٝ 2010
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 (4جدول )ال

  مإشرات النشاط

 نسب مإشرات النشاط

 القانون النسبة المالٌة

 الأ صول إجمالً÷ صافً المبٌعات  وران الأصولمعدل د

 مجموع الأصول الثابتة÷ صافً المبٌعات  معدل دوران الأصول الثابتة

 الذمم المدٌنة÷ صافً المبٌعات  معدل دوران الذمم المدٌنة

 معدل دوران الذمم المدٌنة* ÷ السنة أٌام*365 متوسط فترات التحصٌل

 معدل دوران الذمم الدابنة* ÷ السنة مأٌا*365 متوسط فترات الابتمان

 الذمم الدابنة÷ تكلفة البضاعة المباعة  معدل دوران الذمم الدابنة

 صافً رأس المال العامل÷ المبٌعات  العامل معدل دوران صافً رأس المال

 المخزون÷ تكلفة البضاعة المباعة  معدل دوران المخزون

 معدل دوران المخزون÷ ٌام فً السنة عدد الأ متوسط فترة الاحتفاظ بالمخزون

 (2019قضاه، ال) دراسة إلىالباحث بالاستناد  إعدادمن 

 خامسا: مإشرات السوق:

توجهات الأسعار السوقٌة لأسهم المنشآت  إلىٌستهدؾ هذا المإشر تقٌٌم المنشآت والتطلع 

 .(1)المتوقعةبد وتستخدم للربط بٌن القٌم السوقٌة للسهم العادي والقٌمة الدفترٌة والعوا

أو قٌم حسابً، على هٌبة أرقام وسط  إحصابٌة"بؤنه أداة تمثل قٌم  (2)(2020) وعرفه لعصامً

مطلقة بحٌث تكون صالحة لاختبارات المقارنة بٌن المنشآت ولعملٌات الملاحظة والتتبع  أرقامأو قٌاسٌة، 

 ق".والقٌاس للتؽٌرات التً تطرأ بتؽٌر الزمن والاختلافات فً الأسوا

 

 

                                                           

، 1لاٌّؿبرف اٌزغبر٠خ، دار ؾفبء ٌٍٕػر ٚاٌزٛز٠غ،  أداء(. اصر اٌط١بضبد الالزؿبد٠خ فٟ 2015فٙذ، ٔؿر ؽّٛد.) (1)

 .الأردْػّبْ، 

(. رؤص١ر اٌّزغ١راد الإلؿبد٠خ اٌى١ٍخ ػٍٝ ِؤغراد الأضٛاق اٌّب١ٌخ اٌؼرث١خ: دراضخ ؽبٌخ اٌطٛق 2020ٌؼؿبِٟ، إِٗ.) (2)

 دوزٛراٖ، عبِؼخ فرؽبد ػجبش، اٌغسائر. ألرٚؽخ، 2018-2000اٌّب١ٌخ اٌطؼٛد٠خ ٚثٛرؾخ ػّبْ خلاي اٌفزرح 
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 (5جدول )ال

  مإشرات السوق

 نسب مإشرات السوق

 القانون النسبة المالٌة

 العابد على السهم العادي
عدد  ÷توزٌعات الأسهم الممتازة(  –)صافً الربح بعد الضرٌبة 

 الأسهم العادٌة

 عدد الأسهم العادٌة÷ التوزٌعات المعلن عنها للمساهمٌن العادٌٌن  توزٌعات الأسهم العادٌة

 العابد على السهم العادي ÷توزٌعات الأسهم العادٌة  بة توزٌع الأرباحنس

 العابد على السهم العادي÷ السعر السوقً للسهم  مضاعؾ السعر السوقً للسهم

 السعر السوقً للسهم÷ العابد على السهم العادي  معدل الرسملة

 عدد الأسهم العادٌة÷ مجموع حقوق المساهمٌن العادٌٌن  القٌمة الدفترٌة للسهم العادي

 (2020)لعصامً،  دراسة إلىالباحث بالاستناد  إعدادمن 

وأدى تنوع مإشرات السوق إلى اختلاؾ اهتمام مستخدمٌها نظرا للدور الذي ٌإدٌه كل مإشر، 

 :(1)ومن أبرز أهداؾ هذه الاستخدامات

 .مراقبة أداء المحافظ الاستثمارٌة 

 .توقع حركة أسعار الأسهم 

 المدراء. أداء الحكم على 

  .ترصد الحالات الاقتصادٌة 

  .استخدام السوق كؤداة للتجارة 

 .تخمٌن مخاطر المحفظة 

 :تبٌن من خلال الدراسات السابقة حول المإشرات أعلاه أن المإشرات التالٌة هً الأكثر استخداما

 

                                                           

ٌّزغ١راد الإلؿبد٠خ اٌى١ٍخ ػٍٝ ِؤغراد الأضٛاق اٌّب١ٌخ اٌؼرث١خ: دراضخ ؽبٌخ اٌطٛق (. رؤص١ر ا2020ٌؼؿبِٟ، إِٗ.) (1)

 .ِرعغ ضبثك، 2018-2000اٌّب١ٌخ اٌطؼٛد٠خ ٚثٛرؾخ ػّبْ خلاي اٌفزرح 
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  معدل العائد على حقوق الملكٌة(Return On Equity) 

نه مدرج من مإشرات قٌاس الربحٌة، ٌشٌر هذا المإشر وضع ربحٌة و الذي كما تم ذكره سابقا  أ

المنشؤة "صافً الدخل" إلى حقوق المساهمٌن، بعبارة أخرى فإنه ٌقٌس مدى أرباح الشركة المتحققة من 

 .(1)خلال الأموال المستثمرة من قبل المساهمٌن "مدى ربح الدٌنار المستثمر فً المنشؤة"

ر قٌاس مدى كفاءة إدارة المنشؤة فً استخدام أموال المنشؤة الممتلكة و ٌمكن من خلال هذا المإش

وقدرتهم على تولٌد الأرباح من خلالها، وارتفاع هذا المإشر ٌدل على ارتفاع كفاءة الإدارة ونجاحها فً 

 .(2)تحقٌق عابد وربح مرضٍ للملاك

 ( معدل العائد على الأصولReturn On Assets) 

التقلٌدٌة وأكثر الأسالٌب المستخدمة التً تحدد وضع ربحٌة المنشؤة  ٌعد أحد مإشرات الأداء

باستخدام  الإٌرادات، ٌشٌر العابد على الأصول إلى كفاءة الإدارة فً تولٌد أصولهابالنسبة لإجمالً 

 .(3). وٌدرج هذا المإشر تحت مإشرات قٌاس الربحٌةأصولها

  نسبة هامش الربح(Profit Margin) 

ر على قٌاس صافً العابد من الأرباح التً حققتها الموجودات، وتشٌر زٌادتها إلى ٌقوم هذا المإش

 .(4)الموجودات على تولٌد الربح والعمس صحٌح إمكانٌةزٌادة 

 ( نسبة النقدٌةCash Ratio) 

ٌوضح هذا المإشر مدى جدارة الرصٌد النقدي المتمثل بـ )النقد فً المصارؾ، النقد فً 

سداد الالتزامات المالٌة فً الوقت المناسب والمحدد، هناك علاقة طردٌة بٌن  الصندوق، وؼٌرها( على

                                                           

(1)  Parab, Narayan & Reddy, Y. V.(2018). Impact of Financial Performance Indicators on 

Stock Returns: Evidence From India, International Journal of Business and Society, Vo 

19, No 3, P 762-780. 

(. ثؼف ِؼب١٠ر رم١١ُ الاداء اٌّبٌٟ فٟ إٌظُ اٌّؿرف١خ: دراضخ ِمبرٔخ ٌؼ١ٕخ ِٓ 2018ػجذالله، ؽ١بْ ٠بض١ٓ.)  (2)

-66، ؼ 12، اٌؼذد 1ٔب١ٔر، اٌّغٍذ ، ِغٍخ اٌذ2015-2010اٌّؿبرف اٌخبؾخ الاضلا١ِخ ٚاٌزم١ٍذ٠خ فٟ اٌؼراق ٌٍّذح 

100. 

(3)  Parab, Narayan & Reddy, Y. V.(2018). Impact of Financial Performance Indicators on 

Stock Returns: Evidence From India, International Journal of Business and Society, Vo 

19, No 3, P 762-780. 

"ٌٍفزرح ِٓ  الأرد١ٔخ الإضلا١ِخاٌّبٌٟ ػٍٝ أضؼبر أضُٙ اٌّؿبرف  الأداء(. اصر 2019ّذ.)اٌمكبح، ِؾّذ زور٠ب اؽ (4)

 .ِرعغ ضبثك"، 2018 إٌٝ 2010
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وتزٌد من  إٌجابانسبة النقدٌة ومإشرات السٌولة فمعنى أن الحالات التً تزداد فٌها نسبة النقدٌة توثر 

 .(1)مإشر السٌولة والعكس صحٌح

مة العامة العائد على حقوق المساهمٌن لدى الشركات المساهالمبحث التاسع: 

 فً الأردن

الأعمال، ومنها المصارؾ، هو تحقٌق العوابد،  منشآتإن الهدؾ الربٌسً لتوظٌؾ الأموال فً 

إستراتٌجٌة محددة، وان تكون مقروءة بعناٌة من  إتباع أعمالولتحقٌق تلك العوابد ٌنبؽً على كل منشؤة 

من جانب، وعالقة تطبٌقها والموارد ناحٌة مدى قدرة المنشؤة على التعامل مع المخاطر ذات العالقة 

، فضال عن ضرورة أخذ عوامل السوق بعٌن الاعتبار فً آخرالمالٌة والبشرٌة لدى المنشؤة من جانب 

الأعمال وما  لمنشآت. وٌعد موضوع العابد أحد أهم عناصر تقٌٌم الوضع المالً ةإستراتٌجٌلإاختٌار ا

منشاة الأعمال من مخاطر عالٌة، لذا تسعى منشات ٌترتب على زٌادة العابد الذي ٌمكن أن تحققه 

 وتدنٌهبٌن المخاطرة والعابد، بما ٌإدي إلى تعظٌم العابد  Off - Trade الأعمال إلى تحقٌق المبادلة

 .(2)المخاطر

حول مفهوم العابد منطلقٌن بذلك  تعرٌؾ متعدد إعطاءلقد ذهب العدٌد من الباحثٌن والكتاب إلى  

"الؽلة" أو العابد هو  أنة, فمن وجهة النظر الاقتصادٌة فٌعرؾ العابد على إلٌهانظرون من الزاوٌة التً ٌ

. اما (3)المكافؤة الذي ٌمنً المستثمر نفسه بالحصول علٌها مقابل تخلٌه عن منفعة أو إشباع فً المستقبل

متحققة عن تكالٌؾ من وجهة النظر المحاسبٌة والمالٌة فٌنظر إلى العابد بؤنه الزٌادة فً الإٌرادات ال

الموجودات المستخدمة فً خلقها وهو الربح المحاسبً الظاهر بكشؾ الأرباح والخسابر وبهذا فإن الفرق 

او  (4)وهو ما ٌعبر عنه بالعابد إما صافً ربح أو صافً خسارة الفعلٌةبٌن الإٌرادات الفعلٌة والنفقات 

  .(5)بة مبوٌة من المبلػ المستثمرمتوسط الربح معبر عنة كنس بؤنهٌعرؾ العابد المحاسبً 

                                                           

"ٌٍفزرح ِٓ  الأرد١ٔخ الإضلا١ِخاٌّبٌٟ ػٍٝ أضؼبر أضُٙ اٌّؿبرف  الأداء(. اصر 2019اٌمكبح، ِؾّذ زور٠ب اؽّذ.) (1)

 .ِرعغ ضبثك"، 2018 إٌٝ 2010
(2)

(. رؾ١ًٍ وفب٠خ رأش اٌّبي اٌّؿرفٟ ٚأصرٖ فٟ اٌّخبلرح ٚاٌؼبئذ ػٍٝ ٚفك 2004ػجذ اٌؼس٠س ِؾّذ أؽّذ، ) اٌّخلافٟ، 

 .53-52اٌّؼب١٠ر اٌذ١ٌٚخ"، ألرٚؽخ ِمذِخ إٌٝ ِغٍص و١ٍخ الإدارح ٚالالزؿبد فٟ عبِؼخ ثغذاد، 
(3)

ٚائً ٌٍٕػر ٚاٌزٛز٠غ، ػّبْ، الأردْ، ، دار 4إٌظرٞ ٚاٌؼٍّٟ، ل  الإلبر(. "إدارح الاضزضّبراد 2009ِطر، ِؾّذ، ) 

66. 
(4)

(.، رؾ١ًٍ اٌط١ٌٛخ اٌّؿرف١خ ٚاٌؼبئذ ِٚخبلرح اٌط١ٌٛخ، ثؾش رطج١مٟ فٟ ِؿرف اٌرغ١ذ، 2014رٛف١ك، ؽط١ٓ ِؾطٓ ) 

24. 
(5)

 .105اٌمب٘رح،  –(. رم١١ُ الاضزضّبراد"، دار اٌىزت اٌؼ١ٍّخ ٌٍٕػر ٚاٌزٛز٠غ 2000اٌؾك١رٞ، ؽبِذ اٌؼرثٟ. ) 
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ٌحصل علٌة المستثمر من مبالػ بعد عودة مبلػ  ما انهعلى  (1) (Nothrup, 2004) إلٌهوٌنظر 

للمخاطر. كذلك ٌعرؾ العابد  همبلػ معٌن ٌمثل الربح وهً نتٌجة عادلة نتٌجة تحمل إلٌهمضافا  رستثمالاا

الاستثمار أو المحفز والمكافا لكل استثمار ٌقوم به المتحققة من  الأرباحعلى انه المبلػ أو نسبة 

المستثمر، وٌعبر عن قدرة الموجودات على تحقٌق دخل معبر عنه كنسبة عابد، وهذه النسبة تكشؾ 

الخسارة المترتبة على الاستثمار  أوهو الربح  أوربحٌة الشركة من عملٌاتها التشؽٌلٌة وؼٌر التشؽٌلٌة، 

  .(2)فً فترة معٌنة

 العابد بٌنما المستقبل، فً علٌها الحصول المتوقع النقدٌة للتدفقات تقدٌر هو الاستثمار على بدفالعا

 والمتوقع المتحقق بٌن الاختلاؾ الاستثمار، وإن عملٌة عن الناتجة الإٌرادات حصٌلة هو فعلا   المتحقق

 على . وٌجب(3)مابٌنه الاختلاؾ مستوى وانخفاض بارتفاع وٌقل حجمها ٌزداد موضوعٌة مخاطرة ٌعد

 القرار ٌحكمان اللذان الربٌسان العاملان ، لأنهماوالمخاطرة العابد تحدٌد عند حرٌص ٌكون ان المستثمر

 علاقة هنالك إن المخاطرة، إلا من درجة ممكن بؤقل عابد أكبر تحقٌق إلى ٌسعى الاستثماري، فالمستثمر

 .(4)العاملٌن بٌن طردٌة

 :كالآتً وهً مختلفة أشكال ثلاثة إلى الموجودات عوابد تقسٌم وٌمكن

 ملكٌة حق ٌمثل المستثمر الأصل كان ما إذ موزعة أرباح شكل على العابد ٌكون : قدتوزٌعات الأرباح -

 وكذلك مربحة سنة كانت إذا الموزعة الأرباح على الحصول فً شرٌك هو السهم حامل فان وبالتالً

 .(5)خسارة إلى معٌنة سنة فً الاستثمار ضتعر ما إذ بالخسارة المخاطرة المتمثلة ٌتحمل

 مقترضة أموالا تمثل الأصول كانت إذا متقطعة فترات على الفابدة دفع شكل العابد ٌؤخذ قد :الفوائد -

 سوؾ فانهمتؽٌر،  أو ثابت كان سواء متؽٌر، ولكن أو ثابت ٌكون قد الفابدة دفع السندات، وان مثل

 .(6)مسدد ؼٌر القرض لطالما ٌدفع للمقرض

                                                           
(1)
 Nothrup, lynnc, (2004)." dynamics of profit – focused accounting " j.roos Publishing. 193. 

(2)  
Gangadhar, V., & Ramesh babu, G., (2006). " Investment Management ", Anmol 

Publications PVT. LTD, 28. 
(3)

  Gitmen, L, Lawnence, (2000). "Principles of Managerial al Finance", 9th ed, USA, 238. 
(4)

 .16، ِىزجخ اٌفلاػ، اٌى٠ٛذ، 1الاضزضّبر "، ل  أضبض١بد إٌٝ(." اٌّذخً 1990اٌٛل١بْ، ِؾّذ، ) 

 
(5)
Howells Peter & Bain Keith, (2007)." Financial market and institution" 5thed, published, 

prentice hall. 

 
(6)
Howells Peter & Bain Keith, (2007)." Financial market and institution" 5thed, published, 

prentice hall, 24. 
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، الأشكال هذه من أي من وضوحا أقل ٌكون قد للعابد، والذي الثالث الشكل : أماالرأسمالٌة الأرباح -

 ٌستثمرون المستثمرٌن من كثٌر وان .للأصل الرأسمالٌة القٌمة فً التقدٌر من ٌؤتً الذي العابد وهو

 قٌمة ٌتوقعون لأنهم ولكن سنوٌا الأسهم على الموزعة الأرباح على للحصول فقط لٌس المنشات باسهم

 من أعلى بسعر السهم بٌع المستثمر استطاع إذا أخرى وبعبارة .الوقت مرور مع ترتفع سوؾ الأسهم

 .(1)مالً الرأسالفرق بٌنهما ٌمثل الربح  فان الشراء مبلػ

 الاستثمار: على العوائد أنواع

 معدل العائد المتحقق )الفعلً(: 

 عن المتحقق الفعلً العابد معدل إلى الاستثمار على الفعلً وا المتحقق السنوي العابد معدل ٌشٌر

السنوٌة  العمومٌة والمٌزانٌة السنوي الدخل كشؾ بٌانات من ٌحسب الذي للمنشؤة التشؽٌلً النشاط

 .(2)للمنشؤة

 زمنٌة لفترة هب والاحتفاظ العادٌة بالأسهم الاستثمار من الفعلً المستلم المبلػ انه على عرؾ أٌضا

 من المستثمر علٌة حصل الذي العابد هان على عرفوه ، فقد(4) (Weston, et, al., 1996) ا. أم(3)معٌنة

 المتوقع. معدل العابد عن ٌختلؾ الفعلً العابد ٌكون ما وعادة موجودات شكل على أموالهاستثمار  خلال

 القوة حٌث من أقل ونسٌك المستقبل فً الدولار التضخم، فان وجود فً أنه حقٌقة ٌعكس الحقٌقً العابد

 فً والمستقبل الحاضر بٌن المبادلة ٌقٌس للعابد الحقٌقً المعدل فان وبهذا .الٌوم دولار من لشرابٌةا

 .(5)الأسعار فً التؽٌر الاعتبار بعٌن الأخذ الاستهلاك، مع

                                                           
(1)

 BNP(. إدارح ِؾفظخ الأٚراق اٌّب١ٌخ ػٍٝ ِطزٜٛ اٌجٕه اٌزغبرٞ " دراضخ ؽبٌخ ٌجٕه 2007أثٛ ز٠ذ، ضبرح ") 

PARIBASٞػٍَٛ اٌز١طط١ر رخؿؽ إدارح ِب١ٌخ، لطٕط١ٕخو١ٍخ اٌؼٍَٛ الالزؿبد٠خ ٚ -، رضبٌخ ِبعطز١ر، عبِؼخ ِٕزٛر

19. 
(2)

  Brigham Eugene F, (2011). & Ehrhardt, Michael C. "Financial Management Theory and 

Practice". 13th ed. South-Western. 
(3)

 .، دار اٌٛراق ٌٍٕػر ٚاٌزٛز٠غ، ػّب1ْ(. " الإدارح اٌّب١ٌخ اٌّزمذِخ " ل 2004اٌسث١ذٞ، ؽّسٖ ِؾّٛد، ) 
(4)

  Weston, J., Fred, B., & Brigham, E. F. (1996). Essentials of managerial finance. 11th. ed., 

Orlando: The Dryden Press. 
(5)

  Welch, Ivo, (2009). " Corporate finance An Introduction", 1st ed, Prentice Hall, 99. 
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 اذ لالمحتم العابد لنتابج الموزون المتوسط انه على المتوقع العابد ٌعرؾ، المتوقع العائد معدل

 معدلات احتمالات من المرجح المتوسط بؤنه عرؾ وأٌضا. (1)مرتبطة باحتمال حدوثها نتٌجة كل تكون

  .(3)حدوثها احتمالات مع ترجٌح الممكن للعابد المرجح المتوسط مجرد انه أو  .(2)العابد فً كل سٌنارٌو

 الاستثمار عند حدوثها المحتمل للعوابد المستثمر ٌتوقعها التً القٌمة بؤنه المتوقع العابد عرؾ أٌضا

 ٌتوقع الذي الدوري العابد . أو هو(4)معٌن مشروع من علٌه الحصول ٌتوقع الذي الدوري العابد فً هو

 مع بمقارنته وذلك للمنشاة أهمٌة ذا المنشاة، وٌكون موجودات مستثمر فً من كل دٌنار علٌه الحصول

 . (5)العابد المطلوب

 هذا وان للمخاطرة تحمله مقابل المستثمر به ٌقبل ان ٌمكن عابد أدنى هوالمطلوب،  العائد معدل

 التً المخاطرة المستثمرٌن: من المقبول العابد لمعدل الأدنى الحد هو درجة او على ٌعتمد العابد

 الاستثمار إلى المال ٌذهب أن المستثمرٌن قبل من المقبول العابد لمعدل الأدنى الحد . أو هو(6)ٌصاحبه

 فً أمواله استثمار عند المستثمر ٌطلبه الذي العابد بؤنة . كذلك ٌعرؾ(7)المخاطرة من معٌن ستوىم وفً

 المصاحبة والمخاطرة الأموال هذه لاستهلاك الحالً التؤخٌر عن تعوٌضا   معٌن أصل أو معٌنة مالٌة أداة

 المخاطر على ٌعتمد المستثمرون ٌطلبه الذي العابد معدل المستثمرٌن، وان لعموم مهم مإشر وهو له

 تلك تحمل عن كتعوٌض أعلى عوابد المستثمرون ٌطلب ازداد الخطر كلما إذالاستثمار،  بهذا المرتبطة

 .(8)المخاطر

تشكل الإدارة المالٌة أحد أهم الوظابؾ فً شركات الأعمال، إذ تهتم هذه الإدارة بعملٌة اتخاذ 

ال بالشكل الأمثل وبكفاءة، من أجل تعظٌم القٌمة القرارات المتعلقة بكٌفٌة الحصول واستثمار الأمو

السوقٌة للشركة ومن ثم تعظٌم ثروة الملاك والمساهمٌن، وبالتالً المساهمة فً تحقٌق هدؾ الشركة فً 

                                                           
(1)

  Hall, J.C, (2012).". Risk Management and Financial Institutions". 3th ed. Hoboken: John 

Wiley & Sons, 56. 
(2)

  Bodie Zvi & Kane Alex & Marcus Alan J, (2014)." Investments" 10th ed  McGraw-Hill 

Education, 128. 
(3)

  Horne, James C. Van & Wachowicz, John M., (2009)." Fundamentals of Financial 

Management", 13th ed, Pearson Education Limited, Edinburgh, 99. 
(4)

 .315الأردْ، –، دار ؾفبء ٌٍٕػر ٚاٌزٛز٠غ، ػّبْ 4(. " أضبض١بد فٟ الإدارح اٌّب١ٌخ " ل 1998رِكبْ، ز٠بد ض١ٍُ، ) 
(5)

 .48، إصراء ٌٍٕػر، 1 (. " الإدارح اٌّب١ٌخ اٌّزمذِخ، عبِؼخ ثغذاد " ل2010اٌؼبِرٞ، ِؾّذ ػٍٟ إثرا١ُ٘، ) 
(6)

  
(7)
 Hitchner James R. (2003)." Financial Valuation Applications and Models"John Wiley & 

Sons, Inc New Jersey. 
(8)
 Parrino, Robert & Kidwell, David S. & Bates, Thomas W., (2012). "Fundamentals of 

Corporate Finance", 2nd ed, John Wiley & Sons,  USA. 
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النمو والبقاء والاستمرار، وبناء على ذلك فإن وظٌفة الإدارة المالٌة تتعلق بإدارة استثمارات الشركة 

لعابد على هذه الاستثمارات عند أقل مستوى من المخاطر، وبتموٌل ٌحقق بشكل ٌعمل على تعظٌم ا

المزج المناسب من مصادر التموٌل وبالشكل الذي ٌإدي إلى تخفٌض تكلفة رأس المال إلى الحد 

 . (1)الأدنى

وهذا ٌتطلب من المدٌر المالً أن ٌختار الهٌكل المالً الأنسب، الذي ٌوضح العناصر التً ٌنبؽً 

د علٌها الشركة فً تموٌل ومجوداتها، أي مصادر التموٌل الخارجً من جهة ومصادر التموٌل أن تعتم

الداخلً والتً عادة ٌقاس وزنها النسبً فً الهٌكل المالً للشركة بما ٌعرؾ بنسب الملكٌة، مع الأخذ 

هدؾ، أي أن بعٌن الاعتبار الموازنة بٌن العابد على الاستثمار والمخاطر الناجمٌن عن الهٌكل المست

تكون المخاطر الناجمة عن استخدام مصدر التموٌل منخفضة التكلفة، ومتوازنة مع العابد الذي ٌحققه، 

 (2)والمتمثل فً زٌادة الربحٌة، وبالتالً تعظٌم قٌمة الشركة

ضرورة قٌام منظمات  والاتصالاتفً مجالً المعلومات  المتسرعةلقد فرضت التؽٌرات الدولٌة 

للتقارٌر  ةالمعلوماتٌبشفافٌة عالٌة ضمن المحتوى  الاستثمارٌةصاح عن نتابج خططها الأعمال بالإف

فً أسواق الأوراق المالٌة الدولٌة عامة وبسوق  الاستثمارالمحاسبٌة وذلك كمدخل لترشٌد قرارات 

 (3)الأردن للأوراق المالٌة على وجه الخصوص

لومات التً ٌعتمد علٌها المستثمر لتحقٌق هدفه تعد التقارٌر والقوابم المالٌة أحد أهم مصادر المع

سلٌم ورشٌد، وتحقٌق هذا الهدؾ ٌعتمد بشكل كبٌر على مدى سلامة وملابمة  استثماريفً بناء قرار 

لدى المستثمر. وهذا ما ٌفرض التطور الدابم للقوابم المالٌة والإفصاح عنها من أجل  المتوفرةالمعلومات 

المستثمر فً مجال توفر المعلومات بوقت جٌد وبصورة واضحة بعٌدة  حل جمٌع المشاكل التً تواجه

 .(4)عن التظلٌل الذي قد ٌخدم مصالح أخرى لا تكون من ضمنها مصلحة المستثمر

                                                           
(1)

 .3(. الإدارح اٌّب١ٌخ، دار اٌؾبِذ: ػّبْ، الأردْ، 2009ؽذاد، فب٠س ض١ٍُ، ) 
(2)

(. اٌؼٛاًِ اٌّؾذدح ١ٌٍٙىً اٌّبٌٟ فٟ غروبد الأػّبي: ؽبٌخ 2008غلاظ، ض١ٍّبْ، ٚاٌجمَٛ، ػٍٟ، ٚاٌؼْٛ، ضبٌُ، ) 

(، ِغٍخ إٌّبرح، 2001-1997ٛق ػّبْ اٌّبٌٟ ٌٍفزرح )رطج١م١خ فٟ اٌػروبد اٌّطبّ٘خ اٌؼبِخ الأرد١ٔخ اٌّذرعخ فٟ ض

 .82-45، ؼ 1، اٌؼذد 14عبِؼخ آي اٌج١ذ، اٌّغٍذ 
(3)

فٟ ضٛق ػّبْ ٌلأٚراق اٌّب١ٌخ،  الاضزضّبر(. دٚر اٌّؼٍِٛبد اٌّؾبضج١خ فٟ ررغ١ذ لراراد 2007ؽّسح، ِؾٟ اٌذ٠ٓ، ) 

 .119(، اٌؼذد الأٚي ؼ 23ٚاٌمب١ٔٛٔخ، اٌّغٍذ ) الالزؿبد٠خِغٍخ عبِؼخ دِػك ٌٍؼٍَٛ 
(4)

(. اٌزمبر٠ر اٌّب١ٌخ:أضص الإػذاد ٚاٌؼرـ ٚاٌزؾ١ًٍ ٚفمب لأؽذس الإؾذاراد ٚاٌزؼذ٠لاد فٟ 2012ؽّبد، لبرق، ) 

 ِؼب١٠ر اٌّؾبضجخ اٌذ١ٌٚخ ٚاٌجرلب١ٔخ ٚاٌؼرث١خ ٚاٌّؿر٠خ.اٌذار اٌغبِؼ١خ، عّٙٛر٠خ ِؿر اٌؼرث١خ.
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تعد المعلومات المحاسبٌة من أهم المعلومات التً ٌجب أن تقوم بتوفٌرها بورصة الأوراق المالٌة، 

أهمٌة كبرى لإعداد المعلومات والبٌانات المالٌة ونشرها بصورة فإن الأسواق المالٌة العالمٌة تعطً 

دورٌة للمستثمرٌن، حتى أنها أصدرت قوانٌن تلزم الشركات بإصدار هذه البٌانات والإفصاح عنها فً 

أوقات محددة من السنة، فإن المعلومات المحاسبٌة تعد المصدر الأساس فً وضع أو إنشاء أو تركٌب 

 .(1)ً للأوراق المالٌةهٌكل الأسعار النسب

تعد مإشرات الربحٌة من أهم المإشرات التً ٌعتمد علٌها المحللون المالٌون ومستخدمو القوابم 

ذاتها إلى تحقٌق أعلى معدل ممكن  الاقتصادٌةوتسعى الوحدات  الاقتصادٌةالمالٌة فً تقٌٌم أداء الوحدة 

لة وؼٌرها اقتناعا منها بؤهمٌة هذه لهذه المإشرات فً ضوء تحقٌق الأهداؾ الأخرى مثل السٌو

هذه المإشرات على الأرباح المحاسبٌة المعدة وفقا لأساس  اعتمادالمإشرات فً تقٌٌم الأداء. إلا أن 

فقط، ٌجعل النظام المحاسبً وما ٌقدمه من معلومات للمستخدمٌن ٌشوبه القصور وأوجه  الاستحقاق

وأوجه القصور ٌتم توجٌهها إلى الأرباح المعدة وفقا النقص، خاصة وأن هناك العدٌد من الانتقادات 

 استثماراتعلى الأرباح المحاسبٌة فقط لقٌاس العابد على  الاعتمادلأساس الاستحقاق المحاسبً، كما أن 

، وقٌاس ربحٌتها ٌحجب عن مستخدمً القوابم المالٌة مقدار ما حققته من تدفقات نقدٌة الاقتصادٌةالوحدة 

 . (2)الاستثماراتل الدخل التشؽٌلً( على هذه تشؽٌلٌة )فً مقاب

علٌه فً تقٌٌم الأداء دون  الاعتمادأعلى معدل للربحٌة ٌنبؽً ألا ٌتم  الاقتصادٌةإن تحقٌق الوحدة 

جودة هذه الربحٌة، فقد تكون هناك شركتٌن حققت نفس المستوى من الأرباح، ولكن  الاعتبارالأخذ فً 

ده أعلى بكثٌر من مستوى الجودة الذي تتسم به أرباح الشركة الأخرى، أحدهما تتسم أرباحها بمستوى جو

ا سلٌما للأداء فً كلتا المنشؤتٌن، وٌإدى إلى ترشٌد القرارات  الاعتباروان اخذ هذا العامل فً  ٌوفر تقٌٌم 

للأساس  المتخذة بناء على نتابج هذا التقٌٌم وتقدم المإشرات المالٌة المبنٌة على المعلومات المعدة وفقا

 النقدي )قابمة التدفقات النقدٌة(.

مإشرات الأداء  استخدامبتقٌٌم الأداء فقد شاع  الاقتصادٌةإدارة الوحدات  اهتمامنتٌجة لزٌادة 

المبنٌة على الربح المحاسبً، مثل العابد على الأصول والعابد على حقوق الملكٌة وربحٌة السهم 

                                                           
(1)

فٟ ضٛق ػّبْ ٌلأٚراق اٌّب١ٌخ،  الاضزضّبرِٛبد اٌّؾبضج١خ فٟ ررغ١ذ لراراد (. دٚر اٌّؼ2007ٍؽّسح، ِؾٟ اٌذ٠ٓ، ) 

 .120ِرعغ ضبثك، ؼ 
(2)

: الالزؿبد٠خ(. دراضخ رؾ١ٍ١ٍخ ٌمبئّخ اٌزذفمبد إٌمذ٠خ ٚدٚر٘ب فٟ رم١ُ أداء اٌٛؽذاد 2004ػط١خ، ؾجرٞ إضؾبق، ) 

 .86دراضخ رطج١م١خ، رضبٌخ ِبعطز١ر، و١ٍخ رغبرح: عبِؼخ ػ١ٓ غّص، 
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هذه المإشرات ترجمة مالٌة لنتابج القٌاس التشؽٌلً، التً  والتدفقات النقدٌة للسهم وؼٌرها، وتعتبر

وتشمل مإشرات الأداء المالٌة المبنٌة ، (1)تستخدم فً تحدٌد مدى تحقٌق الأهداؾ الإستراتٌجٌة للمنظمة

 :الآتًعلى الربح المحاسبً 

 أولا: معدل العائد على الأصول

هو من أكثر مقاٌٌس الأداء المبنٌة على  أن مقٌاس العابد على الأصول (2) (2001ٌشٌر الخلاٌلة )

الربح المحاسبً شٌوعا، وٌعبر هذا المقٌاس عن العلاقة بٌن الأرباح المحاسبٌة وحجم الأموال المتاحة 

من قبل إدارة المنظمة، وذلك بؽض النظر عن الطرٌقة التً تم بها تموٌل أصول المنظمة، كما  للاستخدام

ة الإدارة على تحقٌق الأرباح من الأموال المتاحة لها والخاضعة ٌساعد هذا المقٌاس على قٌاس قدر

بالمنظمة ولا ٌعكس أثر الأنشطة  والاستثمارٌةلسٌطرتها، وهو بذلك ٌعكس أثر الأنشطة التشؽٌلٌة 

حساب العابد على الأصول بقسمة الأرباح الصافٌة على إجمالً الأصول، وٌتم التموٌلٌة فً الربحٌة، 

والتشؽٌلٌة فً المنظمة أما إذا  الاستثمارٌةنسبة مرتفعة فؤنها تدل على كفاءة السٌاسات فإذا كانت هذه ال

 .المنظمة استثماراتكانت هذه النسبة منخفضة فؤنها تعكس ضعؾ إنتاجٌة 

 ثانٌا: معدل العائد على حقوق الملكٌة

كل دٌنار مستثمر إلى أن هذا المإشر ٌهتم بقٌاس العابد على  (3) (2008ٌشٌر الؽراٌبة، وجعفر )

من قبل حملة الأسهم العادٌة، حٌث أن هذا المقٌاس ٌؤخذ أثر الأنشطة التشؽٌلٌة والتموٌلٌة معا، وهو ٌتؤثر 

بدرجة الرفع المالً وحجم الدٌون فً هٌكل رأس المال، بالإضافة إلى معدل العابد على الأصول. وٌتم 

ٌة بعد الضرٌبة على حقوق المساهمٌن، والتً حساب العابد على حقوق الملكٌة بقسمة الأرباح الصاف

تشمل كل من رأس المال المدفوع وعلاوات الإصدار والاحتٌاطات والأرباح المحتجزة. وٌقوم هذا 

المإشر بقٌاس العابد الذي ٌحققه المساهمون على أموالهم الموظفة فً رأس مال المنظمة، فارتفاع نتٌجة 

المنظمة على  اعتمادوالتشؽٌل فً المنظمة، وتدل على  ستثمارالاهذا المإشر تدل على كفاءة قرارات 

التموٌل بالدٌن بؤكثر من المتوسط المقبول فً الصناعة التً تعمل فٌها المنظمة لأنه من الممكن للإدارة 
                                                           

(1)
ٚرم١١ُ ث١ٓ رىٍفخ رأش اٌّبي ٚاٌؼٛائذ اٌطٛل١خ ٌلأضُٙ دراضخ رطج١م١خ ػٍٝ  اخزجبر(. 2004ور٠ُ، ػجذ اٌؾف١ع ِؾّذ، ) 

اٌػروبد اٌؿٕبػ١خ اٌّذرعخ فٟ ضٛق ػّبْ اٌّبٌٟ، ِغٍخ دراضبد ٌٍؼٍَٛ الإٔطب١ٔخ، اٌغبِؼخ الأرد١ٔخ، اٌطٕخ اٌراثؼخ:اٌؼذد 

 .221:رّٛز.ؼ، 29
(2)

(. اٌؼلالخ ث١ٓ ِؤغراد الأداء اٌّؾبضج١خ ِٚؤغراد الأداء اٌطٛل١خ:ِغٍخ دراضبد اٌؼٍَٛ 2001ؾّٛد )اٌخلا٠ٍخ، ِ 

 .93اٌؼذد الأٚي, ؼ  28الإدار٠خ، اٌغبِؼخ الأرد١ٔخ، ِغٍذ 
(3)

اٌّطبّ٘خ الأرد١ٔخ،  اٌػروبد(. ِكّْٛ الأرلبَ اٌّؾبضج١خ ِٓ اٌّؼٍِٛبد فٟ 2008اٌغرا٠جخ، فٛزٞ، ٚعؼفر، داٚٚد، ) 

 .201، ؼ 1، اٌؼذد4غٍخ أثؾبس ا١ٌرِٛن، اٌّغٍذ ِ
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الدٌن  باستخدامتحقٌق عابد مرتفع على حقوق المساهمٌن، بالرؼم من ضعؾ العابد على الأصول، وذلك 

 نسب عالٌة.فً التموٌل ب

وتعد الأرباح المحاسبٌة ذات أهمٌة كبٌرة لأصحاب المصالح ومستخدمً القوابم المالٌة لكونها 

خلاصة العملٌة المحاسبٌة، خاصة عندما تعبر بصدق عن الأرباح الفعلٌة، إلا أنه بسبب العدٌد من 

ى ذلك إلى انخفاض ثقة المشكلات والأفعال التً ٌسببها المدراء بممارستهم لإدارة الأرباح، فقد أد

أصحاب المصالح ومستخدمً القوابم المالٌة بمصداقٌة وموثوقٌة هذه القوابم، الأمر الذي كان له دور فً 

 .(1)التؤثٌر على أداء الشركات

ونتٌجة لأهمٌة تقٌٌم أداء الشركات لدى المستثمرٌن ومستخدمً القوابم المالٌة فً تمكٌنهم من 

ت فً قراراتها وخططها الاستثمارٌة، فقد تم تطوٌر مقاٌٌس ومإشرات تقٌٌم تحدٌد نجاح أو فشل الشركا

فً قٌاس  الاهتمامالأداء المالً من قبل الباحثون والمهتمون فً مجال الاستثمار والتحلٌل المالً، وتركز 

قوق الأداء المالً من خلال النسب المشتقة من القوابم المالٌة مثل العابد على الأصول والعابد على ح

. ومع تطور الأسواق المالٌة تم الانتقال إلى مقاٌٌس ومإشرات حدٌثة لتقٌٌم الأداء المالً منها (2)الملكٌة

EVA القٌمة الاقتصادٌة المضافة
(3). 

ٌعتبر أسلوب إدارة الأرباح أحد أسالٌب المحاسبة الإبداعٌة، حٌث تلجؤ إلٌه الإدارة للتؤثٌر فً 

ل استؽلاله للثؽرات الموجودة فً المعاٌٌر المحاسبٌة، وٌتم استخدام هذا القوابم المالٌة، وذلك من خلا

الأسلوب لخدمة مصالح ذاتٌة وهً فً أؼلب الأحٌان مصالح تخص الإدارة. وقد ظهر أسلوب إدارة 

الأرباح بعد ظهور نظرٌة الوكالة التً ٌقو م مفهومها على أساس وجود علاقة تعاقدٌة بٌن الموكل 

ٌرى الموكل أن الوكٌل ٌمتلك نظرة ومقدرة على قٌادة الشركة بطرٌقة ترضً الموكل،  والوكٌل، وبذلك

ولكن عندما ٌكون العمل من أجل خدمة المصالح الذاتٌة ٌصبح هناك تضارب فً الأعمال بٌن الموكل 

 .(4)والوكٌل

                                                           
(1)
 Uwuigbe, U., Uwuigbe, O. R. & Okorie, Bernard (2015) Assessment of the effects of 

firms’ characteristics on earnings management of listed firms in nigeria. Asian Economic and 

Financial Review, 5 (2). pp. 218-228.   
(2)

 اٌّب١ٌخ، اٌطجؼخ الأٌٚٝ، دار اٌؾبِذ، ػّبْ، الأردْ. الإدارح(. 2014اٌجٛػج١ذٞ، ِؾّذ، ) 
(3)

، وغٍخ دراضبد ِؾبضج١خ Tobin's Q(.اٌزٕجؤ ثؤداء ٚرثؾ١خ اٌػروبد ثبضزخذاَ ِؼبدٌخ 2012إٌؼ١ّٟ، غٙبة اٌذ٠ٓ ) 

 .37-20، 20، اٌؼذد 7ِٚب١ٌخ، اٌّغٍذ 
(4)

(. إدارح الأرثبػ: ػٛاًِ ٔػؤرٙب ٚأضب١ٌجٙب ٚضجً اٌؾذ ِٕٙب، اٌغس٠رح ٌٍطجبػخ، 2014، ػجبش، ؽى١ُ )اٌز١ّّٟ، ٚاٌطبػذٞ 

 ثغذاد، اٌؼراق.
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أهمٌة  إن الإفصاحات المحاسبٌة لٌست هدفا فً حد ذاته وإنما ضرورٌة، لما لتلك الإفصاحات من

كبٌرة فً توضٌح مدى ربحٌة الأسهم، وهو العنصر الأهم لدى المستثمر الباحث عن تعظٌم أرباحه. كما 

إن المعلومات التً تقدمها المحاسبة فً سوق عمان المالً للأوراق المالٌة لا بد لها من أن تتمتع بقدر 

تدعٌما لكفاءة هذا السوق   قراراتهم وترشٌدها اتخاذمن الشفافٌة حتى ٌتمكن المستثمرون من 

العدٌد من الجهات الفنٌة والمهنٌة لدى توافر المعلومات المحاسبٌة اللازمة لخدمة  اهتمتوتنشٌطه. وقد 

بهدؾ تدعٌم ثقة  الاستثمارأسواق المال فً دول العالم وخاصة تلك المعلومات ذات التؤثٌر فً قرارات 

 .(1)مالٌة ومنها سوق عمان المالًالمستثمر فً الشركات المدرجة بسوق الأوراق ال

بدأ تؤسٌس الشركات المساهمة العامة فً الأردن فً الثلاثٌنٌات من القرن الماضً، حٌث تم خلال 

تلك المرحلة تؤسٌس البنك العربً وشركة التبػ والسجابر وشركة الكهرباء، وكان أول إصدار للسندات 

إنشاء الشركات المساهمة العامة  توالىوبعد ذلك الحكومٌة فً أوابل الستٌنٌات من القرن الماضً، 

.وقد كان ٌتم تداول أسهم هذه الشركات والسندات الحكومٌة من خلال 1978)شركة عام  66لٌصل إلى )

عدد الشركات المساهمة العامة وؼٌاب سوق منظم لتداول  ازدٌادمكاتب ؼٌر متخصصة. وقد أدى 

ٌا بإنشاء سوق للأوراق المالٌة. وقد تم تؤسٌس سوق عمان أسهمها والسندات الحكومٌة إلى التفكٌر جد

1/1/1978وكان أول ٌوم تداول فً  1976لعام  (31) المالً بموجب القانون المإقت رقم
(2). 

، وذلك منها الكبٌرة لسٌما للشركات التموٌل مصادر أهم من تعتبر الأجل طوٌلة القروض إن

، وٌمكن منها تحقٌقها المتوقع العوابد مع ٌتناسب بما وفابها ٌبوترت كبٌرة بمبالػ علٌها الحصول لإمكانٌة

الحصول علٌها عن طرٌق المإسسات المالٌة كالمصارؾ وقد تصل إلى ثلاثٌن عام، أما القروض 

قصٌرة الأجل فٌقصد بها الأموال التً تحصل علٌها الشركة الؽٌر ولكن مدتها لا تزٌد عن سنة واحدة، 

ن القروض على مدى تحمل الشركة للمخاطر وعلى هٌكل الموجودات وهنا ٌتوقؾ هذا النوع م

 .(3)للشركة

إن أي زٌادة فً الرفع المالً ٌإدي إلى زٌادة فً العابد الذي ٌحصل علٌه حملة الأسهم العادٌة، إلا 

 أنه ٌساهم أٌضا فً زٌادة المخاطر التً ٌمكن أن ٌتعرض لها حملة الأسهم العادٌة، فكل زٌادة فً العابد

                                                           
(1)

فٟ ضٛق ػّبْ ٌلأٚراق اٌّب١ٌخ،  الاضزضّبر(. دٚر اٌّؼٍِٛبد اٌّؾبضج١خ فٟ ررغ١ذ لراراد 2007ؽّسح، ِؾٟ اٌذ٠ٓ، ) 

 .121ِرعغ ضبثك، ؼ 
(2)

 .78(.ِجبدئ الالزؿبد اٌىٍٟ، دار اٌّط١رح ٌٍٕػر ٚاٌزٛز٠غ ٚاٌطجبػخ، ػّبْ، الأردْ، 2005اٌذاٚٚد، ؽطبَ، ) 
(3)

(. اٌؼلالخ ث١ٓ اٌرفغ اٌّبٌٟ ٚػٛائذ الأضُٙ دراضخ ػٍٝ ػ١ٕخ ِٓ اٌػروبد 2012اٌؾّذٟٚٔ، اٌؿج١ؾٟ، إ١ٌبش، فبئس ) 

 .153-151، ؼ 8، اٌؼذد 4ٌّغٍذ الأرد١ٔخ اٌّطبّ٘ٗ، ِغٍخ عبِؼخ الأٔجبر ٌٍؼٍَٛ الالزؿبد٠خ ٚالإدار٠خ، ا
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ٌقابله زٌادة فً المخاطر، بسبب العلاقة الطردٌة بٌنهم فً ظل بقاء العوامل الأخرى على حالها، وٌترتب 

أٌضا على زٌادة العابد ارتفاع فً القٌمة السوقٌة للشركة، كما ٌتوقع أن ٌترتب على زٌادة المخاطر 

لتوازن بٌن العابد والمخاطر انخفاض القٌمة السوقٌة للشركة، لذلك فإن الشركة تواجه مسإولٌة تحقٌق ا

 . (1)من أجل تعظٌم القٌمة السوقٌة للشركة

إن أي ارتفاع أو انخفاض فً أسعار الفابدة ٌإدي إلى اختلاؾ أسعار الأوراق المالٌة بشكل  

معاكس، فارتفاع سعر الفابدة ٌإدي إلى انخفاض أسعار الأوراق المالٌة، والسبب ٌعود فً ذلك لزٌادة بٌع 

لمالٌة وقلة الطلب علٌها، فارتفاع سعر الفابدة ٌإدي إلى زٌادة العابد إلى درجة أن ٌصبح العابد الأوراق ا

 .(2)المتوقع أقل من العابد الجدٌد

أن الرفع المالً بصفة عامة ٌعكس مدى اعتماد المنشؤة على أدوات الإنتاج، ومصادر التموٌل ذات 

ٌسهم فً زٌادة العابد الذي ٌحصل علٌه حملة الأسهم  التكالٌؾ الثابتة، وللرفع تؤثٌران متضادان، فه

، إلا أنه ٌسهم فً زٌادة العابد الذي ٌحصل علٌة حملة الأسهم العادٌة، إلا أنه أٌضا ٌسهم فً ’العادٌة 

زٌادة المخاطر التً ٌتعرضون لها، وفً ظل بقاء العوامل الأخرى على حالها، ٌتوقع أن ٌترتب على 

ً القٌمة السوقٌة للسهم، كما ٌتوقع أن ٌترتب على زٌادة المخاطر انخفاض فً زٌادة العابد ارتفاع ف

القٌمة السوقٌة للسهم، وٌقصد بذلك العلاقة الطردٌة بٌن العابد والمخاطر فكلما زاد العابد تزداد المخاطر، 

 . (3)مما ٌإدي إلى زٌادة المسإولٌة على إدارة الشركة فً تحقٌق التوازن بٌن العابد والمخاطر

بٌن مدى التزام الشركات الصناعٌة المساهمة العامة الأردنٌة  إحصابٌةلا توجد علاقة ذات دلالة 

، وتعتبر (ROEبمتطلبات الرقابة بنسبة العابد على حقوق الداخلٌة وبٌن أدابها المالً مقاسا المساهمٌن)

 .(4)هذه النتٌجة مخالفة لتلك التً توصل إلٌها

 Return on Equityجمالً حقوق المساهمٌن )حقوق حملة الأسهم العادٌةتعَدُ نسبة العابد على إ

Ratio  ) إحدى نسب الربحٌة التً ٌعتمد علٌها المستثمر فً معرفة نسبة العابد )الربح( المحقق الذي

                                                           
(1)

(. أصر اٌرافؼخ اٌّب١ٌخ ػٍٝ اٌرثؾ١خ دراضخ رطج١م١خ ػٍٝ اٌػروبد اٌّطبّ٘خ اٌؼبِخ الأرد١ٔخ 2018وٕؼبْ، ضبػٛد، ػٍٟ، ) 

دراضخ ِٓ ٚالغ ضٛق الأٚراق اٌّب١ٌخ اٌّذرعخ فٟ ضٛق دِػك ٌلأٚراق اٌّب١ٌخ، ِغٍخ عبِؼخ رػر٠ٓ ٌٍجؾٛس ٚاٌذراضبد 

 .272-271، ؼ 3، اٌؼذد 40اٌّغٍذ  اٌؼ١ٍّخ،
(2)

 .210-195، ؼ 1، اٌّغٍذ 1(. الإدارح اٌّب١ٌخ، اٌؼذد 2015اٌؼبِرٞ، ِؾّذ، ) 
(3)

(. أصر اٌرافؼخ اٌّب١ٌخ ٚرىٍفخ اٌز٠ًّٛ ػٍٝ ِؼذي اٌؼبئذ ػٍٝ الاضزضّبر، اٌغبِؼخ الإضلا١ِخ 2005ا٢غب، ثطبَ ِؾّذ، ) 

 .83، ؼ 1، اٌّغٍذ 1/و١ٍخ اٌزغبرح، غسح، اٌؼذد 
(4)

، الأداء اٌّبٌٟ ٌٍجٕٛن اٌزغبر٠خ ا١ّٕ١ٌخ فٟ ظً ٔظر٠خ اٌٛوبٌخ، رضبٌخ ِبعطز١ر غ١ر 1999اٌّؼّرٞ، ٔج١ً ضؼ١ذ ػجذٖ،  

 ِٕػٛرح، عبِؼخ آي اٌج١ذ، اٌّفرق، الأردْ.
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ٌحصل علٌه من استثماره فً الشركة المساهمة، حٌث تُقاس نسبة عابد )ربح( الشركة مقارنة بإجمالً 

للأسهم وأي  الاسمٌةمٌن المستثمرة بالشركة التً تشتمل على رأس المال المدفوع )القٌمة حقوق المساه

علاوة إصدار(، والاحتٌاطات، والأرباح المبقاة خلال فترة زمنٌة معٌنة، وتُعَدُّ هذه النسبة عاملا  مهما  من 

ة لتقٌٌم النجاح المالً وجهة نظر حملة الأسهم العادٌة باعتبارها إحدى الطرق الأكثر شمولا  وموضوعٌ

% لشركة ما؛  16للشركة، فعلى سبٌل المثال فً حالة حصول حملة الأسهم العادٌة على نسبة عابد 

( سنتا عابد على كل دولار أمٌركً مستثمر بؤموال حملة الأسهم 16فمعنى ذلك بؤن الشركة قد حققت )

ن كل دولار استثمر فٌها، وتكتسب نسبة العادٌة، أي قٌاس نسبة العابد )الربح( الذي حققته الشركة ع

العابد أٌضا  أهمٌة لكونها تعطً فكرة جٌدة عن مدى كفاءة إدارة الشركة فً توظٌؾ أموال المساهمٌن 

والمستثمرٌن، وفعالٌة تشؽٌل موجوداتها، والتحكم فً التكالٌؾ لتحقٌق الأرباح بشكل أمثل، وبالتالً 

ٌمة حقٌقٌة عالٌة للأسهم، وفً حال وجود تحسن مستمر فً أداء تعظٌم أسعار الأسهم فً السوق، وخلق ق

الشركة فهذه علامة إٌجابٌة تُحسِب للمدٌرٌن العاملٌن بالشركة، وهذا بدوره ٌإدي إلى زٌادة الأرباح 

ٌُسهل عملٌة استقطاب وتدفق رإوس أموال جدٌدة  المستقبلة، خاصة عند تتبع نموها من عام لآخر مما 

كة، وعندما ٌتوقع المساهمون والمستثمرون المحتملون أداء  قوٌا  للشركة فً المستقبل للاستثمار بالشر

المنظور، وتحقٌق زٌادة مطردة فً اتجاه الأرباح مع مرور السنوات، فإن هذا التوقع ٌعطٌهم دافعا  قوٌا  

صافً الدخل  وانطباعا  جٌدا  لزٌادة حصصهم من أسهم الشركة المعنٌة. وٌتم حساب هذا العابد بقسمة

)الربح( للشركة بعد الضرابب )وفق ما هو مدون فً قابمة الدخل للشركة( على إجمالً حقوق 

(، وفً حالة وجود 100المساهمٌن )وفق ما هو مدون فً قابمة المركز المالً للشركة( مضروباَ ب )

ٌُعبَّر عن هذا العابد  بالنسبة المبوٌة، ولكً نحصل توزٌعات نقدٌة لحملة الأسهم الممتازة ٌتم استبعادها، و

على نسبة عابد أكثر دقة فلا بد من الحصول على متوسط إجمالً حقوق المساهمٌن، )أول الفترة الزمنٌة 

(، وٌرجع سبب الحصول على المتوسط إلى أن إجمالً حقوق 2وآخرها وقسمة مجموعهما على

اة، وكلما كانت نسبة العابد مرتفعة المساهمٌن أكثر عرضة للتؽٌر من سنة لأخرى، خاصة الأرباح المبق

كان ذلك أفضل لحملة الأسهم العادٌة، وتُعَدُّ نسبة العابد متقلبة فً الشركات المساهمة، وٌعتمد ذلك على 

الصناعة الداخلة فٌها الشركة المعنٌة، كما تُعَدُّ نسبة العابد على إجمالً حقوق المساهمٌن التً تتراوح ما 

بشكل عام، وٌتوقع المتداولون بالسوق الحصول على متوسط نسبة عابد  %( جٌدة 15 -% 20بٌن )

% أو أكثر عند ضخ أموالهم فً أسهم الشركات المساهمة الكبٌرة التً تتمتع بسمعة مالٌة  12سنوي 



 الحوكمي: الإفصاح الثالثالفصل 

224 

% للشركات المساهمة ذات النمو المرتفع، مع أن تحقٌق  25قوٌة، وٌفضل أن تكون هذه النسبة عند 

%( أو أكثر لٌس بالشًء المستبعد،  30لى إجمالً حقوق المساهمٌن ٌصل إلى )نسبة عابد سنوي ع

خاصة فً الشركات المساهمة التً تنمو بسرعة، وتظهر تفوقا  فً قدراتها على تقدٌم منتوجات جدٌدة 

وفرٌدة فً نوعها بشكل متتابع على مدار العام، حٌث كانت نسبة العابد لشركة "أبل" مرتفعة جدا  عند 

م، بٌنما كانت نسبة العابد لشركات "أمازون"، 2018سبتمبر  29%( للسنة المالٌة المنتهٌة فً  49.4)

%( على التوالً، وتارٌخٌا   12%(، ) 23%(، ) 27و"ماٌكروسوفت"، و"ؼوؼل" لنفس السنة المالٌة )

، والمملكة نجد أن متوسط نسبة العابد على إجمالً حقوق المساهمٌن فً الولاٌات المتحدة الأمٌركٌة

%، ومن الطبٌعً أن نجد نسبة العابد للشركات المساهمة التً  12%( إلى  10المتحدة كان ما بٌن )

%( أو أقل، وللشركات المساهمة التً تعمل فً  10تعمل فً قطاع تقدٌم الخدمات العامة عند مستوى )

مقارنة نسبة العابد على  %( أو أكثر، كما أنه من المفٌد 18قطاعً التجزبة والتقنٌة عند مستوى )

إجمالً حقوق المساهمٌن للشركة المعنٌة مع نسبة العابد للقطاع التً تعمل فً نفس مجالها سواء أكان 

صناعٌا ، أم تجارٌا ، أم خدمٌا ، فإذا كانت نسبة العابد للشركة المعنٌة مرتفعة  مقارنة بنسبة العابد للقطاع 

وكمبدأ عام فإن من المستحسن مراعاة أن نسبة العابد لشركة ما  الصناعً الداخلة فٌه فهً إشارة جٌدة،

إذا كانت قرٌبة من متوسط نسبة العابد لمإشر  -لها Benchmarking كمقارنة مرجعٌة-تكون مقبولة 

%( تعتبر متواضعة جدا .  10%(، وأي نسبة للعابد أقل من ) 14والمقدرة ب ) 500ستاندر آند بورز 

رة فاحصة على نسبة العابد؛ لأنها تعطً قدرة أكبر على تقٌٌم ربحٌة الشركة، ومن المناسب إلقاء نظ

وتساعد فً اتخاذ القرار الصابب عند الرؼبة بالاستثمار بها، على ألاّ تإخذ هذه النسبة بمعزل عن 

فحص نسب السوق الأخرى التً توفر الشمولٌة والعمق اللازمٌن للحكم السلٌم على الأداء المالً 

.للشركة
 (1) 

أن الأسهم عبارة عن صكوك قابلة للتداول  (3)(2005) ومحمدمطر و، (2)(2000حماد )وأوضح 

فً سوق الأوراق المالٌة وتعطً الحق لحاملها بالتصرؾ بها وٌعتبر حاملها شرٌكٍا فً الشركة المساهم 

                                                           
(1)

فٟ عٕٟ  (. اٌؼبئذ ػٍٝ ؽمٛق اٌّطب١ّ٘ٓ.. ل١بش ٌّذٜ وفبءح ِذ٠رٞ اٌػروبد2021د١٘ع، ػجذ اٌؼس٠س، ػجذالله ) 

 الأرثبػ ٌّطب١ّ٘ٙب.
(2)

-20(. د١ًٌ اٌّطزضّر إٌٝ ثٛرؾخ الأٚراق اٌّب١ٌخ، اٌذار اٌغبِؼ١خ ٌٍىزت، ػّبْ / الأردْ، ؼ:2000ؽّبد، لبرق، ) 

23 
(3)

، اٌطجؼخ اٌضب١ٔخ، دار ٚائً ٌٍٕػر ٚاٌزٛز٠غ، الأردْ، ؼ: الاضزضّبر٠خ(. إدارح اٌّؾبفع 2005ِطر، ر١ُ، ِٚؾّذ، فب٠س، ) 

59-60. 
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نوع السهم الذي ٌمتلكها، وتختلؾ حقوق حملة الأسهم باختلاؾ  التًفٌها وٌكون له قرار بقدر الأسهم 

 ٌحمل.

 أنواعها، بالاتً: (2)(2000) والشبلً (1)(2001وما ٌتعلق بؤنواع الأسهم حدد الزري )

الأسهم العادٌة: حٌث أن السهم العادي أداة ملكٌة ولٌس اقتراض وصاحب الأسهم العادٌة ٌحصل 

التً ٌحملها، والسهم  سهمالأالمساهم ٌقدر عدد  مسإولٌةعلى الربح بعد قٌام الشركة بمستلزماتها وتكون 

لٌس له مدة استحقاق ولا ٌعد بتوزٌع نسبة عابد ثابت مقارنة بالسند.و حامل الأسهم العادٌة له حق 

التصوٌت فً اختٌار أعضاء مجلس الإدارة ولٌس له الحق بالتدخل فً الأعمال الٌومٌة للشركة حٌث أنها 

 .(3)لأسهم التً تصدرها الشركة لأول مرهمن مهام الإدارة، وأٌضا له حق الأفضلٌة فً شراء ا

الأسهم الممتازة، وتحمل خواص السندات والأسهم العادٌة معا حٌث أن لها ربح ثابت مثل السندات 

فً توزٌع الأرباح وإن سعر السهم الممتاز مستقر مقارنة بالأسهم العادٌة، وأصحاب  الأولوٌةولها 

فً التصوٌت لمجلس الإدارة إلا إذا فشلت الشركة فً دفع  الأسهم الممتازة لٌس لها الحق فً المشاركة

العابد المستحق لها، والأسهم الممتازة تعتبر مصدرا دابما للتموٌل لا ٌتطلب إعادة تسدٌد قٌمته فً تارٌخ 

 . (4)محدد

 :(5)العوامل المإثرة على عوائد الأسهم إلى صنفٌن رئٌسٌٌن، هما تصنٌفلقد تم 

ٌت بالداخلٌة لأنها تتعلق بالبٌبة الداخلٌة للشركة حٌث أنها تتؤثر وتإثر فٌها. العوامل الداخلٌة، وسم -

ومنه على سبٌل المثال لا الحصر، رأس المال وعدد العاملٌن. فإن رأس المال وٌعتبر المحرك 

الأساسً لأي مشروع أو عمل استثماري، ٌهدؾ لزٌادة الإنتاجٌة وإعادة تجدٌد رأس المال، وله أثر 

ى عوابد الأسهم حٌث أنه ٌظهر أثره فً التحلٌل الإحصابً، فكلما كان حجم رأس المال واضح عل

كبٌرا  تتؤثر العوابد بشكل كبٌر، وكلما كان حجم رأس المال صؽٌرا  لا ٌإثر تؤثٌرا  كبٌرا  على عوابد 

هر حجم الأسهم مثل حجم رأس المال الكبٌر. وعدد العاملٌن وٌعد من الأصول المتؽٌرة للشركة، وٌظ

                                                           
(1)

 .49-47(. دار ٚائً ٌٍٕػر ٚاٌزٛز٠غ، ػّب، الأردْ، ؼ: 2001اٌسرٞ، ػجذ إٌبفغ، الأضٛاق اٌّب١ٌخ، ) 
(2)

(. ِمذِخ فٟ الأضٛاق اٌّب١ٌخ ٚإٌمذ٠خ، دار ٚائً ٌٍٕػر ٚاٌزٛز٠غ، اٌطجؼخ الأٌٚٝ، ػّبْ، الأردْ، 2000اٌػجٍٟ، ِؾّذ ) 

2 :25-27. 
(3)

 .49-47(. دار ٚائً ٌٍٕػر ٚاٌزٛز٠غ، ػّب، الأردْ، ؼ: 2001ب١ٌخ، )اٌسرٞ، ػجذ إٌبفغ، الأضٛاق اٌّ 
(4)

(. ِمذِخ فٟ الأضٛاق اٌّب١ٌخ ٚإٌمذ٠خ، دار ٚائً ٌٍٕػر ٚاٌزٛز٠غ، اٌطجؼخ الأٌٚٝ، ػّبْ، الأردْ، 2000اٌػجٍٟ، ِؾّذ ) 

2 :25-27. 
(5)

ٌّبعطز١ر فٟ إدارح الأػّبي، عبِؼخ (. دراضخ ِمذِخ اضزىّبلا ٌّزطٍجبد اٌؾؿٛي ػٍٝ درعخ ا٠2008ٛضف، دأخ ) 

 اٌػرق الأٚضم ٌٍذراضبد اٌؼ١ٍب، و١ٍخ اٌؼٍَٛ اٌّب١ٌخ ٚالإدار٠خ.
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عمل هذه الشركة وإنتاجها مما ٌإثر على عابد الاستثمار وموقعه بٌن الشركات الأخرى فعدد 

 الاقتصاديالعاملٌن فً الشركة ٌإثر ؼالبا  فً كمٌة إنتاج هذه الشركة مما ٌإثر على قوتها ووضعها 

صلة تتؤثر بٌن الشركات الأخرى، مما ٌإثر فً إقبال المستثمرٌن على شراء أسهمهم، ففً المح

  .عوابد أسهمها

العوامل الخارجٌة، وهً العوامل التً تإثر على أعمال الشركة، ولٌس للشركة أي سٌطرة على  -

بسعر الفابدة: بؤنه المبلػ الذي ٌدفعه المقترض كتعوٌض عن استخدام المال  وتتمثلحدوثها 

ؼٌرها وٌكون هذا المبلػ  المقترض، أو المبلػ الذي ٌتلقاه عن إٌداع أمواله فً مإسسة مصرفٌة أو

محددا على شكل نسبة مبوٌة سنوٌة من المبلػ الأصلً. وٌعتبر سعر الفابدة بؤنه المحرك الأساسً 

رأس المال وانتقاله بٌن الأسهم، والسندات والبنوك، لاعتباره الفرصة البدٌلة للمستثمر إذ  لتوظٌؾ

ٌضع أمواله فً البنك والحصول كل عام على أنه إذا كان سعر الفابدة مرتفعا ، سٌفضل المستثمر بؤن 

سعر الفابدة المحدد له أو إذا كان الاستثمار بهذه الأموال سٌعود علٌه بعابد أكبر من سعر الفابدة 

فسٌفضل الاستثمار وفً نفس الوقت فإن ارتفاع سعر الفابدة سٌإدي إلى التقلٌل من عملٌات 

إلى تقلٌل نسبة التضخم وفً حالة انخفاض سعر  الاقتراض بالتالً خفض نسبة السٌولة مما ٌإدي

 على عابد أكبر من سعر الفابدة. والحصوللزٌادة رأس المال  للاقتراضالفابدة سٌتجه المستثمرون 
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 الخاتمة

هتم العدٌد من الأطراؾ بجودة الإفصاح والشفافٌة عن المعلومات المالٌة وجودة التقارٌر المالٌة لما لها ا

راراتهم الاستثمارٌة، حٌث أن جودة التقارٌر المالٌة تمثل الشؽلَ الشاؼلَ للعدٌد من من أثر بالػ فً ق

قراراتها الاقتصادٌة. وتظهر التقارٌر المالٌة الصورة  اتخاذالأطراؾ التً تعتمد على هذه التقارٌر فً 

م معالجة جمٌع العادلة والصادقة لكل من المركز المالً ونتٌجة النشاط لوحدة محاسبٌة معٌنة عندما ٌت

البٌانات وتوصٌل المعلومات الملابمة من خلال الإفصاح والشفافٌة ولزٌادة الثقة بالمعلومات المتعلقة 

 بالأنشطة كافة والتؤكد من صحة عملٌة المعالجة

تمثل الحوكمة المإسسٌة الآلٌة التً ٌتم من خلالها تحدٌد إستراتٌجٌة الشركة وأهدافها ومن ثم 

 من الحدٌث العصر ٌشهده لما نظرا   الحوكمة مفهوم ، وتطورة لتحقٌق هذه الأهداؾالوسابل المناسب

 الإدارة مجلس ٌحتاج أخرى جهة ومن الشركات، وقطاع الاقتصاد على أثرت التً العولمة، مستجدات

 قٌامهم من والحد المدٌرٌن هإلاء نفوذ على فعال رقابً دور ممارسة من تمكنه مناسبة آلٌة وجود إلى

حوادث التً وقعت خلال العقدٌن الأخٌرٌن من المإسسة، وقد أدت ال مستقبل بمصٌر بالتحكم فسهمبؤن

القرن الماضً إلى إعطاء الأولوٌة للموضوعات المتعلقة بالحوكمة المإسسٌة المتمثلة بالفضابح المالٌة 

لأسواق المالٌة من فساد التً أصابت عددا  كبٌرا  من الشركات العالمٌة وما تبعها من أحداث متلاحقة فً ا

إداري ومحاسبً فضلا  عن ضعؾ رقابً على الأنشطة المالٌة المختلفة فً المإسسات المالٌة وؼٌر 

 .المالٌة

رفع الكفاءة الاقتصادٌة للشركة من خلال وضع أسس للعلاقة بٌن مدٌري  فًتمكن وأهمٌة الحوكمة 

طار التنظٌمً الذي ٌمكن من خلاله تحدٌد الشركة ومجلس الإدارة والمساهمٌن. وتعمل على وضع الإ

أهداؾ الشركة وسبل تحقٌقها من خلال توفٌر الحوافز المناسبة لأعضاء مجلس الإدارة والإدارة التنفٌذٌة 

لكً ٌعملوا على تحقٌق أهداؾ الشركة التً تراعً مصلحة المساهمٌن. وتإدي إلى الانفتاح على أسواق 

السمات التً ٌجب أن الحوكمة تمثل خصابص . ومن المستثمرٌن  المال العالمٌة وجذب قاعدة عرٌضة

تتوفر فً حوكمة الشركات وتساعد على تكامل الجوانب الفكرٌة الخاصة بها، كما تساعد على تحقٌق 

 .أهدافها ومزاٌاها المتعددة

، لحوكمة الشركات من مبادئ أساسٌة OECD)تتكون مبادئ منظمة التعاون الاقتصادي والتنمٌة )و

المعاملة و القرارات المهمة، اتخاذحق المساهمٌن فً المشاركة فً و توافر إطار فعال لحوكمة هً
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شعب .وٌتمسإولٌات مجلس الإدارة، والإفصاح والشفافٌة ،دور أصحاب المصلحة، والمتساوٌة للمساهمٌن

التً ٌمكن أن  موضوع الحوكمة واختلاؾ المٌادٌن التً ترتبط بهذا المفهوم فلا بد من معرفة الأبعاد

 .المالًو الاجتماعًو الإداري، والاقتصادي، وٌؤخذها وهً البعد السٌاسً

 المالً، والفساد الأرباح بإدارة المتعلقة المخاطر تخفٌض على الجٌدة الشركات حوكمة وتعمل

 ٌةالتنم عجلة دفع من علٌه وٌترتب للشركات، الأداء مستوٌات وترفع الشركات، تواجهها التً والإداري

 القوابم فً والوضوح والدقة الشفافٌة تحقٌق فً تساهم كما الاستثمارات، وجذب الاقتصادي، والتقدم

 بها. المستثمرٌن ثقة زٌادة من علٌه ٌترتب وما الشركات تصدرها التً المالٌة

من  الشركة، فً العلاقة ذات الأطراؾ لجمٌع مضافة قٌمة تمثل أنها فً الحوكمة آلٌات من والهدؾ

 الإفصاح فً أثر الآلٌات تكون لتلك أن الممكن ومن للشركة المكون التنظٌمً الهٌكل دور تعظٌم لخلا

 بزٌادة ٌتعلق فٌما فعال ٌكون سوؾ الإدارة مجلس الإدارة فدور مجلس أعضاء فً استقلال الاختٌاري

 كل تحتاجه ابم معرفة أكثر المستقل فالمجلس مستقل، المجلس كان إذا الإفصاح الاختٌاري، مستوى

 الشركة، وحجم نمو سٌر على الاطمبنان لهم تكفل معلومات إضافٌة من بالشركة العلاقة ذات الأطراؾ

 ما شركة إدارة مجلس ٌكونون الذٌن التنفٌذٌٌن وؼٌر التنفٌذٌٌن المجلس أعضاء الإدارة وهً عدد مجلس

 بشكل للعمل أوسع مجال لها كونٌ ثم ومن السلطة من مزٌد على التنفٌذٌة حصول الإدارة تعنً والتً

 التً الإضافٌة المعلومات توفٌر وعدم الخاصة لتعزٌز مصالحهم الاستثمارٌة القرارات واتخاذ نفعً

 الصحٌح، وتركز بالاتجاه الشركة تسٌر بؤن لدٌهم الثقة لزٌادة، الأخرى والأطراؾ المساهمٌن بها ٌطالب

 لكافة الكامل الوصول صلاحٌة المساهمٌن من محدود عددقبل  من الملكٌة تركز على الملكٌة.وما ٌترتب

 الاختٌاري. بالإفصاح ذات العلاقة الأطراؾ كافة لتزوٌد أقل وحافز بالشركة، المتعلقة المعلومات

إن الإفصاح والشفافٌة من أهم مبادئ حوكمة الشركات وذلك لتمكٌن المساهمٌن من الحصول على و

على الشركة أن تضع مٌثاقا  لحوكمة الشركات توضح فٌه أهم ولة، المعلومات المطلوبة بشفافٌة وعدا

جوانب سٌاسة الحوكمة فً الشركة وتإكد على أنها ملتزمة بالمبادئ الواردة فً هذا الدلٌل. وعلى 

الشركة أن تحدّث مٌثاق الحوكمة لدٌها كلما دعت الحاجة لذلك بحٌث ٌعكس ممارسات الحوكمة فً 

ٌتعٌن على الشركات كما لضمان الإفصاح عن المعلومات فً وقت مناسب، الشركة فً أي وقت وذلك 

أن تولً اهتماما كبٌرا للوسابل التً ٌتم من خلالها الإفصاح الحوكمً عن المعلومات بصورة تتسم 

 .بالشفافٌة
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دور الإفصاح فً تحسٌن حوكمة الشركات متمثلا  فً نوعٌة العلاقة بٌن إدارة الشركة ومجلس  وأن

ا ومساهمٌها وأصحاب المصالح الأخرى ٌظهر دور الإفصاح فً نشٌط سوق الأوراق المالٌة، إدارته

وتقوٌم أداء الإدارة العلٌا وتعزٌز المساءلة ورفع درجة الثقة فٌها، وتعظٌم الأرباح، والحصول على 

كات التموٌل المناسب والتنبإ بالمخاطر المتوقعة ٌإدي كل ذلك إلى تعظٌم دور الحوكمة فً الشر

 .المساهمة

وتبرز علاقة الإفصاح بحوكمة الشركات باعتباره من أهم مبادبها التً ٌجب على مجلس الإدارة أن 

ٌهتم بها، من خلال القوابم والتقارٌر المالٌة. حٌث تتجلى علاقة حوكمة الشركات بالقوابم المالٌة فً 

باح مناسبة، الأمر الذي ٌساعد الشركات التطبٌق السلٌم لمبادبها، مما ٌساعد على تحقٌق معدلات من الأر

على تدعٌم رأسمالها وزٌادة الاحتٌاطات وتراكمها بشكل مستمر، وهو ما ٌإدي إلى توسع الشركات 

ونموها. كما أن القوابم المالٌة تعتبر من أهم المقومات اللازمة لاتخاذ القرارات الاقتصادٌة التً تقدم 

القرارات، حٌث تتوقؾ القرارات على جودة المعلومات  لأعضاء مجلس الإدارة لاتخاذ مثل هذه

الموجودة فً تلك القوابم المالٌة. أما عن علاقة التقرٌر المالً والحوكمة فتتجسد فً تحلٌل أو تؤصٌل 

جذور كل منهما، حٌث ٌمكن اعتبار الإفصاح أساس أي نظام لحوكمة الشركات، وفً المقابل ٌحتاج 

وى جٌد من الإفصاح، وٌعد الإفصاح أٌضا واحدا من الأهداؾ الربٌسٌة نظام حوكمة الشركات إلى مست

لنظام التقرٌر المالً، حٌث ٌرجح أن تعبر القوابم المالٌة عن نتٌجة التعارض فً الاهتمامات وتوازن 

القوى بٌن أصحاب المصالح، وأن المعلومات المفصح عنها بواسطة التقارٌر المالٌة تصؾ ما ترٌده 

 .خلٌة من خلال ما تفصح عن أنشطة وأداء الشركةالأطراؾ الدا



 (انًنهجٍة واننتائج) انذراسة انًٍذانٍة: قسى انثانًان

230 

 

 

 

 

 

 

 



 (انًنهجٍة واننتائج) انذراسة انًٍذانٍة: قسى انثانًان

231 

 تمهٌد

 مستوى حول للتطبٌق قابلة ومعلومات بٌانات على الحصول إلى المٌدانٌة الدراسة تهدؾ

 أثرها قٌاس الأردن، فً العامة المساهمة الشركات لدى المنشورة المالٌة التقارٌر فً الاختٌاري الإفصاح

 عن الإجابة خلال من المٌدانٌة الدراسة نتابج القسم هذا ٌعرض كما المساهمٌن، حقوق على العابد على

 الآتٌٌن: المبحثٌن القسم هذا ٌشتمل ذلك على وبناء الأطروحة، تساإلات

 المٌدانٌة. الدراسة إجراءات الأول: فصلال

 .المٌدانٌة الدراسة نتابج الثانً: فصلال
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 تمهٌد

ٌتضمن هذا المبحث عرضا  لمنهج الدراسة وإجراءات الدراسة التً اتبعها الباحث فً تطبٌق 

المٌدانٌة، من خلال تحدٌد مجتمع الدراسة وعٌنتها، وبناء أداة الدراسة، ومإشرات صدقها  الدراسة

لمعالجة البٌانات والإجابة عن تساإلاتها.  وثباتها، وإضافة إلى المعالجات الإحصابٌة التً استخدمت

 :ما، وهمبحثٌنمن  الفصلوٌتكون هذا 

 .المبحث الأول: منهجٌة الدراسة المٌدانٌة

 فرضٌات.الالتحلٌل الإحصابً واختبار نتابج المبحث الثانً: 
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 الأول: منهجٌة الدراسة المٌدانٌة المبحث

ن تسعة مطالبة لبٌان معلومات عن الشركات اشتمل المبحث الأول على منهجٌة الدراسة، وتضم

المساهمة العامة، وفرضٌاتها، ومنهج الدراسة ومجتمعها وعٌنتها وأداتا الدراسة التً تم استخدامهما، 

ومإشرات الصدق والثبات لها، ومتؽٌرات الدراسة، وإجراءات تطبٌق الدراسة المٌدانٌة، والأسالٌب التً 

 بٌانات ومعالجتها للوصول إلى النتابج.تم استخدامها للتوصل لتحلٌل ال

 الأول: الشركات المساهمة العامة فً الأردن طلبالم

تتؤلؾ الشركة المساهمة العامة فً الأردن من عدد من المإسسٌن لا ٌقل عن اثنٌن، ٌكتتبون فٌها 

شركات باسهم قابلة للإدراج فً أسواق للأوراق المالٌة وللتداول والتحوٌل وفقا لأحكام قانون ال

مساهم فٌها،  لكل، وتعتبر الذمة المالٌة للشركة المساهمة العامة مستقلة عن الذمة المالٌة (1)الأردنً

عن الدٌون والالتزامات المترتبة علٌها ولا ٌكون المساهم  مسبولةوأموال  وتكون الشركة بموجودات

 .(2)التً ٌملكها فً الشركةالأسهم  بمقدارتجاه الشركة عن تلك الدٌون والالتزامات، إلا  مسبولا

المساهمة العامة فً الأردن إلى أربعة قطاعات، وهً: قطاع البنوك وٌشتمل على  الشركاتتقسم 

( شركة، 139( شركة، وقطاع الخدمات وٌشتمل على )23( شركة، وقطاع التؤمٌن وٌشتمل على )16)

 .(3)( شركة56وقطاع الصناعة وٌشتمل على )

 الدراسةالمطلب الثانً: فرضٌات 

 المٌدانٌة إلى اختبار الفرضٌات الآتٌة: الدراسةتسعى 

 Ho1 : قٌاس مستوى الإفصاح فً الشركات المساهمة العامة الأردنٌة. ٌمكنلا 

 Ho2:  هناك أثر لمستوى الإفصاح على العابد على حقوق المساهمٌن لدى الشركات المساهمة العامة

 فً الأردن.

 Ho3ة فً الشركات المساهمة العامة الأردنٌة.: لا ٌمكن قٌاس مستوى الحوكم  

                                                           

 (، أ.90ٚرؼذ٠لارٗ، اٌّبدح ) 1997( ٌطٕخ 22لبْٔٛ اٌػروبد الأردٟٔ رلُ ) (1)

 (.90ٚرؼذ٠لارٗ، اٌّبدح ) 1997( ٌطٕخ 22لبْٔٛ اٌػروبد الأردٟٔ رلُ ) (2)

(. اٌػروبد اٌّطبّ٘خ اٌؼبِخ. الأردْ: ١٘ئخ الأٚراق اٌّب١ٌخ. ١ٌ2018خ. )١٘ئخ الأٚراق اٌّب (3)

https://www.jsc.gov.jo/jsc_directory.aspx?type=mosahema 
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 Ho4 هناك أثر لمستوى الحوكمة على العابد على حقوق المساهمٌن لدى الشركات :

 المساهمة العامة فً الأردن.

 Ho5.لا ٌمكن قٌاس نظم القانون الأردنً لتعلٌمات الإفصاح : 

 Ho6لإفصاح.: لا ٌوجد أثر فً تحقٌق القانون الأردنً للنتابج المرجوة من ا 

 Ho7.هناك تعرٌؾ واضح للإفصاح فً القانون : 

 Ho8 لا ٌوجد أثر ذات دلالة إحصابٌة بٌن درجة قٌاس مستوى الإفصاح الاختٌاري فً التقارٌر :

 المالٌة المنشورة على العابد على حقوق المساهمٌن لدى الشركات المساهمة العامة فً الأردن.

 المطلب الثالث: منهج الدراسة

ذه الدراسة على المنهج الوصفً لمناسبته فً تحقٌق أهداؾ الدراسة بالتعرؾ إلى اعتمدت ه

الإفصاح الاختٌاري فً التقارٌر المالٌة المنشورة، وأثره على العابد على حقوق المساهمٌن لدى  مستوى

الشركات المساهمة العامة فً الأردن. وٌعتمد المنهج الوصفً على دراسة الظواهر بوصفها بطرٌقة 

لمٌة للوصول إلى تفسٌرات منطقٌة لها دلابل وبراهٌن تمنح المقدرة على وضع أطر محددة للمشكلة، ع

 وٌتم استخدام ذلك فً تحدٌد نتابج البحث.

 المطلب الرابع: مجتمع الدراسة

الشركات المساهمة العامة الأردنٌة المدرجة فً بورصة عمان لعام تكون مجتمع الدراسة من 

 ( شركة.234ا )م، وعدده2017-2018

 المطلب الخامس: عٌنة الدراسة

الشركات المساهمة العامة الأردنٌة المدرجة فً بورصة ( مفردة من 61عٌنة الدراسة من ) تكونت

 %( من مجتمع الدراسة.26م، بنسبة )2018-2017عمان لعام 

 الدراسة تاالمطلب السادس: أد

لبٌانات من أفَراد عٌنة الدراسة، ولتحقٌق أهداؾ اعتمدت الدراسة على الاستبٌان كؤدَاة ربٌسة لجمع ا .1

الدراسة، والإجابة عن تساإلاتها، وتكون الاستبٌان من قسم واحد مكون من أربعة مجالات: المجال 
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وهو "أثر  الثانًالأول هو: "مستوى الإفصاح فً الشركات المساهمة العامة الأردنٌة"، والمجال 

المساهمٌن" والمجال الثالث هو "مستوى الحوكمة فً مستوى الإفصاح على العابد على حقوق 

التقارٌر المالٌة لشركات المساهمة العامة الأردنٌة" والمجال الرابع هو "أثر الحوكمة فً التقارٌر 

( فقرة 31المالٌة على العابد على حقوق المساهمٌن"، وعلٌه تكونت الأداة بصورتها النهابٌة من )

( فقرات، والمجال الثانً مكون من 10تكون المجال الأول من ) موزعة على أربعة مجالات؛ حٌث

 ( فقرات.7والمجال الرابع مكون من ) ( فقرات،7والمجال الثالث مكون من ) ( فقرات،7)

 وتعببتها إلكترونٌا  من خلال رابط تم بعثه إلى عٌنة الدراسة المتٌسرة. توزٌعهاوتم 

 ( بند فً التقارٌر السنوٌة.60قابمة بنود الإفصاح الاختٌاري وتكونت من ) .2

 صدق أدوات الدراسة

 الاستبانة: (1

 تم التؤكد من صدق الاستبانة بطرٌقتٌن، وهما:

 الصدق الظاهري للاستبانة: - أ

( محكمٌن من ذوي الخبرة 8الدراسة، تمَّ عرضها على ) لاستبانهبهدؾ التؤكد من صدق المحتوى 

للؽوٌة للفقرات، ووضوحها، ومدى مناسبتها لقٌاس والكفاءة، وذلك بؽرض الحكم على سلامة الصٌاؼة ا

ما وضعت لأجله، ومدى انتماء كل فقرة للبعد والمقٌاس الذي تنتمً إلٌه، بالإضافة إلى أي إجراء ٌلزم 

، وتمَّ الأخذ بملاحظات مناسبةمن حذؾ أو تعدٌل أو إضافة على فقرات الاستبانة أو اقتراحات ٌرونها 

ٌل فقرات الاستبانة بناء  على إجماع ؼالبٌة المحكمٌن تم تعدٌل الاستبانة المحكمٌن ومقترحاتهم وتعد

 إخراجها بصورتها النهابٌة.

 صدق البناء للاستبانة: - ب

بؽرض استخراج مإشرات الصدق البنابً لجمٌع فقرات أداة الدراسة )الاستبانة(، تمَّ تطبٌقها على 

سة ومن خارج عٌنة الدراسة، وتم حساب ( مفردة من مجتمع الدرا20عٌنة استطلاعٌة مكونة من )

 ( ٌوضح ذلك.6معاملات الارتباط بٌن كل فقرة والمجال الذي تنتمً إلٌه والاستبانة ككل، والجدول )

 



 انفصم الأول: إجراءات انذراسة انًٍذانٍة

237 

 (6الجدول )

 معاملات الارتباط بٌن كل فقرة والمجال الذي تنتمً إلٌه، وارتباطها بالاستبانة كلل

 ارتباط الفقرة بالمجال رقم الفقرة

  الإفصاح فً الشركات المساهمة العامة الأردنٌة مستوى 

1 .728**0 

2 .634**0 

3 .768**0 

4 .643**0 

5 .709**0 

6 .560*0 

7 .488*0 

8 .893**0 

9 .705**0 

10 .634**0 

  أثر مستوى الإفصاح على العائد على حقوق المساهمٌن 

1 .543*0 

2 .453*0 

3 .836**0 

4 .624**0 

5 .773**0 

6 .668**0 

7 .800**0 

  مستوى الحوكمة فً التقارٌر المالٌة لشركات المساهمة العامة الأردنٌة 

1 .821**0 
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 ارتباط الفقرة بالمجال رقم الفقرة

2 .838**0 

3 .787**0 

4 .876**0 

5 .653**0 

6 .686**0 

7 .784**0 

  أثر الحوكمة فً التقارٌر المالٌة على العائد على حقوق المساهمٌن 

1 .822**0 

2 .832**0 

3 .724**0 

4 .696**0 

5 .815**0 

6 .588**0 

7 .655**0 

 (α ≤ 0.05*معاملات ارتباط مقبولة ودالة عند مستوى الدلالة )

 (α ≤ 0.01** معاملات ارتباط مقبولة ودالة عند مستوى الدلالة ) 

بٌن  ( أنَّ معاملات الارتباط بٌن كل فقرة والمجال الذي تنتمً إلٌه تراوحت6ٌظهر من الجدول )

 (، وهً معاملات ارتباط دالة ومقبولة لأؼراض تطبٌق هذه الدراسة. 0.453-0.893)

 صدق قائمة الإفصاح الاختٌاري )قائمة الشطب(: (2

بهدؾ التؤكد من صدق قابمة الشطب لبنود الإفصاح الاختٌاري، تمَّ عرضها على مجموعة 

ٌاس مستوى الإفصاح الاختٌاري لدى محكمٌن من ذوي الخبرة والكفاءة، وتم التؤكد من صلاحٌتها لق

 الشركات المساهمة العامة فً الأردن.
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 ثبات الاستبانة 

للتؤكد من مإشرات ثبات أداة الدراسة )الاستبانة(، تمَّ تطبٌقها على عٌنة استطلاعٌة مكونة من 

كرونباخ ألفا ( مفردة من مجتمع الدراسة ومن خارج عٌنة الدراسة، وتمَّ تطبٌق معادلة ثبات الأداة 20)

(alpha Cronbach's( على مجالات الدراسة، والجدول )ٌوضح ذلك.7 ) 

 (7الجدول )

 نتائج الثبات بطرٌقة )كرونباخ الفا( للاستبٌان

 عدد الفقرات المجالات
كرونباخ 

 الفا

 0.91 10 مستوى الإفصاح فً الشركات المساهمة العامة الأردنٌة

 0.83 7 ى حقوق المساهمٌنأثر مستوى الإفصاح على العابد عل

 0.85 7 مستوى الحوكمة فً التقارٌر المالٌة لشركات المساهمة العامة الأردنٌة

 0.86 7 أثر الحوكمة فً التقارٌر المالٌة على العابد على حقوق المساهمٌن

لمستوى الإفصاح فً الشركات المساهمة العامة  ألفاأظهرت نتابج الثبات بطرٌقة كرونباخ 

 (،0.83(، ولأثر مستوى الإفصاح على العابد على حقوق المساهمٌن ككل بلؽت )0.91ٌة بلؽت )الأردن

ولأثر  (،0.85بلؽت ) ككلولمستوى الحوكمة فً التقارٌر المالٌة لشركات المساهمة العامة الأردنٌة 

لقٌم تدل على (، وجمٌع ا0.86الحوكمة فً التقارٌر المالٌة على العابد على حقوق المساهمٌن ككل بلؽت )

 درجة مرتفعة ومقبولة لأؼراض تطبٌق أدوات الدراسة.

 تصحٌح الاستبانة

ٌّة من ) ( للمجال 1(، )0( فقرة، حٌث استخدم الباحث مقٌاس )31تكوّنت الاستبانة بصورتها النّهاب

ها الأول وهو "مستوى الإفصاح فً الشركات المساهمة العامة الأردنٌة" حٌث أن الإجابة "نعم" ٌرمز ل

(، واستخدم مقٌاس لٌكرت للتّدرج الخماسً للمجالات الثلاث الأخرى 0( والإجابة "لا" ٌرمز لها )1)

ٌّنة  (، إلى حد 4(، إلى حد كبٌر )5، وتمّ إعطاء إلى حد كبٌر جدا  )الدّراسةبهدؾ قٌاس آراء أفراد ع

( أمام الإجابة التًّ تعكس √(، وذلك بوضع إشارة )1(، إلى حد قلٌل جداُ )2(، إلى حد قلٌل )3متوسط )

ٌّة، حٌث تمّ احتساب  درجة موافقتهم، كما تمّ الاعتماد على التّصنٌؾ التّالً للحكم على الأوساط الحساب

 درجة الموافقة من خلال استخدام المعادلة الآتٌة:
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 (1الحدّ الأدنى للمقٌاس ) -( 5الحدّ الأعلى للمقٌاس )

 (3عدد المستوٌات المطلوبة )

 =5- 1 /3  =1.33 

 ( إلى نهاٌة كلّ فبة لتصبح مستوٌات الموافقة على النحو التالً:1.33ومن ثمّ إضافة الجواب )

 منخفضة   2.33 -1.00من  -

 متوسطة  3.67 -2.34من  -

 مرتفعة   5.00 -3.68من  -

 المطلب السابع: متغٌرات الدراسة

 اشتملت الدراسة المتؽٌرات المستقلة والتابعة الآتٌة:

 المستقلة: المتغٌرات

 .مستوى الإفصاح فً الشركات المساهمة العامة الأردنٌة 

 .مستوى الحوكمة فً التقارٌر المالٌة لشركات المساهمة العامة الأردنٌة 

 المتغٌر التابع:

 .العابد على حقوق المساهمٌن 

  المطلب الثامن: إجراءات الدراسة 

  قام الباحث بالإجراءات الآتٌة لتحقٌق أهداؾ الدراسة: 

الاطلاع على الأدب النظري السابق والدراسات السابقة المتعلقة بموضوع الدراسة، وتحدٌد مشكلتها.    .1

  

 تحدٌد مجتمع وعٌنتها وطرٌقة اختٌار عٌنة الدراسة.  .2

  الدراسة، والتحقق من مإشرات صدقها وثباتها.  واستبانهبناء أدوات الدراسة، قابمة الشطب  .3

  الدراسة.  استبانهة الباحث لتطبٌق الحصول على كتب تسهٌل مهم  .4
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  الدراسة بالصورة النهابٌة على أفراد العٌنة، وثم جمعها وفرزها وترمٌز الاستجابات.  استبانهتوزٌع  .5

تحلٌل التقارٌر المالً المنشورة من الشركات المساهمة العامة فً الأردن، حسب قابمة بنود الإفصاح  .6

 الاختٌاري )قابمة الشطب(.

لأسالٌب الإحصابٌة الملابمة على البٌانات للإجابة عن أسبلة الدراسة باستخدام برنامج تطبٌق ا   .7

(SPSS ًللحصول على نتابج الدراسة ومناقشتها، وتقدٌم مجموعة توصٌات ومقترحات ف ،)

  ضوبها. 

ة  ٌّ  المطلب التاسع: أسالٌب المعالجة الإحصائ

ا لأنّ الأسلوب الملابم فً التحلٌل ٌعتمد بش كل ربٌس على نوع البٌانات المراد تحلٌلها، فقد تمّ نظر 

ٌّة  ٌّة للعلوم الاجتماع ٌّة وباستخدام برنامج الرّزمة الإحصاب الاعتماد على عدد من الأسالٌب الإحصاب

SPSS (Statistical Package for Social Sciences) ّوذلك من أجل توظٌؾ البٌانات التًّ تم ،

ٌّرات الدّراسة وأسالٌب الحصول علٌها لتحقٌق أهداؾ ا لدّراسة واختبار فرضٌاتها، وفً ضوء طبٌعة متؽ

ٌّة الآتٌة:  القٌاس وأؼراض التّحلٌل، فقد تمّ استخدام الأسالٌب الإحصاب

 ( لاستخراج ثبات أدوات الدراسة.Cronbach’ Alpaمعامل كرونباخ الفا ) -

 (.( و)تولرنسVIF( مثل اختبار )Collinearityاختبارات التجانس ) -

 (.Kolmogorov-Smirnov Zالتؤكد من التوزٌع الطبٌعً عن طرٌق اختبار ) -

الإحصاء الوصفً: التكرارات والنسب المبوٌة للمتوسطات الحسابٌة والانحرافات المعٌارٌة لفقرات  -

 مقاٌٌس الدراسة.

( One Sample t. Test( واختبار )Simple Linear Regressionتحلٌل الانحدار البسٌط ) -

 .ار فرضٌات الدراسةلاختب
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 نتائج التحلٌل الإحصائً واختبار الفرضٌاتالمبحث الثانً: 

 الإفصاحالتعرؾ على "قٌاس مستوى عرض نتابج الدراسة التً هدفت إلى  المبحثٌتضمن هذا 

الاختٌاري فً التقارٌر المالٌة المنشورة وأثره على العابد على حقوق المساهمٌن لدى الشركات المساهمة 

 وفٌما ٌؤتً العرض لنتابج هذه الدّراسة وفقا  لأسبلة الدّراسة. امة فً الأردن"الع

 نتائج التوزٌع الطبٌعً لمتغٌرات الدراسةالمطلب الأول: 

 المتغٌرات المستقلة:

( k-sبؽرض التؤكد من نتابج التوزٌع الطبٌعً للمتؽٌرات المستقلة تم تطبٌق اختبار )

(Kolmogorov-Smirnov Zالجدول ،) (ٌوضح ذلك.8 ) 

 (8الجدول )

 ( للمتغٌرات المستقلةKolmogorov-Smirnov Z) نتائج التوزٌع الطبٌعً

 (zقٌمة ) الاتجاه السلبً الاتجاه الاٌجابً المتغٌر المستقل
الدلالة 

 الاحصائٌة

مستوى الإفصاح فً الشركات 

 المساهمة العامة الأردنٌة
0.130 -0.099 1.016 0.253 

صاح على العابد أثر مستوى الإف

 على حقوق المساهمٌن
0.180 -0.132 1.406 0.038 

مستوى الحوكمة فً التقارٌر المالٌة 

 لشركات المساهمة العامة الأردنٌة
0.105 -0.082 0.823 0.507 

أثر الحوكمة فً التقارٌر المالٌة 

 على العابد على حقوق المساهمٌن
0.168 -0.127 1.315 0.063 

 0.129 1.170 .2..0- 0.150 الإفصاح
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( ولم α ≤ 0.05عند مستوى الدلالة ) إحصابٌا  ( ؼٌر دالة z( أن جمٌع قٌم )8ٌظهر من الجدول )

( مما ٌدل على أن جمٌع المتؽٌرات المستقلة كانت تخضع 1.96مستوى القٌمة المعٌارٌة ) إلىتصل 

 للتوزٌع الطبٌعً. 

 (9الجدول )

 (VIF( )Tolerance) نتائج اختبارات التجانس

 VIF Tolerance المتغٌرات المستقلة

مستوى الإفصاح فً الشركات 

 المساهمة العامة الأردنٌة
1.233 0.811 

أثر مستوى الإفصاح على العائد 

 على حقوق المساهمٌن
4.309 0.232 

مستوى الحوكمة فً التقارٌر 

المالٌة لشركات المساهمة العامة 

 الأردنٌة

6.240 0.160 

فً التقارٌر المالٌة أثر الحوكمة 

 على العائد على حقوق المساهمٌن
3.377 0.296 

 0.878 1.139 الإفصاح

( 4( لمتؽٌرات الدراسة لم ٌتجاوز )VIF( أن معامل التباٌن التضخمً )9ٌظهر من الجدول )

( كانت أكبر من Toleranceوهذا ٌدل على عدم وجود مشكلة فً التباٌن، كما أن جمٌع قٌم اختبار )

 ( وبالتالً تجانس البٌانات وصلاحٌتها لتطبٌق تحلٌل الانحدار.0.05)

 النتائج المتعلقة بؤسئلة الدراسةالمطلب الثانً: 

ما مستوى الإفصاح فً التقارٌر المالٌة لشركات عرض ومناقشة نتائج السإال الأول: 

 ؟المساهمة العامة الأردنٌة

نسب المبوٌة لجمٌع بنود القوابم المالٌة التً التكرارات وال استخراج تم السإال هذا عن للإجابة

 ( ٌوضح ذلك.10( بند، جدول )60تفصح عنها الشركات وهً )
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 (13الجدول )

التكرارات والنسب المئوٌة لقائمة بنود الإفصاح الاختٌاري للشركات المساهمة العامة فً الأردن. 

 (61)ن=

 النسبة عدد الشركات البند الرقم

 60.66 37 ن الشركةمعلومات تارٌخٌة ع 1

 22.95 14 الهٌكل التنظٌمً للشركة 2

 36.07 22 بٌان بالإستراتٌجٌة والأهداؾ العامة 3

 40.98 25 بٌان بالإستراتٌجٌة والأهداؾ المالٌة 4

 50.82 31 بٌان بالإستراتٌجٌة والأهداؾ التسوٌقٌة 5

 34.43 21 بٌان بالإستراتٌجٌة والأهداؾ الاجتماعٌة 6

 31.15 19 على نتابج الشركة الحالٌة الإستراتٌجٌةر تؤثٌ 7

 37.70 23 على نتابج الشركة المستقبلٌة الإستراتٌجٌةتؤثٌر  8

 27.87 17 والتطوٌر الأبحاثسٌاسة  9

 44.26 27 البحث والتطوٌر أنشطةمواقع  10

 60.66 37 عدد العاملٌن فً البحث والتطوٌر 11

 22.95 14 كمٌة بالمبٌعاتالتنبإات "النوعٌة" الؽٌر  12

 36.07 22 التنبإات الكمٌة للمبٌعات 13

 40.98 25 التنبإات "النوعٌة" الؽٌر كمٌة بالربح 14

 50.82 31 التنبإات الكمٌة للأرباح 15

 34.43 21 التنبإات النوعٌة للتدفقات النقدٌة 16

 31.15 19 التنبإات الكمٌة للتدفقات النقدٌة 17

 37.70 23 التً بنٌت علٌها التنبإات الافتراضات 18

 27.87 17 المدراء أعمار 19

 44.26 27 الشهادات العلمٌة للمدراء 20

 40.98 25 الخبرات العملٌة للمدراء 21
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 النسبة عدد الشركات البند الرقم

 50.82 31 مواقع قٌادٌة سبق للمدراء العمل بها 22

 34.43 21 معلومات عن العاملٌن 23

 31.15 19 الشركة إداراتتوزٌع العاملٌن داخل  24

 37.70 23 عدد العاملٌن للعامٌن الماضٌٌن 25

 27.87 17 مبررات التؽٌر فً عدد العاملٌن 26

 44.26 27 ٌر المالٌةرالتقا إعدادتقرٌر عن مسإولٌة المدراء فً  27

28 

مجموع المبالػ المصروفة للمدراء خلال العام المالً 

المحفزات المصروفة لهم لإؼرابهم للانضمام  أو

 لشركةل

37 60.66 

 22.95 14 التعوٌضات المصروفة للمدراء مقابل فصلهم 29

30 
من هو صاحب الصلاحٌة فً تحدٌد التعوٌضات 

 للمدراء وكٌؾ ٌتم تحدٌدها
22 36.07 

 40.98 25 لجنة التعوٌضات أعضاء أسماء 31

 50.82 31 المبالػ المصروفة على التدرٌب 32

 34.43 21 نوعٌة التدرٌب 33

 31.15 19 نوعٌة العاملٌن الذٌن تم تدرٌبهم 34

 60.66 37 عدد العاملٌن الذٌن تم تدرٌبهم 35

 18.03 11 معلومات عن الحوادث التً حصلت فً الشركة 36

 29.51 18 تكالٌؾ السلامة فً الشركة 37

 37.70 23 فً البٌبة تؤثٌرهاسلامة المنتجات وعدم  38

 47.54 29 برنامج حماٌة البٌبة 39

 26.23 16 التبرعات الخٌرٌة 40

 22.95 14 البرامج الاجتماعٌة 41

 39.34 24 المعلومات القطاعٌة 42
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 النسبة عدد الشركات البند الرقم

 39.34 24 تحلٌل المنافسٌن 43

 42.62 26 حصة السوق 44

 60.66 37 معدلات الربحٌة 45

 21.31 13 معدلات التدفق النقدي 46

 31.15 19 معدلات السٌولة 47

 37.70 23 تارٌخٌة معلومات مالٌة 48

 45.90 28 الإعلاناتمعلومات عن  49

 42.62 26 تؤثٌر التضخم على مستقبل عملٌات المنشؤة 50

 29.51 18 تؤثٌر التضخم على نتابج الشركة 51

 29.51 18 الأصولتؤثٌر التضخم على  52

 36.07 22 تؤثٌر معدلات الفابدة على نتابج الشركة 53

 36.07 22 الأجنبٌة معلومات عن العملة 54

 47.54 29 الأسهمنوعٌة حملة  55

 34.43 21 القٌمة السوقٌة فً نهاٌة السنة 56

 31.15 19 اتجاهات القٌمة السوقٌة 57

 37.70 23 لجنة المراجعة أعضاءومإهلات  أسماءتفاصٌل  58

 27.87 17 مهام لجنة المراجعة 59

 31.15 19 عدد اجتماعات لجنة المراجعة 60

 37.33 1383 الكلً 

لقابمة بنود الإفصاح الاختٌاري للشركات المساهمة  النسب المبوٌة( أن 10ٌظهر من الجدول )

( التً نصت على 1(، كان أعلاها للفقرة رقم )60.66-18.03العامة فً الأردن تراوحت بٌن )

ن فً البحث عدد العاملٌ( والتً نصت على "11والفقرة رقم )"معلومات تارٌخٌة عن الشركة" 

مجموع المبالػ المصروفة للمدراء خلال العام المالً  ( والتً نصت على "28" والفقرة رقم )والتطوٌر

عدد ( والتً نصت على "35" والفقرة رقم ) المحفزات المصروفة لهم لإؼرابهم للانضمام للشركة أو
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" بنسبة مبوٌة بلؽت  ت الربحٌةمعدلا ( والتً نصت على "45" والفقرة رقم )العاملٌن الذٌن تم تدرٌبهم

 ( التً نصت على " معلومات عن الحوادث التً حصلت فً الشركة "36وأدناها للفقرة رقم )( 60.66)

 (.18.03بنسبة مبوٌة بلؽت )

 37.33وبلغت نسبة الإفصاح الاختٌاري الكلٌة حسب قائمة بنود الإفصاح )قائمة الشطب( )

 %( وبمستوى متوسط.

 ، فكانت النتابج كما ٌلً:المجال الأول من الاستبٌانبنتابج أما فٌما ٌتعلق 

 (11الجدول )

التكرارات والنسب المئوٌة لإجابات أفراد العٌنة عن عناصر الإفصاح، لجمٌع فقرات المجال الأول 

 (61" )ن=مستوى الإفصاح فً التقارٌر المالٌة لشركات المساهمة العامة الأردنٌة"

 الفقرة الرقم
 لا نعم

 النسبة العدد النسبة العدد

 39.3 24 60.7 37 تقوم الشركة بالإفصاح عن معاٌٌر تقٌٌم الأداء  1

2 
تقوم الشركة بالإفصاح عن التسهٌلات الابتمانٌة 

 المختلفة
14 23.0 47 77.0 

3 
تقوم الشركة بالإفصاح عن الأهداؾ 

 والاستراتٌجٌات العامة
22 36.1 39 63.9 

4 
صاح عن معلومات حول الإدارة تقوم الشركة بالإف

 والمدٌرٌن ومخصصاتهم المالٌة 
25 41.0 36 59.0 

5 
تقوم الشركة بالإفصاح عن معلومات حول 

 المساهمٌن وعلاقتها مع الأطراؾ الخارجٌة
31 50.8 30 49.2 

6 

تقوم الشركة بالإفصاح عن بٌانات تتعلق بالعمل 

داء كالإفصاح عن المعلومات التشؽٌلٌة ومقاٌٌس الأ

 المعتمدة

21 34.4 40 65.6 

7 
تلتزم الشركة بالحٌادٌة والموضوعٌة عن الإفصاح 

 الاختٌاري فً التقارٌر المالٌة
19 31.1 42 68.9 
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8 
تقوم الشركة بالإفصاح عن المكافبات الموظفٌن 

 والإدارٌٌن. 
23 37.7 38 62.3 

9 

تقوم الشركة بالإفصاح عن التوقعات المستقبلٌة 

المخاطر التً تنجم عن اتجاهات حول الفرص و

 مإشرات الأداء

17 27.9 44 72.1 

10 
تقوم الشركة بالإفصاح عن خطط الموارد البشرٌة 

 وعملٌات التدرٌب والتطوٌر.
27 44.3 34 55.7 

 
المجال ككل )مستوى الإفصاح فً التقارٌر المالٌة 

 لشركات المساهمة العامة الأردنٌة(
236 38.7 374 61.3 

مستوى الإفصاح فً التقارٌر المالٌة لشركات " لمجال النسب المبوٌة( أن 11الجدول ) ٌظهر من

( التً نصت على " 1(، كان أعلاها للفقرة رقم )60.7-23.0تراوحت بٌن )"  المساهمة العامة الأردنٌة

دل هذا وٌوبدرجة مرتفعة، ( 60.7بنسبة مبوٌة بلؽت )تقوم الشركة بالإفصاح عن معاٌٌر تقٌٌم الأداء "

على أن شركات المساهمة العامة تفصح أكثر ما ٌكون اختٌارٌا  عن معاٌٌر تقٌٌم الأداء وذلك كون معاٌٌر 

تقٌٌم الأداء تعد مقٌاس لبٌان نجاح الشركة وسعٌها لتحقٌق أهدافها، كما وتوفر معلومات لمختلؾ 

فصاح عن معاٌٌر تقٌٌم الأداء المستخدمٌن لاتخاذ قرارات تستند على حقابق علمٌة وموضوعٌة، وأن الإ

ٌظهر التطور الذي حققته الشركة فً مسٌرتها نحو الأفضل، كما تبٌن هذه النتٌجة تركٌز هذه الشركات 

مشكلة التقٌٌم الخطؤ للشركات هذا ٌسهم الإفصاح فً  تحسٌن مصداقٌة التقارٌر المالٌة وتخفٌؾعلى 

 القٌاس لنتابج مالٌة ترجمة المعاٌٌر هذه ما تعتبرك .تخفٌض درجة عدم التؤكد التً تواجه المستثمرٌن

 للمنظمة. الإستراتٌجٌة الأهداؾ تحقٌق مدى تحدٌد فً تستخدم التً التشؽٌلً،

تقوم الشركة بالإفصاح عن معاٌٌر تقٌٌم وفٌما ٌلً تمثٌلا بٌانٌا لإجابات أفراد العٌنة عن الفقرة "

 "الأداء
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 "تقوم الشركة بالإفصاح عن معاٌٌر تقٌٌم الأداءعلى الفقرة "(: النسب المئوٌة للإجابات 3الشكل )

( التً نصت على " تقوم الشركة بالإفصاح عن معلومات حول المساهمٌن 5ثم جاءت الفقرة رقم )

 .متوسطةوبدرجة ( 50.8بنسبة مبوٌة بلؽت )وعلاقتها مع الأطراؾ الخارجٌة " 

تقوم الشركة بالإفصاح عن معلومات  عن الفقرة "وفٌما ٌلً تمثٌلا بٌانٌا لإجابات أفراد العٌنة 

 "حول المساهمٌن وعلاقتها مع الأطراؾ الخارجٌة

 

تقوم الشركة بالإفصاح عن معلومات حول (: النسب المئوٌة للإجابات على الفقرة "4الشكل )

 "المساهمٌن وعلاقتها مع الأطراف الخارجٌة
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الشركة بالإفصاح عن خطط الموارد البشرٌة  تقوم "( والتً نصت على 10ثم جاءت الفقرة رقم )

 .متوسطةوبدرجة ( 44.3" بنسبة مبوٌة بلؽت )وعملٌات التدرٌب والتطوٌر

تقوم الشركة بالإفصاح عن خطط الموارد وفٌما ٌلً تمثٌلا بٌانٌا لإجابات أفراد العٌنة عن الفقرة " 

 "البشرٌة وعملٌات التدرٌب والتطوٌر

 

تقوم الشركة بالإفصاح عن خطط الموارد البشرٌة ٌة للإجابات على الفقرة "(: النسب المئو5الشكل )

 "وعملٌات التدرٌب والتطوٌر

( التً نصت على " تقوم الشركة بالإفصاح عن التسهٌلات الابتمانٌة 2وأدناها للفقرة رقم )

 .منخفضةوبدرجة ( 23.0بنسبة مبوٌة بلؽت )"  المختلفة

 %( وبمستوى متوسط.38.7سب مجال الاستبٌان )وبلؽت النسبة الكلٌة للإفصاح ح

أما بالنسبة لقابمة بنود الإفصاح الاختٌاري للشركات المساهمة حسب قابمة الشطب فقد بلؽت 

 %( وبمستوى متوسط.  37.0)

تقوم الشركة بالإفصاح عن التسهٌلات وفٌما ٌلً تمثٌلا بٌانٌا لإجابات أفراد العٌنة عن الفقرة "

 ".لفةالابتمانٌة المخت
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تقوم الشركة بالإفصاح عن التسهٌلات الائتمانٌة (: النسب المئوٌة للإجابات على الفقرة "6الشكل )

 "المختلفة

ما أثر الإفصاح فً التقارٌر المالٌة لشركات المساهمة العامة عرض نتائج السإال الثانً: 

 ؟الأردنٌة على العائد على حقوق المساهمٌن

أثر "تفرٌػ إجابات أفراد عٌنة الدراسة على جمٌع فقرات المجال الثانً  تم السإال هذا عن للإجابة

" الإفصاح فً التقارٌر المالٌة لشركات المساهمة العامة الأردنٌة على العائد على حقوق المساهمٌن

 وفٌما ٌلً عرض النتائج:

 (12الجدول )

 التكرارات والنسب المئوٌة للإجابات على الفقرة الأولى

 التكرار الإجابة ةالفقر الرقم
النسبة 

 المئوٌة
 الدرجة

1 

المالٌة  التقارٌر معلومات تساعد

 التً ٌتم الإفصاح عنها

 نجاح مدى بٌان فً المساهمٌن

 الشركة إدارة فً الإدارة

 %75.4 46 بدرجة متوسطة

 متوسطة
 %19.7 12 بدرجة كبٌرة

 %4.9 3 بدرجة كبٌرة جدا

 %100 61 المجموع
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( 46الجدول أن أبرز التكرارات كانت للإجابة بدرجة متوسطة حٌث بلػ التكرار ) ٌظهر من

%( 19.7( ونسبة مبوٌة )12%(، ثم جاءت الإجابة )بدرجة كبٌرة( بتكرار )75.4وبنسبة مبوٌة )

 %(. 4.9( بنسبة مبوٌة )3وأخٌرا  جاءت الإجابة )كبٌرة جدا( بتكرار )

المالٌة التً  التقارٌر معلومات لإجابات على الفقرة " تساعدوالشكل التالً ٌوضح النسب المبوٌة ل

 الشركة "  إدارة فً الإدارة نجاح مدى بٌان فً المساهمٌن ٌتم الإفصاح عنها

 

المالٌة التً ٌتم الإفصاح  التقارٌر معلومات (: النسب المئوٌة للإجابات على الفقرة: تساعد7الشكل )

 الشركة إدارة فً الإدارة نجاح مدى بٌان فً المساهمٌن عنها

 (13الجدول )

 التكرارات والنسب المئوٌة للإجابات على الفقرة الثانٌة 

 الفقرة الرقم
 التكرار الإجابة

النسبة 

 المئوٌة
 الدرجة

 %1.6 1 بدرجة قلٌلة

 مرتفعة
2 

ٌزٌد مستوى الإفصاح 

الاختٌاري فً التقارٌر والقوابم 

 حقوق المالٌة من تنمٌة

 المساهمٌن

 %41 25 درجة متوسطةب

 %18 11 بدرجة كبٌرة

 %39.35 24 بدرجة كبٌرة جدا

 %100 61 المجموع
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( 25ٌظهر من الجدول أن أبرز التكرارات كانت للإجابة بدرجة متوسطة حٌث بلػ التكرار )

 ثم%( 39.35( ونسبة مبوٌة )24( بتكرار )جدا %(، ثم جاءت الإجابة )بدرجة كبٌرة41وبنسبة مبوٌة )

وأخٌرا الإجابة )بدرجة قلٌلة( بتكرار  %(18( بنسبة مبوٌة )11كبٌرة( بتكرار )بدرجة جاءت الإجابة )

  .%(1.6( ونسبة مبوٌة )1بلػ )

على الفقرة " ٌزٌد مستوى الإفصاح الاختٌاري فً  للإجاباتوالشكل التالً ٌوضح النسب المبوٌة 

 المساهمٌن " التقارٌر والقوابم المالٌة من تنمٌة حقوق

 

"ٌزٌد مستوى الإفصاح الاختٌاري فً التقارٌر (: النسب المئوٌة للإجابات على الفقرة: 8الشكل )

 والقوائم المالٌة من تنمٌة حقوق المساهمٌن"

 (14جدول )ال

 على الفقرة الثالثة  للإجاباتالتكرارات والنسب المئوٌة 

 التكرار الإجابة الفقرة الرقم
النسبة 

 المئوٌة
 لدرجةا

3 

ٌساعد الإفصاح الاختٌاري فً 

التقارٌر المالٌة فً تخفٌض حدة 

التباٌن فً طبٌعة المعلومات بٌن 

 المساهمٌن والإدارة

 %47.5 29 بدرجة متوسطة

 مرتفعة
 %16.4 10 بدرجة كبٌرة

 %36.1 22 بدرجة كبٌرة جدا

 %100 61 المجموع
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( 29ت للإجابة بدرجة متوسطة حٌث بلػ التكرار )ٌظهر من الجدول أن أبرز التكرارات كان

%( 36.1( ونسبة مبوٌة )22( بتكرار )جدا %(، ثم جاءت الإجابة )بدرجة كبٌرة47.5وبنسبة مبوٌة )

 %(. 16.4( بنسبة مبوٌة )10كبٌرة( بتكرار )بدرجة وأخٌرا  جاءت الإجابة )

ٌساعد الإفصاح الاختٌاري فً والشكل التالً ٌوضح النسب المبوٌة للإجابات على الفقرة " 

 التقارٌر المالٌة فً تخفٌض حدة التباٌن فً طبٌعة المعلومات بٌن المساهمٌن والإدارة "

 

ٌساعد الإفصاح الاختٌاري فً التقارٌر المالٌة فً (: النسب المئوٌة للإجابات على الفقرة: 9الشكل )

 .الإدارةتخفٌض حدة التباٌن فً طبٌعة المعلومات بٌن المساهمٌن و

 (15جدول )ال

 التكرارات والنسب المئوٌة للإجابات على الفقرة الرابعة  

 التكرار الإجابة الفقرة الرقم
النسبة 

 المئوٌة
 الدرجة

4 

ٌساعد الإفصاح الاختٌاري فً 

فً إعانة التقارٌر المالٌة 

المساهمٌن تقٌٌم قدرة الوحدة 

 المحاسبٌة على توزٌع الأرباح

 %47.5 29 بدرجة متوسطة

 مرتفعة
 %32.8 20 بدرجة كبٌرة

 %19.7 12 بدرجة كبٌرة جدا

 %100 61 المجموع
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( 29ٌظهر من الجدول أن أبرز التكرارات كانت للإجابة بدرجة متوسطة حٌث بلػ التكرار )

%( 32.8( ونسبة مبوٌة )20%(، ثم جاءت الإجابة )بدرجة كبٌرة( بتكرار )47.5وبنسبة مبوٌة )

 %(. 19.7( بنسبة مبوٌة )12ا  جاءت الإجابة )كبٌرة جدا( بتكرار )وأخٌر

والشكل التالً ٌوضح النسب المبوٌة للإجابات على الفقرة " ٌساعد الإفصاح الاختٌاري فً 

 التقارٌر المالٌة فً إعانة المساهمٌن تقٌٌم قدرة الوحدة المحاسبٌة على توزٌع الأرباح "

 

ٌساعد الإفصاح الاختٌاري فً التقارٌر المالٌة فً للإجابات على الفقرة: (: النسب المئوٌة 13الشكل )

 .إعانة المساهمٌن تقٌٌم قدرة الوحدة المحاسبٌة على توزٌع الأرباح

 (16جدول )ال

 التكرارات والنسب المئوٌة للإجابات على الفقرة الخامسة 

 التكرار الإجابة الفقرة الرقم
النسبة 

 المئوٌة
 الدرجة

5 

الإفصاح الاختٌاري فً  ٌساعد

فً اتخاذ قرار التقارٌر المالٌة 

الشراء والاحتفاظ بالاستثمار أو 

 البٌع من قبل المساهمٌن

 %45.9 28 بدرجة متوسطة

 مرتفعة
 %27.9 17 بدرجة كبٌرة

 %26.2 16 بدرجة كبٌرة جدا

 %100 61 المجموع
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( 28بدرجة متوسطة حٌث بلػ التكرار ) ٌظهر من الجدول أن أبرز التكرارات كانت للإجابة

%( 27.9( ونسبة مبوٌة )17%(، ثم جاءت الإجابة )بدرجة كبٌرة( بتكرار )45.9وبنسبة مبوٌة )

 %(. 26.2( بنسبة مبوٌة )16وأخٌرا  جاءت الإجابة )كبٌرة جدا( بتكرار )

لاختٌاري فً والشكل التالً ٌوضح النسب المبوٌة للإجابات على الفقرة " ٌساعد الإفصاح ا

 التقارٌر المالٌة فً اتخاذ قرار الشراء والاحتفاظ بالاستثمار أو البٌع من قبل المساهمٌن "

 

ٌساعد الإفصاح الاختٌاري فً التقارٌر المالٌة فً (: النسب المئوٌة للإجابات على الفقرة: 11الشكل )

 .مٌناتخاذ قرار الشراء والاحتفاظ بالاستثمار أو البٌع من قبل المساه

 (17جدول )ال

 التكرارات والنسب المئوٌة للإجابات على الفقرة السادسة 

 التكرار الإجابة الفقرة الرقم
النسبة 

 المئوٌة
 الدرجة

6 

 ٌساعد الإفصاح الاختٌاري

المساهمٌن فً تقٌٌم مخاطر 

 استثماراتهم والعابد المتحقق منها

 %45.9 28 بدرجة متوسطة

 متوسطة
 %23 14 بدرجة كبٌرة

 %31.1 19 بدرجة كبٌرة جدا

 %100 61 المجموع
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( 28ٌظهر من الجدول أن أبرز التكرارات كانت للإجابة بدرجة متوسطة حٌث بلػ التكرار )

%( 31.1( ونسبة مبوٌة )19( بتكرار )جدا %(، ثم جاءت الإجابة )بدرجة كبٌرة45.9وبنسبة مبوٌة )

 %(. 23( بنسبة مبوٌة )14بتكرار )كبٌرة( بدرجة وأخٌرا  جاءت الإجابة )

والشكل التالً ٌوضح النسب المبوٌة للإجابات على الفقرة " ٌساعد الإفصاح الاختٌاري المساهمٌن 

 فً تقٌٌم مخاطر استثماراتهم والعابد المتحقق منها "

 

تقٌٌم  ٌساعد الإفصاح الاختٌاري المساهمٌن فً(: النسب المئوٌة للإجابات على الفقرة: 12الشكل )

 .مخاطر استثماراتهم والعائد المتحقق منها

 (18جدول )ال

 التكرارات والنسب المئوٌة للإجابات على الفقرة السابعة 

 الفقرة الرقم
 التكرار الإجابة

النسبة 

 المئوٌة
 الدرجة

 %11.5 7 بدرجة قلٌلة

 متوسطة 
7 

ٌسهم الإفصاح الاختٌاري فً 

توفٌر الثقة الكبٌرة بالشركة من 

 بل المساهمٌن والمستثمرٌنق

 %6.6 4 بدرجة متوسطة

 %9.8 6 بدرجة كبٌرة

 %72.1 44 بدرجة كبٌرة جدا

 %100 61 المجموع
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( 44حٌث بلػ التكرار ) كبٌرة جداٌظهر من الجدول أن أبرز التكرارات كانت للإجابة بدرجة 

جاءت  ثم%( 11.5( ونسبة مبوٌة )7كرار )( بتقلٌلة%(، ثم جاءت الإجابة )بدرجة 72.1وبنسبة مبوٌة )

واخٌرا جاءت الإجابة بدرجة متوسطة بتكرار  %(9.8( بنسبة مبوٌة )6كبٌرة( بتكرار )بدرجة الإجابة )

 . %(6.6( وبنسبة مبوٌة )4)

والشكل التالً ٌوضح النسب المبوٌة للإجابات على الفقرة " ٌسهم الإفصاح الاختٌاري فً توفٌر 

 بالشركة من قبل المساهمٌن والمستثمرٌن "الثقة الكبٌرة 

 

ٌسهم الإفصاح الاختٌاري فً توفٌر الثقة الكبٌرة (: النسب المئوٌة للإجابات على الفقرة: 13الشكل )

 .بالشركة من قبل المساهمٌن والمستثمرٌن

 المجال الثانًجمٌع فقرات إلى  المعٌارٌة والانحرافات الحسابٌة المتوسطات استخراج كما تم

 :( ٌوضح ذلك19للاستبٌان، جدول )
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 (19جدول )ال

أثر الإفصاح فً التقارٌر  المتوسطات الحسابٌة والانحرافات المعٌارٌة لجمٌع فقرات المجال الثانً "

 (61" والمجال ككل )ن= المالٌة لشركات المساهمة العامة الأردنٌة على العائد على حقوق المساهمٌن

 الفقرة الرقم
المتوسط 

 الحسابً

الانحراف 

 المعٌاري
 الدرجة الرتبة

1 
 المالٌة التً ٌتم الإفصاح عنها التقارٌر معلومات تساعد

 الشركة إدارة فً الإدارة نجاح مدى بٌان فً المساهمٌن
 متوسطة 7 0.56 3.30

2 
ٌزٌد مستوى الإفصاح الاختٌاري فً التقارٌر والقوابم 

 .المساهمٌن حقوق المالٌة من تنمٌة
 مرتفعة 2 0.94 3.95

3 
 ٌساعد الإفصاح الاختٌاري فً التقارٌر المالٌة فً تخفٌض

 والإدارة المساهمٌن بٌن المعلومات طبٌعة فً التباٌن حدة
 مرتفعة 3 0.91 3.89

4 
فً إعانة ٌساعد الإفصاح الاختٌاري فً التقارٌر المالٌة 

  الأرباح توزٌع على المحاسبٌة الوحدة قدرة المساهمٌن تقٌٌم
 مرتفعة 6 0.78 3.72

5 

 فً اتخاذٌساعد الإفصاح الاختٌاري فً التقارٌر المالٌة 

البٌع من قبل  أو بالاستثمار والاحتفاظ الشراء قرار

 المساهمٌن

 مرتفعة 5 0.83 3.80

6 
 المساهمٌن فً تقٌٌم مخاطر ٌساعد الإفصاح الاختٌاري

 منها المتحقق والعابد استثماراتهم
 متوسطة 4 0.87 3.85

7 
 الكبٌرة بالشركة الثقة هم الإفصاح الاختٌاري فً توفٌرٌس

  من قبل المساهمٌن والمستثمرٌن
 متوسطة 1 1.04 4.43

 

ككل )أثر الإفصاح فً التقارٌر المالٌة لشركات  المجال

المساهمة العامة الأردنٌة على العائد على حقوق 

 المساهمٌن(

 مرتفعة - 0.58 3.89

أثر الإفصاح فً التقارٌر المالٌة  " لمجالتوسطات الحسابٌة ( أن الم19ٌظهر من الجدول )

(، كان 4.43-3.30تراوحت بٌن )" لشركات المساهمة العامة الأردنٌة على العابد على حقوق المساهمٌن

( التً نصت على " ٌسهم الإفصاح الاختٌاري فً توفٌر الثقة الكبٌرة بالشركة من 7أعلاها للفقرة رقم )

( 2وبدرجة مرتفعة، ثم جاءت الفقرة رقم )( 4.43بمتوسط حسابً بلػ )المستثمرٌن" قبل المساهمٌن و
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التً نصت على " ٌزٌد مستوى الإفصاح الاختٌاري فً التقارٌر والقوابم المالٌة من تنمٌة حقوق 

 "( والتً نصت على 3، ثم جاءت الفقرة رقم )مرتفعة( وبدرجة 3.95المساهمٌن " بمتوسط حسابً )

فصاح الاختٌاري فً التقارٌر المالٌة فً تخفٌض حدة التباٌن فً طبٌعة المعلومات بٌن ٌساعد الإ

( التً نصت على 1, وأدناها للفقرة رقم )مرتفعة( وبدرجة 3.89متوسط حسابً )" ب المساهمٌن والإدارة

دارة فً " تساعد معلومات التقارٌر المالٌة التً ٌتم الإفصاح عنها المساهمٌن فً بٌان مدى نجاح الإ

ككل  للمجالوبدرجة متوسطة، وبلػ المتوسط الحسابً ( 3.30بمتوسط حسابً بلػ )إدارة الشركة " 

  مرتفعة.( وبدرجة 3.89)

أثر الإفصاح فً التقارٌر المالٌة لشركات  وفٌما ٌلً تمثٌلا بٌانٌا للمتوسطات الحسابٌة لفقرات "

 " وللمجال ككل: ساهمٌنالمساهمة العامة الأردنٌة على العائد على حقوق الم

 

 

أثر الإفصاح فً التقارٌر المالٌة لشركات المساهمة العامة (: المتوسطات الحسابٌة لمجال "14الشكل )

 حسب رقم الفقرة  "الأردنٌة على العائد على حقوق المساهمٌن

ما مستوى الحوكمة فً التقارٌر المالٌة لشركات المساهمة عرض نتائج السإال الثالث: 

 مة الأردنٌة؟العا

 "تفرٌػ إجابات أفراد عٌنة الدراسة على جمٌع فقرات المجال الثانً  تم السإال هذا عن للإجابة

 " وفٌما ٌلً عرض النتائج: مستوى الحوكمة فً التقارٌر المالٌة لشركات المساهمة العامة الأردنٌة
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 (23جدول )ال

 التكرارات والنسب المئوٌة للإجابات على الفقرة الأولى 

 الفقرة الرقم
 التكرار الإجابة

النسبة 

 المئوٌة
 الدرجة

 %4.9 3 بدرجة قلٌلة

 مرتفعة
1 

تقوم الإدارة بالعمل على تحقٌق 

 رإٌة الشركة ورسالتها

 %16.4 10 بدرجة متوسطة

 %26.2 16 بدرجة كبٌرة

 %52.55 32 بدرجة كبٌرة جدا

 %100 61 المجموع

( 32حٌث بلػ التكرار ) كبٌرة جداالتكرارات كانت للإجابة بدرجة  ٌظهر من الجدول أن أبرز

 ثم%( 26.2( ونسبة مبوٌة )16%(، ثم جاءت الإجابة )بدرجة كبٌرة( بتكرار )52.55وبنسبة مبوٌة )

وأخٌرا جاءت الإجابة بدرجة  %(16.4( بنسبة مبوٌة )10( بتكرار )بدرجة متوسطةجاءت الإجابة )

 . %(4.9وبنسبة مبوٌة )( 3قلٌلة بتكرار بلػ )

والشكل التالً ٌوضح النسب المبوٌة للإجابات على الفقرة " تقوم الإدارة بالعمل على تحقٌق 

 رإٌة الشركة ورسالتها " 

 

تقوم الإدارة بالعمل على تحقٌق رإٌة الشركة (: النسب المئوٌة للإجابات على الفقرة: 15الشكل )

 .ورسالتها
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 (21جدول )ال

 لنسب المئوٌة للإجابات على الفقرة الثانٌة التكرارات وا

 التكرار الإجابة الفقرة الرقم
النسبة 

 المئوٌة
 الدرجة

2 

تقوم الشركة بإعداد التقارٌر 

المالٌة وفقا للمعاٌٌر الدولٌة 

 والتشرٌعات المحلٌة

 %34.4 21 بدرجة متوسطة

 مرتفعة
 %37.7 23 بدرجة كبٌرة

 %27.9 17 بدرجة كبٌرة جدا

 %100 61 المجموع

( وبنسبة 23حٌث بلػ التكرار ) كبٌرةٌظهر من الجدول أن أبرز التكرارات كانت للإجابة بدرجة 

%( وأخٌرا  34.4( ونسبة مبوٌة )21( بتكرار )متوسطة%(، ثم جاءت الإجابة )بدرجة 37.7مبوٌة )

 %(. 27.9( بنسبة مبوٌة )17جاءت الإجابة )كبٌرة جدا( بتكرار )

كل التالً ٌوضح النسب المبوٌة للإجابات على الفقرة " تقوم الشركة بإعداد التقارٌر المالٌة والش

 وفقا للمعاٌٌر الدولٌة والتشرٌعات المحلٌة "

 

تقوم الشركة بإعداد التقارٌر المالٌة وفقا للمعاٌٌر (: النسب المئوٌة للإجابات على الفقرة: 16الشكل )

 .الدولٌة والتشرٌعات المحلٌة
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 (22جدول )ال

 التكرارات والنسب المئوٌة للإجابات على الفقرة الثالثة 

 التكرار الإجابة الفقرة الرقم
النسبة 

 المئوٌة
 الدرجة

3 

تقوم الشركة بتضمٌن التقارٌر 

المالٌة لمإشرات الشفافٌة 

 والكفاءة

 %59 36 بدرجة متوسطة

 متوسطة
 %16.4 10 بدرجة كبٌرة

 %24.6 15 بدرجة كبٌرة جدا

 %100 61 المجموع

( 36ٌظهر من الجدول أن أبرز التكرارات كانت للإجابة بدرجة متوسطة حٌث بلػ التكرار )

%( 24.6( ونسبة مبوٌة )15( بتكرار )جدا %(، ثم جاءت الإجابة )بدرجة كبٌرة59وبنسبة مبوٌة )

  %(.16.4( بنسبة مبوٌة )10وأخٌرا  جاءت الإجابة )كبٌرة( بتكرار )

والشكل التالً ٌوضح النسب المبوٌة للإجابات على الفقرة " تقوم الشركة بتضمٌن التقارٌر المالٌة 

 لمإشرات الشفافٌة والكفاءة "

 

تقوم الشركة بتضمٌن التقارٌر المالٌة لمإشرات  (: النسب المئوٌة للإجابات على الفقرة:17الشكل )

 .الشفافٌة والكفاءة
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 (23جدول )ال

 النسب المئوٌة للإجابات على الفقرة الرابعة التكرارات و

 التكرار الإجابة الفقرة الرقم
النسبة 

 المئوٌة
 الدرجة

4 
تقوم الشركة بتعزٌز نظام الرقابة 

 فٌها كإحدى مبادئ الحوكمة

 %42.6 26 بدرجة متوسطة

 مرتفعة
 %18 11 بدرجة كبٌرة

 %39.3 24 بدرجة كبٌرة جدا

 %100 61 المجموع

( 26ٌظهر من الجدول أن أبرز التكرارات كانت للإجابة بدرجة متوسطة حٌث بلػ التكرار )

%( 39.3( ونسبة مبوٌة )24( بتكرار )جدا %(، ثم جاءت الإجابة )بدرجة كبٌرةئ42.6وبنسبة مبوٌة )

 %(. 18( بنسبة مبوٌة )11وأخٌرا  جاءت الإجابة )كبٌرة( بتكرار )

لمبوٌة للإجابات على الفقرة " تقوم الشركة بتعزٌز نظام الرقابة فٌها والشكل التالً ٌوضح النسب ا

 كإحدى مبادئ الحوكمة "

 

تقوم الشركة بتعزٌز نظام الرقابة فٌها كإحدى (: النسب المئوٌة للإجابات على الفقرة: 18الشكل )

 .مبادئ الحوكمة
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 (24جدول )ال

 مسة التكرارات والنسب المئوٌة للإجابات على الفقرة الخا

 التكرار الإجابة الفقرة الرقم
النسبة 

 المئوٌة
 الدرجة

5 

تقوم الشركة بإصدار تقارٌر 

دورٌة عن مدى التزامها بمبادئ 

 تطبٌق الحوكمة

 %42.6 26 بدرجة متوسطة

 مرتفعة
 %45.9 28 بدرجة كبٌرة

 %11.5 7 بدرجة كبٌرة جدا

 %100 61 المجموع

( وبنسبة 28حٌث بلػ التكرار ) كبٌرةتكرارات كانت للإجابة بدرجة ٌظهر من الجدول أن أبرز ال

%( وأخٌرا  42.6( ونسبة مبوٌة )26( بتكرار )متوسطة%(، ثم جاءت الإجابة )بدرجة 45.9مبوٌة )

 %(. 11.5( بنسبة مبوٌة )7جاءت الإجابة )كبٌرة جدا( بتكرار )

ة " تقوم الشركة بإصدار تقارٌر دورٌة والشكل التالً ٌوضح النسب المبوٌة للإجابات على الفقر

 عن مدى التزامها بمبادئ تطبٌق الحوكمة "

 

تقوم الشركة بإصدار تقارٌر دورٌة عن مدى (: النسب المئوٌة للإجابات على الفقرة: 19الشكل )

 .التزامها بمبادئ تطبٌق الحوكمة
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 (25جدول )ال

 سة التكرارات والنسب المئوٌة للإجابات على الفقرة الساد

 الفقرة الرقم
 التكرار الإجابة

النسبة 

 المئوٌة
 الدرجة

 %1.6 1 بدرجة قلٌلة

 مرتفعة
6 

تقوم الشركة بالفصل بٌن 

الملكٌة والإدارة، وتضع 

تشرٌعات تضمن تحقٌق مصالح 

 المساهمٌن

 %52.5 32 بدرجة متوسطة

 %21.3 13 بدرجة كبٌرة

 %24.6 15 بدرجة كبٌرة جدا

 %100 61 المجموع

( 32ٌظهر من الجدول أن أبرز التكرارات كانت للإجابة بدرجة متوسطة حٌث بلػ التكرار )

 ثم%( 24.6( ونسبة مبوٌة )15( بتكرار )جدا %(، ثم جاءت الإجابة )بدرجة كبٌرة52.5وبنسبة مبوٌة )

درجة قلٌلة( وأخٌرا جاءت الإجابة )ب %(21.3( بنسبة مبوٌة )13جاءت الإجابة )كبٌرة( بتكرار )

 . %(1.6( ونسبة مبوٌة )1بتكرار بلػ )

والشكل التالً ٌوضح النسب المبوٌة للإجابات على الفقرة " تقوم الشركة بالفصل بٌن الملكٌة 

 والإدارة، وتضع تشرٌعات تضمن تحقٌق مصالح المساهمٌن "

 

ن الملكٌة والإدارة، وتضع تقوم الشركة بالفصل بٌ(: النسب المئوٌة للإجابات على الفقرة: 23الشكل )

 .تشرٌعات تضمن تحقٌق مصالح المساهمٌن
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 (26جدول )ال
 التكرارات والنسب المئوٌة للإجابات على الفقرة السابعة 

 الفقرة الرقم
 التكرار الإجابة

النسبة 

 المئوٌة
 الدرجة

 %1.6 1 بدرجة قلٌلة

 متوسطة
7 

تقوم الشركة بالتوصٌؾ الدقٌق 

داري الذي للهٌكل الوظٌفً والإ

ٌحدد المسإولٌات والصلاحٌات 

لكل شخص داخل الهٌكل 

 التنظٌمً لدى الشركة

 %55.7 34 بدرجة متوسطة

 %31.1 19 بدرجة كبٌرة

 %11.5 7 بدرجة كبٌرة جدا

 %100 61 المجموع

( 34ٌظهر من الجدول أن أبرز التكرارات كانت للإجابة بدرجة متوسطة حٌث بلػ التكرار )

 ثم%( 31.1( ونسبة مبوٌة )19%(، ثم جاءت الإجابة )بدرجة كبٌرة( بتكرار )55.7بنسبة مبوٌة )و

واخٌرا جاءت الإجابة بدرجة  %(11.5( بنسبة مبوٌة )7كبٌرة جدا( بتكرار )بدرجة جاءت الإجابة )

 . %(1.6( ونسبة مبوٌة )1قلٌلة بتكرار بلػ )

ت على الفقرة " تقوم الشركة بالتوصٌؾ الدقٌق للهٌكل والشكل التالً ٌوضح النسب المبوٌة للإجابا

 "داخل الهٌكل التنظٌمً لدى الشركةالوظٌفً والإداري الذي ٌحدد المسإولٌات والصلاحٌات لكل شخص 

 

تقوم الشركة بالتوصٌف الدقٌق للهٌكل الوظٌفً (: النسب المئوٌة للإجابات على الفقرة: 21الشكل )

 .إولٌات والصلاحٌات لكل شخص داخل الهٌكل التنظٌمً لدى الشركةوالإداري الذي ٌحدد المس
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جمٌع فقرات الى  المعٌارٌة والانحرافات الحسابٌة المتوسطات استخراج تم السإال هذا عن للإجابة

 ( ٌوضح ذلك:27المجال الثالث جدول )

 (27جدول )ال

مستوى الحوكمة فً ثالث "المتوسطات الحسابٌة والانحرافات المعٌارٌة لجمٌع فقرات المجال ال

 (61" والمجال ككل )ن=التقارٌر المالٌة لشركات المساهمة العامة الأردنٌة

 الفقرة الرقم
المتوسط 

 الحسابً

الانحراف 

 المعٌاري
 الدرجة الرتبة

1 
تقوم الإدارة بالعمل على تحقٌق رإٌة الشركة 

 ورسالتها
 مرتفعة 1 0.91 4.26

2 
المالٌة وفقا للمعاٌٌر  تقوم الشركة بإعداد التقارٌر

 الدولٌة والتشرٌعات المحلٌة
 مرتفعة 3 0.79 3.93

3 
تقوم الشركة بتضمٌن التقارٌر المالٌة لمإشرات 

 الشفافٌة والكفاءة
 متوسطة 6 0.85 3.66

4 
تقوم الشركة بتعزٌز نظام الرقابة فٌها كإحدى 

 مبادئ الحوكمة
 مرتفعة 2 0.91 3.97

5 
ارٌر دورٌة عن مدى تقوم الشركة بإصدار تق

 التزامها بمبادئ تطبٌق الحوكمة
 مرتفعة 4 0.67 3.69

6 
تقوم الشركة بالفصل بٌن الملكٌة والإدارة، وتضع 

 تشرٌعات تضمن تحقٌق مصالح المساهمٌن
 مرتفعة 5 0.87 3.69

7 

 الوظٌفً للهٌكل الدقٌق تقوم الشركة بالتوصٌؾ

 والصلاحٌات المسإولٌات ٌحدد الذي والإداري

 الشركة لدى التنظٌمً الهٌكل داخل شخص لكل

 متوسطة 7 0.72 3.52

 
ككل )مستوى الحوكمة فً التقارٌر  المجال

 المالٌة لشركات المساهمة العامة الأردنٌة(
 مرتفعة - 0.61 3.84
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مستوى الحوكمة فً التقارٌر المالٌة  " لمجال( أن المتوسطات الحسابٌة 27ٌظهر من الجدول )

( التً 1(، كان أعلاها للفقرة رقم )4.26-3.52تراوحت بٌن )"  اهمة العامة الأردنٌةلشركات المس

( 4.26بمتوسط حسابً بلػ )نصت على " تقوم الإدارة بالعمل على تحقٌق رإٌة الشركة ورسالتها " 

( التً نصت على " تقوم الشركة بتعزٌز نظام الرقابة فٌها 4وبدرجة مرتفعة، ثم جاءت الفقرة رقم )

( والتً 2، ثم جاءت الفقرة رقم )مرتفعة( وبدرجة 3.97إحدى مبادئ الحوكمة " بمتوسط حسابً )ك

متوسط " ب تقوم الشركة بإعداد التقارٌر المالٌة وفقا للمعاٌٌر الدولٌة والتشرٌعات المحلٌة "نصت على 

كة بالتوصٌؾ ( التً نصت على " تقوم الشر7, وأدناها للفقرة رقم )مرتفعة( وبدرجة 3.93حسابً )

الدقٌق للهٌكل الوظٌفً والإداري الذي ٌحدد المسإولٌات والصلاحٌات لكل شخص داخل الهٌكل 

 للمجالوبدرجة متوسطة، وبلػ المتوسط الحسابً ( 3.52بمتوسط حسابً بلػ )"  التنظٌمً لدى الشركة

 مرتفعة. ( وبدرجة 3.84ككل )

مستوى الحوكمة فً التقارٌر المالٌة قرات "وفٌما ٌلً تمثٌلا بٌانٌا للمتوسطات الحسابٌة لف

 " وللمجال ككل:لشركات المساهمة العامة الأردنٌة

 

مستوى الحوكمة فً التقارٌر المالٌة لشركات المساهمة  (: للمتوسطات الحسابٌة لمجال "22الشكل )

 " حسب الفقرة العامة الأردنٌة

ر المالٌة لشركات المساهمة العامة ما أثر الحوكمة فً التقارٌعرض نتائج السإال الرابع: 

 ؟المساهمٌنالأردنٌة على العائد على حقوق 
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 "تفرٌػ إجابات أفراد عٌنة الدراسة على جمٌع فقرات المجال الثانً  تم السإال هذا عن للإجابة

 المساهمٌنأثر الحوكمة فً التقارٌر المالٌة لشركات المساهمة العامة الأردنٌة على العائد على حقوق 

 وفٌما ٌلً عرض النتائج: "

 (28جدول )ال
 التكرارات والنسب المئوٌة للإجابات على الفقرة الأولى 

 التكرار الإجابة الفقرة الرقم
النسبة 

 المئوٌة
 الدرجة

1 

تضمن الحوكمة للمساهمٌن 

الحصول على المعلومات المالٌة 

الخاصة بالشركة فً الوقت 

 المناسب وبصفة منتظمة

 %73.8 45 بدرجة متوسطة

 متوسطة
 %18 11 بدرجة كبٌرة

 %8.2 5 بدرجة كبٌرة جدا

 %100 61 المجموع

( 45ٌظهر من الجدول أن أبرز التكرارات كانت للإجابة بدرجة متوسطة حٌث بلػ التكرار )

%( وأخٌرا  18( ونسبة مبوٌة )11%(، ثم جاءت الإجابة )بدرجة كبٌرة( بتكرار )73.8وبنسبة مبوٌة )

 %(. 8.2( بنسبة مبوٌة )5كبٌرة جدا( بتكرار )بدرجة اءت الإجابة )ج

والشكل التالً ٌوضح النسب المبوٌة للإجابات على الفقرة " تضمن الحوكمة للمساهمٌن الحصول 

 على المعلومات المالٌة الخاصة بالشركة فً الوقت المناسب وبصفة منتظمة " 

 

تضمن الحوكمة للمساهمٌن الحصول على ى الفقرة: (: النسب المئوٌة للإجابات عل23الشكل )

 .المعلومات المالٌة الخاصة بالشركة فً الوقت المناسب وبصفة منتظمة
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 (29جدول )ال

 التكرارات والنسب المئوٌة للإجابات على الفقرة الثانٌة 

 التكرار الإجابة الفقرة الرقم
النسبة 

 المئوٌة
 الدرجة

2 

تضمن الحوكمة الإفصاح عن 

رأس المال والترتٌبات  هٌكل

التً تمكن بعض المساهمٌن من 

 ممارسة درجة من الرقابة

 %49.2 30 بدرجة متوسطة

 مرتفعة
 %21.3 13 بدرجة كبٌرة

 %29.5 18 بدرجة كبٌرة جدا

 %100 61 المجموع

( 30ٌظهر من الجدول أن أبرز التكرارات كانت للإجابة بدرجة متوسطة حٌث بلػ التكرار )

%( 29.5( ونسبة مبوٌة )18( بتكرار )جدا %(، ثم جاءت الإجابة )بدرجة كبٌرة49.2وبنسبة مبوٌة )

 %(. 21.3( بنسبة مبوٌة )13كبٌرة( بتكرار )بدرجة وأخٌرا  جاءت الإجابة )

والشكل التالً ٌوضح النسب المبوٌة للإجابات على الفقرة " تضمن الحوكمة الإفصاح عن هٌكل 

 تٌبات التً تمكن بعض المساهمٌن من ممارسة درجة من الرقابة "رأس المال والتر

 

تضمن الحوكمة الإفصاح عن هٌكل رأس المال (: النسب المئوٌة للإجابات على الفقرة: 24الشكل )

 .والترتٌبات التً تمكن بعض المساهمٌن من ممارسة درجة من الرقابة
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 (33جدول )ال

 ى الفقرة الثالثة التكرارات والنسب المئوٌة للإجابات عل

 التكرار الإجابة الفقرة الرقم
النسبة 

 المئوٌة
 الدرجة

3 

تضمن الحوكمة إظهار 

المعلومات المالٌة سواء كانت 

 كمٌة أو وصفٌة فً القوابم المالٌة

 %49.2 30 بدرجة متوسطة

 متوسطة
 %37.7 23 بدرجة كبٌرة

 %13.1 8 بدرجة كبٌرة جدا

 %100 61 المجموع

( 30ظهر من الجدول أن أبرز التكرارات كانت للإجابة بدرجة متوسطة حٌث بلػ التكرار )ٌ

%( ..37( ونسبة مبوٌة )23%(، ثم جاءت الإجابة )بدرجة كبٌرة( بتكرار )49.2وبنسبة مبوٌة )

 %(. 13.1( بنسبة مبوٌة )8كبٌرة جدا( بتكرار )بدرجة وأخٌرا  جاءت الإجابة )

نسب المبوٌة للإجابات على الفقرة " تضمن الحوكمة إظهار المعلومات والشكل التالً ٌوضح ال

 المالٌة سواء كانت كمٌة أو وصفٌة فً القوابم المالٌة "

 

تضمن الحوكمة إظهار المعلومات المالٌة سواء (: النسب المئوٌة للإجابات على الفقرة: 25الشكل )

 .كانت كمٌة أو وصفٌة فً القوائم المالٌة
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 (31جدول )ال

 التكرارات والنسب المئوٌة للإجابات على الفقرة الرابعة 

 التكرار الإجابة الفقرة الرقم
النسبة 

 المئوٌة
 الدرجة

4 

ٌسهم استخدام الحوكمة فً 

التقارٌر المالٌة فً رفع العابد 

 على حقوق المساهمٌن

 %32.8 20 بدرجة متوسطة

 مرتفعة
 %29.5 18 بدرجة كبٌرة

 %37.7 23 بدرجة كبٌرة جدا

 %100 61 المجموع

( 23حٌث بلػ التكرار ) كبٌرة جداٌظهر من الجدول أن أبرز التكرارات كانت للإجابة بدرجة 

%( 32.8( ونسبة مبوٌة )20( بتكرار )متوسطة%(، ثم جاءت الإجابة )بدرجة 37.7وبنسبة مبوٌة )

 %(. 29.5ٌة )( بنسبة مبو18( بتكرار )بدرجة كبٌرةوأخٌرا  جاءت الإجابة )

والشكل التالً ٌوضح النسب المبوٌة للإجابات على الفقرة " ٌسهم استخدام الحوكمة فً التقارٌر 

 المالٌة فً رفع العابد على حقوق المساهمٌن "

 

ٌسهم استخدام الحوكمة فً التقارٌر المالٌة فً (: النسب المئوٌة للإجابات على الفقرة: 26الشكل )

 .المساهمٌن رفع العائد على حقوق
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 (32جدول )ال

 التكرارات والنسب المئوٌة للإجابات على الفقرة الخامسة 

 الفقرة الرقم
 التكرار الإجابة

النسبة 

 المئوٌة
 الدرجة

 %1.6 1 بدرجة قلٌلة

 متوسطة
5 

ٌسهم استخدام الحوكمة فً 

التقارٌر المالٌة فً تحقٌق 

معدلات من الأرباح مناسبة 

 للمساهمٌن

 %57.4 35 طةبدرجة متوس

 %29.5 18 بدرجة كبٌرة

 %11.5 7 بدرجة كبٌرة جدا

 %100 61 المجموع

( 35ٌظهر من الجدول أن أبرز التكرارات كانت للإجابة بدرجة متوسطة حٌث بلػ التكرار )

 ثم%( 29.5( ونسبة مبوٌة )18%(، ثم جاءت الإجابة )بدرجة كبٌرة( بتكرار )57.4وبنسبة مبوٌة )

 %(. 11.5( بنسبة مبوٌة )7ءت الإجابة )كبٌرة جدا( بتكرار )جا

والشكل التالً ٌوضح النسب المبوٌة للإجابات على الفقرة " ٌسهم استخدام الحوكمة فً التقارٌر 

 المالٌة فً تحقٌق معدلات من الأرباح مناسبة للمساهمٌن "

 

دام الحوكمة فً التقارٌر المالٌة فً ٌسهم استخ(: النسب المئوٌة للإجابات على الفقرة: 27الشكل )

 .تحقٌق معدلات من الأرباح مناسبة للمساهمٌن
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 (33جدول )ال

 التكرارات والنسب المئوٌة للإجابات على الفقرة السادسة 

 الفقرة الرقم
 التكرار الإجابة

النسبة 

 المئوٌة
 الدرجة

 %1.6 1 بدرجة قلٌلة

 مرتفعة
6 

ٌحفظ استخدام الحوكمة فً 

ٌر المالٌة مصالح التقار

المساهمٌن وحقوقهم من خلال 

نشر المعلومات الصحٌحة عن 

 الهٌكل والبٌع والشراء

 %34.4 21 بدرجة متوسطة

 %36.1 22 بدرجة كبٌرة

 %27.9 17 بدرجة كبٌرة جدا

 %100 61 المجموع

( وبنسبة 22تكرار )حٌث بلػ ال كبٌرةٌظهر من الجدول أن أبرز التكرارات كانت للإجابة بدرجة 

%( وأخٌرا  34.4( ونسبة مبوٌة )21( بتكرار )متوسطة%(، ثم جاءت الإجابة )بدرجة 36.1مبوٌة )

 %(. 27.9( بنسبة مبوٌة )17كبٌرة جدا( بتكرار )بدرجة جاءت الإجابة )

 والشكل التالً ٌوضح النسب المبوٌة للإجابات على الفقرة " ٌحفظ استخدام الحوكمة فً التقارٌر

 المالٌة مصالح المساهمٌن وحقوقهم من خلال نشر المعلومات الصحٌحة عن الهٌكل والبٌع والشراء "

 

ٌحفظ استخدام الحوكمة فً التقارٌر المالٌة مصالح (: النسب المئوٌة للإجابات على الفقرة: 28الشكل )

 .اءالمساهمٌن وحقوقهم من خلال نشر المعلومات الصحٌحة عن الهٌكل والبٌع والشر
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 (34جدول )ال

 التكرارات والنسب المئوٌة للإجابات على الفقرة السابعة 

 التكرار الإجابة الفقرة الرقم
النسبة 

 المئوٌة
 الدرجة

7 

ٌساعد حوكمة التقارٌر المالٌة 

بالارتقاء بمضمون التقارٌر 

المالٌة لما تحتوي من معلومات 

وتعظٌم جودتها لتفً باحتٌاجات 

 قراراتهم المساهمٌن عند اتخاذ

 %49.2 30 بدرجة متوسطة

 مرتفعة

 %24.6 15 بدرجة كبٌرة

 %26.2 16 بدرجة كبٌرة جدا

 %100 61 المجموع

( 30ٌظهر من الجدول أن أبرز التكرارات كانت للإجابة بدرجة متوسطة حٌث بلػ التكرار )

%( 26.2( ونسبة مبوٌة )16) ( بتكرارجدا %(، ثم جاءت الإجابة )بدرجة كبٌرة49.2وبنسبة مبوٌة )

 %(. 24.6( بنسبة مبوٌة )15كبٌرة( بتكرار )بدرجة وأخٌرا  جاءت الإجابة )

والشكل التالً ٌوضح النسب المبوٌة للإجابات على الفقرة " ٌساعد حوكمة التقارٌر المالٌة 

تٌاجات المساهمٌن بالارتقاء بمضمون التقارٌر المالٌة لما تحتوي من معلومات وتعظٌم جودتها لتفً باح

 عند اتخاذ قراراتهم "

 

ٌساعد حوكمة التقارٌر المالٌة بالارتقاء بمضمون التقارٌر (: النسب المئوٌة للإجابات على الفقرة: 29الشكل )

 .المالٌة لما تحتوي من معلومات وتعظٌم جودتها لتفً باحتٌاجات المساهمٌن عند اتخاذ قراراتهم
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جمٌع فقرات إلى  المعٌارٌة والانحرافات الحسابٌة المتوسطات ستخراجا تم السإال هذا عن للإجابة

 ( ٌوضح ذلك:35المجال الرابع جدول )

 (35جدول )ال

أثر الحوكمة فً التقارٌر المالٌة المتوسطات الحسابٌة والانحرافات المعٌارٌة لجمٌع فقرات المجال الرابع "

 (61" والمجال ككل )ن=حقوق المساهمٌنلشركات المساهمة العامة الأردنٌة على العائد على 

 الفقرة الرقم
المتوسط 

 الحسابً

الانحراف 

 المعٌاري
 الدرجة الرتبة

1 
على المعلومات  تضمن الحوكمة للمساهمٌن الحصول

 منتظمة وبصفة المناسب الوقت فً بالشركة الخاصة المالٌة
 متوسطة 7 0.63 3.34

2 
 والترتٌبات المال رأس هٌكل عن تضمن الحوكمة الإفصاح

 الرقابة من درجة ممارسة من المساهمٌن بعض تمكن التً
 مرتفعة 3 0.87 3.80

3 
 كمٌة كانت سواء المالٌة المعلومات تضمن الحوكمة إظهار

 المالٌة القوابم فً وصفٌة أو
 متوسطة 5 0.71 3.64

4 
 العابد فً رفع المالٌة التقارٌر فً ٌسهم استخدام الحوكمة 

 همٌنالمسا حقوق على
 مرتفعة 1 0.85 4.05

5 
 فً تحقٌق المالٌة التقارٌر فً ٌسهم استخدام الحوكمة

 مناسبة للمساهمٌن الأرباح من معدلات
 متوسطة 6 0.72 3.51

6 

 مصالح التقارٌر المالٌة فً ٌحفظ استخدام الحوكمة

 الصحٌحة المعلومات نشر خلال من المساهمٌن وحقوقهم

 والشراء والبٌع الهٌكل عن

 مرتفعة 2 0.83 3.90

7 

 التقارٌر بمضمون التقارٌر المالٌة بالارتقاء ٌساعد حوكمة

 لتفً جودتها وتعظٌم معلومات من تحتوي لما المالٌة

 قراراتهم اتخاذ عند المساهمٌن باحتٌاجات

 مرتفعة 4 0.84 3.77

 

ككل )أثر الحوكمة فً التقارٌر المالٌة لشركات  المجال

ٌة على العائد على حقوق المساهمة العامة الأردن

 المساهمٌن(

 مرتفعة - 0.58 3.72
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أثر الحوكمة فً التقارٌر المالٌة  " لمجال( أن المتوسطات الحسابٌة 35ٌظهر من الجدول )

(، كان 4.05-3.34تراوحت بٌن )" لشركات المساهمة العامة الأردنٌة على العابد على حقوق المساهمٌن

ت على " ٌسهم استخدام الحوكمة فً التقارٌر المالٌة فً رفع العابد على ( التً نص4أعلاها للفقرة رقم )

( التً نصت 6وبدرجة مرتفعة، ثم جاءت الفقرة رقم )( 4.05بمتوسط حسابً بلػ )حقوق المساهمٌن " 

على " ٌحفظ استخدام الحوكمة فً التقارٌر المالٌة مصالح المساهمٌن وحقوقهم من خلال نشر المعلومات 

، ثم جاءت الفقرة رقم مرتفعة( وبدرجة 3.90عن الهٌكل والبٌع والشراء " بمتوسط حسابً )الصحٌحة 

تضمن الحوكمة الإفصاح عن هٌكل رأس المال والترتٌبات التً تمكن بعض  "( والتً نصت على 2)

 , وأدناها للفقرة رقممرتفعة( وبدرجة 3.80متوسط حسابً )" ب المساهمٌن من ممارسة درجة من الرقابة

( التً نصت على "تضمن الحوكمة للمساهمٌن الحصول على المعلومات المالٌة الخاصة بالشركة فً 1)

وبدرجة متوسطة، وبلػ المتوسط الحسابً ( 3.34بمتوسط حسابً بلػ )الوقت المناسب وبصفة منتظمة" 

 مرتفعة.( وبدرجة 3.72ككل ) للمجال

أثر الحوكمة فً التقارٌر المالٌة لشركات  رات "وفٌما ٌلً تمثٌلا بٌانٌا للمتوسطات الحسابٌة لفق

 " وللمجال ككل: المساهمة العامة الأردنٌة على العائد على حقوق المساهمٌن

 

أثر الحوكمة فً التقارٌر المالٌة لشركات المساهمة العامة (: المتوسطات الحسابٌة لمجال "33الشكل )

 "الأردنٌة على العائد على حقوق المساهمٌن
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 الثالث: النتائج المتعلقة باختبار الفرضٌات المطلب

 Ho1:  الأردنٌة. المساهمة العامةشركات الالإفصاح فً  مستوىلا ٌمكن قٌاس 

من خلال نتابج التحلٌل الإحصابً للبٌانات المتعلقة بقٌاس مستوى الإفصاح من خلال الاستبٌان 

 سط.%( وبمستوى متو38.7تبٌن أنه ٌمكن قٌاس مستوى الإفصاح وبلػ )

أما بالنسبة لقابمة بنود الإفصاح الاختٌاري للشركات المساهمة حسب قابمة الشطب )التً تضمنت 

 %( وبمستوى متوسط.  37.0بند اختٌاري( فقد بلؽت ) 60

الإفصاح  مستوىٌمكن قٌاس : وبالتالً ترفض الفرضٌة الأولى للدراسة وتقبل الفرضٌة البدٌلة

 .دنٌةالأر المساهمة العامةشركات الفً 

 Ho2:  هناك أثر لمستوى الإفصاح على العائد على حقوق المساهمٌن لدى الشركات المساهمة

 العامة فً الأردن.

( Simple Linear Regressionتم استخدام تحلٌل الانحدار البسٌط ) الفرضٌة،لاختبار هذه 

ة على العابد على حقوق لشركات المساهمة العامة الأردنٌ التقارٌر المالٌةأثر الإفصاح فً  للكشؾ عن

 ( ٌوضح ذلك.36والجدول ) المساهمٌن،

 (36الجدول )

أثر الإفصاح فً عن  ( للكشفSimple Linear Regressionنتائج تحلٌل الانحدار البسٌط )

 (61التقارٌر المالٌة لشركات المساهمة العامة الأردنٌة على العائد على حقوق المساهمٌن )ن=

المتغٌر 

 المستقل
 tٌمة ق

" tلة "لاد

 الإحصائٌة

 β قٌمة

 المعٌارٌة
Rٌمة ق Rمة قٌ

2
 Fٌمة ق 

 "F" دلالة

 الإحصائٌة

الإفصاح فً 

التقارٌر 

 المالٌة

15.236 0.000 0.893 0.893 0.797 232.148 0.000 

 العائد على حقوق المساهمٌن المتغٌر التابع:

(. وبلؽت قٌمة 0.000ٌة )( وبدلالة إحصاب232.148)( بلؽت Fقٌمة )( أن 36ٌظهر من الجدول )

(R) (0.893 والتً تمثل معامل الارتباط للنموذج )،ًوقٌمة  الكل(R
2
( التً تمثل نسبة تؤثٌر 0.797) (

أثر الإفصاح فً التقارٌر  وجودعلى أو تفسٌر جمٌع المتؽٌرات المستقلة على المتؽٌر التابع، مما ٌدل 
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حسب التقارٌر المالٌة  عابد على حقوق المساهمٌنالمالٌة لشركات المساهمة العامة الأردنٌة على ال

 السنوٌة للشركات.

( لمستوى 0.05هناك أثر ذات دلالة إحصابٌة عند مستوى الدلالة ) وبالتالً تقبل الفرضٌة الثانٌة:

 الافصاح على العابد على حقوق المساهمٌن لدى الشركات المساهمة العامة فً الأردن.

  Ho3 : الأردنٌة المساهمة العامةشركات الفً  حوكمةال مستوىلا ٌمكن قٌاس.  

من خلال نتابج التحلٌل الإحصابً للبٌانات المتعلقة بقٌاس مستوى الحوكمة من خلال الاستبٌان 

" للعٌنات t"( وبمستوى مرتفع. كما تم تطبٌق اختبار 3.84تبٌن أنه ٌمكن قٌاس مستوى الحوكمة وبلػ )

كشؾ عن مستوى الحوكمة فً التقارٌر المالٌة لشركات المساهمة ( للOne- Sample t. Testالمنفردة )

 ( ٌوضح ذلك.37، جدول )العامة الأردنٌة
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 (37الجدول )

( للكشف عن مستوى الحوكمة فً One- Sample t. Test" للعٌنات المنفردة )tنتائج اختبار "

 التقارٌر المالٌة لشركات المساهمة العامة الأردنٌة

مستوى الحوكمة فً 

التقارٌر المالٌة لشركات 

المساهمة العامة 

 الأردنٌة

المتوسط 

 الحسابً

الانحراف 

 المعٌاري

درجات 

 الحرٌة
 "tقٌمة "

الدلالة 

 الإحصائٌة

3.84 0.61 60 10.857 0.000 

(، 0.000( وبدلالة إحصابٌة )10.857( موجبة وبلؽت )tأن قٌمة ) (37ٌظهر من الجدول ) 

وجود (، وأظهرت النتابج 3بالقٌمة المعٌارٌة للتدرٌج الخماسً وهً ) حٌث تم مقارنة الوسط العام

 .الحوكمة فً التقارٌر المالٌة لشركات المساهمة العامة الأردنٌة مرتفع من مستوى

فً  الحوكمة مستوىٌمكن قٌاس وبالتالً ترفض الفرضٌة الثالثة وتقبل الفرضٌة البدٌلة: 

 .الأردنٌة المساهمة العامةشركات ال

 Ho4 : هناك اثر ذات دلالة إحصائٌة لمستوى الحوكمة على العائد على حقوق المساهمٌن لدى
 الشركات المساهمة العامة فً الأردن.

( Simple Linear Regressionتم استخدام تحلٌل الانحدار البسٌط ) الفرضٌة،لاختبار هذه 

والجدول  المساهمٌن،بد على حقوق أثر الحوكمة لشركات المساهمة العامة الأردنٌة على العا للكشؾ عن

 ( ٌوضح ذلك.38)

 (38الجدول )

أثر الحوكمة فً التقارٌر المالٌة عن  ( للكشفLinear Regressionنتائج تحلٌل الانحدار البسٌط ) 

 (61لشركات المساهمة العامة الأردنٌة على العائد على حقوق المساهمٌن )ن=

المتغٌر 

 المستقل
 tقٌمة 

لالة الد

"t "

 صائٌةالإح

 βٌمة ق

 المعٌارٌة
Rقٌمة  Rقٌمة 

2
 F قٌمة 

 لالة "الد

F" 

 الإحصائٌة

الحوكمة فً 

التقارٌر 

 المالٌة

0.671 0.505 0.696 0.696 0.484 55.386 0.00 
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 العائد على حقوق المساهمٌن المتغٌر التابع:

 (R)ة (. وبلؽت قٌم0.00( وبدلالة إحصابٌة )55.386) (F)( أن قٌمة 38ٌظهر من الجدول )

( التً تمثل نسبة تؤثٌر أو 0.484) (R2)وقٌمة  الكلً،( والتً تمثل معامل الارتباط للنموذج 0.696)

أثر الحوكمة فً التقارٌر المالٌة  وجودعلى تفسٌر جمٌع المتؽٌرات المستقلة على المتؽٌر التابع، مما ٌدل 

 .ٌنلشركات المساهمة العامة الأردنٌة على العابد على حقوق المساهم

هناك أثر ذات دلالة إحصابٌة لمستوى الحوكمة على العابد على وبالتالً تقبل الفرضٌة الرابعة: 

 حقوق المساهمٌن لدى الشركات المساهمة العامة فً الأردن.
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 مناقشة النتائجالمبحث الثالث : 

 النتائج المتعلقة بؤسئلة الدراسةمناقشة 

 النسب المئوية لقائمة بنود الإفصاح الاختياري لمشركات بتعمقة بينت نتائج الدراسة الم

 لمبند(، كان أعلاىا %68.66-%30.81تراوحت بين )أنيا المساىمة العامة في الأردن 

 ." معمومات عن الحوادث التي حصمت في الشركة "لمبند"معمومات تاريخية عن الشركة" وأدناىا 

 إدارٌة بمعلومات المالٌة بالبٌانات المهتمة الأطراؾ وٌدبتز وٌدل هذا على أن هذه الشركات تهتم

 المعلومات مثل والإفصاح العرض معٌار ٌتطلبها التً المعلومات على زٌادة واختٌارٌة إضافٌة ومالٌة

 لجنة مهام إلى بالإضافة التسوٌقٌة، أو المالٌة أو العامة سواء الشركة وأهداؾ الشركة، عن التارٌخٌة

 حول معلومات عن ضابها. كما تعكس هذه النتٌجة اهتمام هذه الشركات فً الكشؾأع وعدد التدقٌق

 وأصحاب المستثمرٌن وإعلام الأسهم، سوق فً الاستثمار وزٌادة مصالح على الحصول اجل من أدابهم

إلى جانب  الأسواق، المالٌة فً للمتؽٌرات للاستجابة قدرتها ومدى للشركة الاقتصادٌة بالبٌبة المصالح

 معلومات ٌوفر وكذلك الأخرى الشركات مع المقارنة فً المالٌة القوابم مستخدمً تساعد معلومات فٌرتو

 وأصحاب المستثمرٌن ومساعدة خارجة، أو داخلة تدفقات كانت سواء المستقبلٌة النقدٌة بالتدفقات للتنبإ

 النقدٌة. السٌولة ٌرتوف على الشركة قدرة وكذلك للشركة الاستثمار على العابد تقٌٌم فً المصالح

( حٌث فسر كل منهم أن اهتمام الشركات بعملٌة 2015وهذا ما أكد علٌه محمد ومنصور )

إشباع حاجات مستخدمً القوابم والتقارٌر المالٌة من البٌانات والمعلومات الإفصاح الاختٌاري هدفه 

هذه البٌانات والمعلومات  وبالتالً فإن تصرفات هإلاء المستخدمٌن ستتؤثر بكمٌة ونوعٌة المحاسبٌة؛

 .التً ٌتم الإفصاح عنها

 فً الشركات اؼلب ( أنHaddad. et. al 2009وآخرون ) حداد كما اتفقت مع نتٌجة دراسة

مستوى الإفصاح ( التً أظهرت أن 2009ودراسة )الحسن،  %28 بنسبة اختٌارٌا   تفصح الدراسة هذه

جاء بمستوى متوسط وبنسبة فً بورصة عمان  الاختٌاري فً تقارٌر الشركات الأردنٌة المدرجة

مستوى ( التً أشارت إلى 2007%(، واختلفت هذه النتٌجة مع دراسة )العمري وآخرون، 36.64)
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جاء بمستوى  2002الإفصاح عن المعلومات القطاعٌة فً التقارٌر المالٌة الصناعٌة الأردنٌة لعام 

 %(15منخفض وبنسبة )

متفاوت ومتباٌن حٌثً تختلؾ  شركات المساهمة العامةتٌاري فً وٌرى الباحث أن الإفصاح الاخ

درجة الإفصاح فً كل بند منن بنود الإفصاح الاختٌاري، وهذا ما ٌفسر اختلاؾ النسب المبوٌة فً بنود 

التً ( 2009مارق )قابمة الإفصاح الاختٌاري الموضحة أعلاه. واتفقت هذه النتٌجة مع نتٌجة دراسة 

من تباٌن حجم ونوعٌة الإفصاح الاختٌاري بٌن شركات العٌنة، إلا أنه ٌوجد ظاهرة أنه بالرؼم بٌنت 

 أن (2007العمري وآخرون ). كما وبٌنت دراسة اٌجابٌة وذلك باهتمام الشركات بالإفصاح الاختٌاري

%( من بنود مإشر الإفصاح ومستوى الإفصاح عن  15الشركات تقوم بالإفصاح عن حوالً )

 المعلومات. 

 مستوى الإفصاح في التقارير المالية " لمجال بالنسب المئوية ت نتائج الدراسة المتعمقةبين

(، كان أعلاىا لمفقرة %60.7-%23.0تراوحت بين )" أنيا  لشركات المساىمة العامة الأردنية

ويدل ىذا عمى أن شركات " تقوم الشركة بالإفصاح عن معايير تقييم الأداء "بدرجة مرتفعة، 

العامة تفصح أكثر ما يكون اختيارياً عن معايير تقييم الأداء وذلك كون معايير تقييم المساىمة 

الأداء تعد مقياس لبيان نجاح الشركة وسعييا لتحقيق أىدافيا، كما وتوفر معمومات لمختمف 

المستخدمين لاتخاذ قرارات تستند عمى حقائق عممية وموضوعية، وأن الإفصاح عن معايير 

ظير التطور الذي حققتو الشركة في مسيرتيا نحو الأفضل، كما تبين ىذه تقييم الأداء ي

مشكمة التقييم  تحسين مصداقية التقارير المالية وتخفيفالنتيجة تركيز ىذه الشركات عمى 

. كما الخطأ لمشركات ىذا يسيم الإفصاح في تخفيض درجة عدم التأكد التي تواجو المستثمرين

 تحقيق مدى تحديد في تستخدم التي التشغيمي، القياس لنتائج اليةم ترجمة المعايير ىذه تعتبر

 .لممنظمة الإستراتيجية الأىداف

 مستوى فً تفاوت ( التً أشارت الى أن هناك2010وتتفق هذه النتٌجة مع دراسة )آل ؼزوي، 

راسة السعودٌة، ود العربٌة المملكة فً العامة المساهمة الشركات فً المالٌة القوابم عن الإفصاح
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اهتمام بالإفصاح المحاسبً فً الشركات المساهمة العامة فً قطاع ؼزة ( التً أظهرت 2016)العلول، 

عن جمٌع البنود المالٌة العادٌة وؼٌر العادٌة فً قابمة المركز المالً وقابمة الدخل وقابمة التؽٌٌر فً 

 ( أن2009دراسة )الخٌال، بٌنما تختلؾ هذه النتٌجة مع  حقوق المساهمٌن والسٌاسات المحاسبٌة.

 فً الاستثمار قرارات لاتخاذ كاؾ ؼٌر السعودٌة المساهمة للشركات المالٌة للقوابم المصاحب الإفصاح

 الإفصاح. تجاه الأهمٌة من عالٌة درجة الدراسة فً المشاركون أظهر كما الأسهم،

لاقتها مع الأطراؾ ثم جاءت الفقرة " تقوم الشركة بالإفصاح عن معلومات حول المساهمٌن وع

، وٌرجع السبب فً ذلك إلى أن المساهمٌن متوسطةوبدرجة ( 50.8بنسبة مبوٌة بلؽت )الخارجٌة " 

ٌقدموا رأس المال للشركة وعند الإفصاح عن هذه المعلومات المتعلقة بهم وبعلاقاتهم مع الأطراؾ 

ساهمٌن والعابد المتحقق منها، الخارجٌة ٌتم تقدٌم معلومات حول المخاطرة الملازمة لاستثمارات الم

وهذا ٌساعد على اتخاذ قرار الشراء والاحتفاظ بالاستثمار أو البٌع كما أن الأطراؾ الخارجٌة الذٌن على 

 علاقة مع المساهمٌن ٌهتمون بهذه المعلومات التً تعنٌهم على تقٌٌم قدرة الشركة على توزٌع الأرباح.

" ح عن خطط الموارد البشرٌة وعملٌات التدرٌب والتطوٌرتقوم الشركة بالإفصا "ثم جاءت الفقرة 

وٌرجع السبب فً ذلك إلى أن شركات المساهمة العامة تقوم بالإفصاح عن الموارد  ،متوسطةبدرجة 

وعملٌات التدرٌب والتطوٌر وذلك لأن توفٌر مثل هذه المعلومات عن الموارد والجهود المبذولة 

وتحقٌق المٌزة  الإستراتٌجٌةى قدرة الشركات للوصول إلى أهدافها لتطوٌرها وتنمٌتها ٌوفر مإشرا  عل

التنافسٌة. بالإضافة إلى أن الإفصاح عن المواد وعملٌات التدرٌب والتطوٌر من شانه أن ٌحسن سمعة 

الشركات وصورتها فً أذهان أصحاب المصالح الربٌسٌن كالعملاء والمستثمرٌن والعاملٌن والموردٌن، 

لتً تقدم عن الموارد وعملٌات التدرٌب تعطً مإشرات هامة حول أداء الشركات إن المعلومات ا

 وربحٌتها وشفافٌة المعلومات.

( التً بٌنت عدم قٌام الشركات الصناعٌة 2012اختلفت هذه النتٌجة مع نتٌجة دراسة الشلاحً ) 

شرٌة )رأس المال المساهمة العامة فً دولة الكوٌت بالإفصاح عن العناصر المتعلقة بالموارد الب

 البشري(.

 منخفضة." بدرجة  وأدناها للفقرة " تقوم الشركة بالإفصاح عن التسهٌلات الابتمانٌة المختلفة

وٌمكن تفسٌر ذلك بؤن الإفصاح عن التسهٌلات الابتمانٌة لها دور هام فً الحٌاة الاقتصادٌة للمستخدمٌن 
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فٌر احتٌاجاتهم من السٌولة اللازمة لتؽطٌة عملٌاتهم والعملاء حٌث ٌعتمد علٌها المستخدمٌن والعملاء لتو

 الداخلٌة والخارجٌة المختلفة.

( التً بٌنت ان اؼلب شركات Haddad. et. Al, 2009واتفقت هذه النتٌجة مع نتٌجة دراسة )

 %.28المساهمة العامة الأردنٌة تفصح اختٌارٌا  بنسبة 

 %( وبمستوى متوسط.38.7ن )وبلؽت النسبة الكلٌة للإفصاح حسب مجال الاستبٌا

أما بالنسبة لقابمة بنود الإفصاح الاختٌاري للشركات المساهمة حسب قابمة الشطب فقد بلؽت 

 %( وبمستوى متوسط.  37.0)

 أثر الإفصاح في التقارير المالية " لمجالالمتوسطات الحسابية ب بينت نتائج الدراسة المتعمقة

-1.18تراوحت بين )" العائد عمى حقوق المساىمين لشركات المساىمة العامة الأردنية عمى

عمى " يسيم الإفصاح الاختياري في توفير الثقة الكبيرة  نصت(، كان أعلاىا لمفقرة التي 1...

عمى "  نصت, وأدناىا لمفقرة التي ةبالشركة من قبل المساىمين والمستثمرين" بدرجة مرتفع

فصاح عنيا المساىمين في بيان مدى نجاح تساعد معمومات التقارير المالية التي يتم الإ

( 1.03ككل ) لممجالالإدارة في إدارة الشركة " وبدرجة متوسطة، وبمغ المتوسط الحسابي 

ويدل ىذا عمى أن شركات المساىمة العامة تقوم بالإفصاح الاختياري لتخفيض  مرتفعة.وبدرجة 

الشركات رغبةً منيا في تحسين  عدم التأكد لدى المساىمين فيما يتعمق بأداء الشركة، وتفصح

كفاءة أسعار الأسيم في الشركات، وزيادة مصداقية الإدارة بالتالي زيادة حجم التداول وتقميل 

 التقمبات في أسعار الأسيم، وىذا يزيد عدد المساىمين والمستثمرين عمى المدى الطويل.

 مصالح على الحصول جلا من أدابهم حول معلومات عن الاختٌاري بالكشؾ كما ٌسهم الإفصاح

 الإفصاح لتقدٌم للمدراء حافز ٌكون ربما الإفصاح كفاٌة عدم الأسهم، سوق فً الاستثمار وزٌادة

 بالبٌبة المصالح وأصحاب المستثمرٌن وإعلام القضابٌة، الدعاوى تكلفة من التخلص اجل من الاختٌاري

 تساعد معلومات الأسواق، وتوفٌر الٌةالم فً للمتؽٌرات للاستجابة قدرتها ومدى للشركة الاقتصادٌة

 النقدٌة بالتدفقات للتنبإ معلومات توفٌر وكذلك الأخرى الشركات مع المقارنة فً المالٌة القوابم مستخدمً
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 العابد تقٌٌم فً المصالح وأصحاب المستثمرٌن ومساعدة خارجة، او داخلة تدفقات كانت سواء المستقبلٌة

 النقدٌة. السٌولة توفٌر على الشركة درةق وكذلك للشركة الاستثمار على

وٌرى الباحث أن الإفصاح الاختٌاري ٌقلل من مخاطر الاستثمار وٌخفض تكلفة رأس المال، 

بالإضافة إلى أن الإفصاح الاختٌاري ٌإدي إلى زٌادة جودة التقارٌر المالٌة، وٌسهم فً مساعدة 

ثمار فً الشركات ذات التقارٌر المالٌة الأكثر المستثمرٌن على اتخاذ القرارات الرشٌدة وجذبهم للاست

 اختٌاري فً قوابمها المالٌة. إفصاحشفافٌة ووضوح، والتً تقدم 

 الاختٌاري الإفصاح ( التً أشارت إلى أن2003وتتفق هذه النتٌجة مع دراسة )عبد الكرٌم، 

 وللإفصاح تمع،والمج الفرد المستخدم أؼراض تخدم التً المعلومات من المزٌد توفٌر إلى ٌهدؾ

 وعلى الملاك بخلاؾ المعلومات ومستخدمً والمستثمرٌن الشركة على اقتصادٌة آثار الاختٌاري

أن هناك توافقا  بٌن مستوى ( التً أظهرت 2007ودراسة )المهندي وصٌام،  .القومً المستوى

جود ، ووه البنودإفصاح الشركات عن بنود المعلومات فً تقارٌرها السنوٌة وبٌن الأهمٌة النسبٌة لهذ

علاقة طردٌة موجبة بٌن مستوى الإفصاح فً التقارٌر المالٌة وبٌن إجمالً الأصول وحجم المبٌعات 

 .السنوٌة وعدد المساهمٌن وأسعار الأسهم السوقٌة فً تارٌخ نشر هذه التقارٌر

 ر مستوى الحوكمة في التقاريلمجال "المتوسطات الحسابية ب بينت نتائج الدراسة المتعمقة

(، كان أعلاىا 36..-3..1تراوحت بين )" أنيا  المالية لشركات المساىمة العامة الأردنية

بدرجة  عمى " تقوم الإدارة بالعمل عمى تحقيق رؤية الشركة ورسالتيا " نصتلمفقرة التي 

عمى " تقوم الشركة بالتوصيف الدقيق لمييكل الوظيفي  نصتمرتفعة, وأدناىا لمفقرة التي 

"  لذي يحدد المسؤوليات والصلاحيات لكل شخص داخل الييكل التنظيمي لدى الشركةوالإداري ا

 مرتفعة. ( وبدرجة .1.0ككل ) لممجالوبدرجة متوسطة، وبمغ المتوسط الحسابي 

وٌدل هذا على أن الشركات تتبع وسابل أساسٌة لمواجهة التؤثٌرات الناجمة عن التؽٌرات 

ٌة والانهٌارات المالٌة كما تتبع أسالٌب وأنظمة الحوكمة الحدٌثة التً الاقتصادٌة والأزمة المالٌة العالم

تسهم فً توفٌر معلومات موثوق بها وعادلة عن موارد والشركات الاقتصادٌة والبشرٌة والمالٌة، كما 

وتسهم فً تقدٌم معلومات مالٌة كافٌة تمكن مستخدمٌها من اشتقاق بعض المإشرات الكمٌة المفٌدة لهم، 

 من شانه تحسٌن جودة التقارٌر المالٌة وزٌادة الوثوق بالمعلومات الواردة فٌها.وهذا 
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 التً والإداري المالً، والفساد الأرباح بإدارة المتعلقة المخاطر الى جانب دورها بتخفٌض

 والتقدم التنمٌة عجلة دفع من علٌه مما ٌترتب للشركات، الأداء مستوٌات ورفع الشركات، تواجهها

 التً المالٌة القوابم فً والوضوح والدقة الشفافٌة تحقٌق فً تساهم كما الاستثمارات، وجذب ي،الاقتصاد

 الفعالة الشركات حوكمة أن بها، حٌث المستثمرٌن ثقة زٌادة من علٌه ٌترتب وما الشركات تصدرها

 علوماتالم تباٌن من تقلل فإنها وبذلك الشركة، لدى المالٌة المعلومات شفافٌة مستوى من تحسن

 الشركة. وقوابم وتقارٌر بٌانات فً والانحراؾ والتلاعب

كما وٌدل هذا على أن الشركات تحرص على إعداد تقارٌرها المالٌة بطرٌقة تحقق لها الموثوقٌة 

والمصداقٌة أمام جمٌع الأطراؾ وبالتالً تحقٌق درجة عالٌه من الثقة فً بٌبتها العملٌة، مما ٌسمح لها 

مرٌن والمساهمٌن وإكسابها مٌزة تنافسٌة وتمكٌنها من تحقٌق أهدافها، وتساعد الحوكمة باستقطاب المستث

فً القضاء على التعارض فً المصالح، وتحقٌق الانسجام والتوازن بٌن مصالح الفبات المختلفة بالشركة 

 سواء من داخلها أم خارجها.

 الشركات حوكمة آلٌات تطبٌق ن( التً أشارت إلى أ2008وتتفق هذه النتٌجة مع دراسة )عفٌفً، 

( التً 2009المصرٌة، ودراسة )مارق،  المساهمة الشركات فً الاختٌاري الإفصاح سلوك على ٌإثر

 فً المصالح أصحاب دور مقومات وتوفر الحوكمة، لقواعد وفعال محكم أساس أشارت إلى وجود

 قد الحوكمة قواعد تطبٌق رت إن( التً أظه2009الحوكمة، ودراسة )أبو حمام،  قواعد ممارسة أسالٌب

 الحوكمة ثقافة تطور وان المالٌة، التقارٌر وجودة المحاسبً الإفصاح دور تعزٌز فً كبٌر بشكل ساهم

 توفر وضرورة أهدافها، بلوغ نحو واستمرارها الشركات موقع تحسٌن على ربٌس بشكل انعكس

 أسس على ٌقوم متكامل ومهنً إداري متنظٌ إنشاء خلال من الحوكمة تنفٌذ لضمان اللازمة المقومات

 التنفٌذٌٌن. والمدٌرٌن الإدارة مجلس مصداقٌة

 أثر الحوكمة في التقارير المالية لمجال "المتوسطات الحسابية ب بينت نتائج الدراسة المتعمقة

-.1.1تراوحت بين )" لشركات المساىمة العامة الأردنية عمى العائد عمى حقوق المساىمين

عمى "يسيم استخدام الحوكمة في التقارير المالية في  نصتالتي  علاىا لمفقرة(، كان أ.8..

عمى "تضمن  نصترفع العائد عمى حقوق المساىمين" وبدرجة مرتفعة, وأدناىا لمفقرة التي 
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الحوكمة لممساىمين الحصول عمى المعمومات المالية الخاصة بالشركة في الوقت المناسب 

وبدرجة متوسطة، وبمغ المتوسط الحسابي ( .1.1بمغ ) بمتوسط حسابيوبصفة منتظمة" 

 مرتفعة.( وبدرجة 3..1ككل ) لممجال

وٌرجع السبب فً ذلك إلى أن استخدام الحوكمة فً التقارٌر المالٌة ٌإدي إلى توصٌل معلومات 

ٌ ا عن الشركة، وٌزٌد من نسبة دقة المعلومات ووضوحها وضمان وصولها إلى  ا مال محاسبٌة وإفصاح 

الأطراؾ ذات المصلحة، كما أن استخدام الحوكمة فً التقارٌر المالٌة ٌحفظ مصالح المساهمٌن  كل

وحقوقهم من خلال نشر المعلومات الصحٌحة عن الهٌكل والبٌع والشراء، وتحقٌق معدلات من الأرباح 

 مناسبة للمساهمٌن.

لنظام والعملٌات سٌاسات الداخلٌة التً تشمل ابالإضافة إلى أن حوكمة الشركات هً ال 

والأشخاص، والتً تخدم احتٌاجات المساهمٌن وأصحاب المصلحة الآخرٌن، من خلال توجٌه ومراقبة 

العابد على إثر على ٌأن  وهذا ٌمكنأنشطة إدارة الأعمال الجٌدة مع، الموضوعٌة والمساءلة والنزاهة. 

 ، فضلا عن التكلفة اللازمة لزٌادة رأس المال. حقوق المساهمٌن

 لتطبٌق أثر ( التً أظهرت وجود2017)شاهٌن ووشاح، اتفقت هذه النتٌجة مع نتٌجة دراسة و

 الإفصاح المصالح، أصحاب حقوق حفظ للحوكمة، وفعال محكم أساس وجود ضمان) الحوكمة قواعد

 الجامعات فً المالٌة التقارٌر وجودة المحاسبً الإفصاح مستوى على ومنفردة مجتمعة( والشفافٌة

 وجودة المحاسبً الإفصاح دور تعزٌز فً كبٌر بشكل ٌساهم الحوكمة قواعد تطبٌق وأن ،الخاصة

 ( التً بٌنت وجود2019ودراسة )الشنطً،  .الجامعات هذه أداء على إٌجابا ٌنعكس مما المالٌة، التقارٌر

 قد إبعادهاب الحوكمة وأن، الأردنٌة التؤمٌن شركات لدى الاختٌاري والإفصاح الحوكمة بٌن قوٌة علاقة

 زادت قد الحوكمة فإن الأمر كذلك،الأردنٌة التؤمٌن شركات لدى الاختٌاري الإفصاح فً تؽٌر أحدثت

 العام. بإطاره الأردنٌة التؤمٌن شركات لدى الاختٌاري الإفصاح سوٌة من ورفعت

 مناقشة نتائج الفرضٌات:

   المساىمة العامة أظيرت النتائج أنو من الممكن قياس مستوى الإفصاح في الشركات

بالمعمومات العامة لمشركة، ونشاط الشركة ووضعيا  الإفصاحالأردنية، وذلك لارتباط 
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المستقبمي، ومعمومات الأسيم وحممة الأسيم، والمعمومات عن الإدارة، المسؤولية الاجتماعية 

ي الشركة، والبيئية، ونتائج ونسب التحميلات المالية وغير المالية، وتكاليف البحث والتطوير ف

الاختياري  الإفصاح لأىميةجانب وعي ىذه الشركات  إلىوالمعمومات عن العاممين في الشركة، 

 في تعزيز مكانة الشركة التنافسية وجذب المزيد من الاستثمارات.

وٌدل هذا على أهمٌة الإفصاح الاختٌاري الذي ٌسهم فً توفٌر معلومات مالٌة على درجة عالٌة 

لمصالح ومساعدتهم فً اتخاذ قرارات سلٌمة مبنٌة على معلومات دقٌقة وبالذات فً من الدقة لأصحاب ا

 التقارٌر جودة فً المعلومات التً ٌتضمنها الإفصاح الاختٌاري إلى جانب أثر الجانب الاستثماري.

 التقارٌر، هذه مستخدمً قرارات فً فرق إحداث فً عنها المفصح المعلومات قدرة فً والمتمثلة المالٌة

 على زٌادة واختٌارٌة إضافٌة ومالٌة إدارٌة بمعلومات المالٌة بالبٌانات المهتمة الأطراؾ تزوٌد إلى جانب

 وأهداؾ الشركة، عن التارٌخٌة المعلومات مثل والإفصاح العرض معٌار ٌتطلبها التً المعلومات

 أعضابها، وعدد دقٌقالت لجنة مهام إلى بالإضافة التسوٌقٌة، أو المالٌة أو العامة سواء الشركة

المخاطر، وتساعد  تقدٌر على المساهمٌن تساعد معلومات إن الإفصاح الاختٌاري ٌسهم فً توفٌر

 نفسها للشركة المقارنة وكذلك مثٌلاتها للشركات الأخرى مع الأرقام مقارنة فً المالٌة القوابم مستخدمً

 وتوفٌر والخارجة الداخلة المستقبلٌة ةالنقدٌ التدفقات عن معلومات المختلفة، وتوفٌر السنوات عبر

 فً الاستثمار على العابد تقٌٌم التدفقات، وٌساعد الإفصاح الاختٌاري فً بتلك اللازمة للتنبإ المعلومات

 والتنبإ به. الشركة

( التً بٌنت وجود إفصاح اختٌاري فً 2009اتفقت هذه النتٌجة مع نتٌجة دراسة الحسن )

 %(.36.64حٌث بلؽت درجة الإفصاح الاختٌاري ) الشركات الأردنٌة المدرجة

  المساىمة العامةشركات الفي  الحوكمة مستوىقياس أشارت النتائج إلى أنو من الممكن 

 والاجتماعية الاقتصادية العوامل من ، لإدراك ىذه الشركات لأىمية قياسيا نتيجة لمعديدالأردنية

 لأداء الحاكمة القوانين وتعديل لمراجعةالمفيوم، و  ىذا تطور تجاه دفعت التي والتنظيمية

 في ممثمين والمساىمين الإدارة مجمس من كل إلى الرقابة مسؤولية تتحول بحيث المنشآت

 العمومية. الجمعية
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 القوابم مستخدمً تساعد معلومات وتعزى هذه النتٌجة إلى أهمٌة الإفصاح المحاسبً فً توفٌر

 سواء المستقبلٌة النقدٌة بالتدفقات للتنبإ معلومات ٌوفر وكذلك الأخرى الشركات مع المقارنة فً المالٌة

 الاستثمار على العابد تقٌٌم فً المصالح وأصحاب المستثمرٌن مساعدة خارجة، أو داخلة تدفقات كانت

 النقدٌة. السٌولة توفٌر على الشركة قدرة وكذلك للشركة

فً ووضح وشفافٌة التقارٌر المالٌة ٌدل هذا على أن الإفصاح الاختٌاري له أهمٌة كبٌرة كما 

وٌسهم فً جذب المستثمرٌن، وذلك كون الإفصاح ٌزٌد من قدرة الشركات على تولٌد الأرباح، كما إن 

العابد على حقوق المساهمٌن نسبة تقٌس مقدار صافً الدخل العابد كنسبة مبوٌة من حقوق المساهمٌن 

ر الأرباح التً تولدها من المال الذي استثمره وٌقٌس مدى ربحٌة الشركة من خلال الكشؾ عن مقدا

المساهمٌن، وهذا ٌعنً أن الإفصاح الاختٌاري ٌزٌد من نسبة الاستثمار واتخاذ قرارات استثمار جدٌدة قد 

 تولٌد مزٌد من الأرباح وهذا بدوره ٌنعكس على العابد على حقوق المساهمٌن.

ن من الحصول على المعلومات وتوجٌه وٌرى الباحث أن الإفصاح الاختٌاري ٌمكن المساهمٌ

قراراتهم نحو الاختٌار الصحٌح، أي أن الجودة فً التقارٌر المالٌة ترتبط بشكل كبٌر بمدى قدرة 

 المعلومات التً تم الإفصاح عنها بإحداث فرق فً قرارات المساهمٌن. 

ت وجود اثر على ( التً بٌن2014واتفقت هذه النتٌجة مع نتٌجة دراسة ابو نصار وعبد الجلٌل )

 مستوى الإفصاح الاختٌاري فً التقارٌر المالٌة السنوٌة للشركات المساهمة العامة الأردنٌة. 

( التً بٌنت أن هناك علاقة ذات دلالة 2007كما اتفقت مع نتٌجة دراسة المهندي وصٌام )

ٌخ نشر هذه التقارٌر، إحصابٌة بٌن مستوى الإفصاح فً التقارٌر المالٌة وأسعار الأسهم السوقٌة فً تار

  وأن هذه العلاقة تختلؾ باختلاؾ مإشرات الأداء المتمثلة فً العابد على السهم والعابد الموزع للسهم.

 بٌن الإحصابٌة الدلالة ذات الموجبة العلاقة ( وجود2020 وبوراس، دواس)واتفقت مع نتٌجة 

 للمساهمٌن. المتكافبة المعاملة مبدأ ٌن،المساهم حقوق مبدأ) الشركات حوكمة ومبادئ المحاسبً الإفصاح

 ( لمستوى الإفصاح .8.8بينت النتائج أن ىناك أثر ذو دلالة إحصائية عند مستوى الدلالة )

 عمى العائد عمى حقوق المساىمين لدى الشركات المساىمة العامة في الأردن، حيث يعمل

 الأسرار تسريب مثل قانونيةال غير الممارسات من السوق في المستثمرين حماية عمى الإفصاح

 أو طبيعية، غير أرباح لتحقيق المستثمرين لجميور متاحة غير داخمية معمومات استخدام أو
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 ملائمة معمومات السوق، ولتقديم استقرار عدم درجة ترفع التي الممارسات من غيرىا

 التقمب. إلى السوق تعرض احتمالات من تقمل لممستثمرين

ة تزٌد من فرص إفصاح التقارٌر المالٌة عن كافة البٌانات المتعلقة وٌرى الباحث أن الحوكم

بالأمور المادٌة بما فً ذلك الموقؾ المالً والأداء والملكٌة والرقابة على الشركة، والإفصاح عن 

المعلومات والنتابج الاستثمارٌة ونتابج التشؽٌل الخاصة بالشركة، وأهداؾ الشركة، وملكٌة أسهم الأؼلبٌة 

ق التصوٌت، هذا وأن المعلومات المفصح عنها بالتقارٌر المالٌة تستند إلى معاٌٌر المحاسبة عالٌة وحقو

 الجودة وتشمل المعلومات المالٌة وؼٌر المالٌة.

 وتعزى هذه النتٌجة إلى إدراك إدارات الشركات لأهمٌة قٌاس مستوى الحوكمة وضرورة توفٌر

 وتحمل السلطة ممارسة بؤسالٌب المصلحة وأصحاب بولٌنالمس وعً زٌادة سبل تحدٌد فً ٌساعد إطار

تحقٌق نوع من التكامل بٌن المنشؤة والبٌبة المحٌطة من حٌث الجوانب القانونٌة المسإولٌة، وأهمٌة 

ضمان الحصول على معاملة عادلة لجمٌع المساهمٌن بما ٌضمن حقهم ، ووالتنظٌمٌة والاجتماعٌة السابدة

 .ابة على أداء المنشؤةالمتكافا فً ممارسة الرق

بالإضافة إلى أن الحوكمة إذا ما طبقت وفق مبادبها السلٌمة فإن من شؤنها أن تقدم معلومات 

موثقه وٌتمدد علٌها فً التقارٌر المالٌة، وتكون هذه المعلومات خالٌة من الأخطاء والتحٌز وبإمكان 

فً التقارٌر المالٌة باستعمال مبادئ المستخدمٌن الاعتماد لٌها، كما أن النتابج التً ٌتم عرضها 

 الحوكمة تكون معلومات دقٌقة وؼٌر متحٌزة.

 لدى المساىمين حقوق عمى العائد عمى الحوكمة لمستوى إحصائية دلالة ذو وجود اثر 

 ذات الأخرى والأطراف المساىمين صغار حقوق الأردن، لحماية في العامة المساىمة الشركات

 عمى الخاصة مصالحيم لتحقيق الإدارة مع المساىمين كبار تواطؤ احتمال من بالشركة الصمة

 تكمفة تخفيض عمى ينعكس بما المال رأس أسواق في المستثمرين ثقة الباقي، ولزيادة حساب

 الحاكمة القوانين وتعديل فعالة، ولمراجعة بصورة السوق نظام تشغيل عن فضلاً  المال، رأس

 الشركة إدارة مجمس وىما الطرفين كلا إلى لرقابةا مسئولية تتحول بحيث الشركات لأداء

 والمساىمون.
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وٌدل هذا على أن الحوكمة فً شركات المساهمة العامة تسهم فً حصول المساهمٌن على 

المعلومات الخاصة بالشركة فً الوقت المناسب وبصفة منتظمة، وتعزز أسالٌب الحوكمة ومبادبها من 

القرارات المهمة، وإعلامهم بشكل كافً عن القرارات المتعلقة  حق المساهمٌن فً المشاركة فً اتخاذ

بالتؽٌٌرات الجوهرٌة فً الشركة ومن بٌنها التعدٌلات فً النظام الأساسً أو فً بنود تؤسٌس الشركة أو 

 فً ؼٌرها من الوثابق الأساسٌة للشركة، أو أي عملٌات ؼٌر عادٌة.

ع الكفاءة الاقتصادٌة للشركة من خلال وضع أسس رفكما تعزى هذه النتٌجة إلى دور الحوكمة فً 

وضع الإطار التنظٌمً الذي ٌمكن من خلاله و ،للعلاقة بٌن مدٌري الشركة ومجلس الإدارة والمساهمٌن

توفٌر الحوافز المناسبة لأعضاء مجلس الإدارة والإدارة  تحدٌد أهداؾ الشركة وسبل تحقٌقها من خلال

ق أهداؾ الشركة التً تراعً مصلحة المساهمٌن. وتإدي إلى الانفتاح التنفٌذٌة لكً ٌعملوا على تحقٌ

على أسواق المال العالمٌة وجذب قاعدة عرٌضة من المستثمرٌن )بالأخص المستثمرٌن الأجانب( لتموٌل 

 .المشارٌع التوسعٌة

 وٌرى الباحث أن الحوكمة فً التقارٌر المالٌة تضٌؾ قٌمة لمختلؾ المساهمٌن وأصحاب المصالح

فً الشركات، وتسهم فً تعزٌز الأداء كونها تنشا بٌبة محفزة لتحقٌق أقصى قدر من العوابد على 

الاستثمار، وتعمل أٌضا  على تعزٌز كفاءة الشركة، وهذا ٌهٌا الشركة لجذب مزٌد من الكفاءات، وتحقق 

فً اتخاذ القرارات الحوكمة للمساهمٌن إجراء تدقٌق على أعمال الشركة ودفاترها وتزٌد من صلاحٌاتهم 

التً تإثر على مستقبل الشركة بشكل مباشر من بٌع أصول وتوزٌع الأرباح، إن مثل هذه الحقوق وزٌادة 

 الصلاحٌات التً تقدمها الحوكمة من شؤنها أن تحسن العابد على حقوق المساهمٌن.

المالً  وتساعد الحوكمة فً خفض المخاطر فً الشركة، وتإثر على تداول الأسهم فً السوق

وتسهم فً رفع قٌمة الأسهم، وذلك لأن لها قٌمة ضمنٌة تنعكس فعلٌا على سعر السهم، وهذا ٌسهم فً 

رفع العابد على حقوق المساهمٌن، حٌث إن الحوكمة تحسن من نوعٌة إدارة الشركة وكفاءتها ومن جودة 

وتعزز من ثقة المساهمٌن فً إنتاجها السلعً والخدمً، وتسهم فً دعم الشفافٌة فً عملٌات الشركة كما 

 مصداقٌة البٌانات المالٌة التً تتضمنها التقارٌر المالٌة للشركة.

وٌرى الباحث أٌضا أن إتباع القواعد السلٌمة للحوكمة ٌإدي إلى توفٌر قدر ملابم من الطمؤنٌنة 

 على حقوقهم.للمساهمٌن وحملة الأسهم بشؤن تحقٌق عابد مناسب لاستثماراتهم، مع العمل على الحفاظ 
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( التً بٌنت وجود علاقة ذات Dulacha. et. al 2006واتفقت هذه النتٌجة مع نتٌجة دراسة )

 أثر ( التً بٌنت وجود2021ودراسة )السوٌركً،  دلالة إحصابٌة بٌن حوكمة الشركات وملكٌة الشركة.

 معنوي إٌجابً رأث بوجود متمثلة الاختٌاري، الإفصاح على الشركات حوكمة لآلٌات معنوي إٌجابً

 على الإدارة مجلس لاستقلال معنوي إٌجابً أثر ووجود الاختٌاري، الإفصاح على الملكٌة لتركز

 الاختٌاري. الإفصاح على الإدارة مجلس لحجم معنوي تؤثٌر ٌوجد لا بٌنما الاختٌاري، الإفصاح

د الحوكمة ( التً أشارت إلى أن تطبٌق قواع2017واتفقت مع نتٌجة دراسة شاهٌن ووشاح )

ٌساهم بشكل كبٌر فً تعزٌز دور الإفصاح المحاسبً وجودة التقارٌر المالٌة، مما ٌنعكس إٌجابا على 

 الأداء المتمثل فً )العابد على الأصول والعابد على حقوق المساهمٌن(.
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 تمهٌد

 تقارٌر المالٌة لشركات المساهمة العامة الأردنٌةمستوى الإفصاح فً الهدفت الدراسة التعرؾ إلى 

مستوى الحوكمة فً التقارٌر المالٌة ، كما هدفت التعرؾ إلى على العابد على حقوق المساهمٌنه ثروأ

، وتم التوصل إلى النتابج على العابد على حقوق المساهمٌنوأثرها  لشركات المساهمة العامة الأردنٌة

 ت المستقبلٌة الآتٌة:والتوصٌات واقتراح الدراسا

 أولاً: ملخص النتائج

( بند، أنَّ أبرز البنود هً: 60أظهرت نتابج بنود القوابم المالٌة التً تفصح عنها الشركات وهً ) -1

نوعٌة حملة ، ثم بند نوعٌة العاملٌن الذٌن تم تدرٌبهم وبند عدد العاملٌن فً البحث والتطوٌربند 

وبند بٌان بالإستراتٌجٌة والأهداؾ العامة. فً حٌن  تم تدرٌبهم عدد العاملٌن الذٌنالأسهم، ثم بند 

مبررات التؽٌر فً ، وعدد اجتماعات لجنة المراجعةلم تفصح الشركات عن بعض البنود وهً: 

القٌمة ، ومعدلات التدفق النقدي، وتكالٌؾ السلامة فً الشركة، ونوعٌة التدرٌب، وعدد العاملٌن

مهام لجنة ، ولجنة المراجعة أعضاءومإهلات  أسماءاصٌل تف، والسوقٌة فً نهاٌة السنة

 .المدراء ، وأعمارالمراجعة

الأردنٌة  العامة المساهمة لشركات المالٌة التقارٌر فً الإفصاح مستوى بٌنت نتابج الدراسة أن -2

%( وتدل هذه النتٌجة إلى اهتمام هذه الشركات بالإفصاح 37.03جاء بمستوى متوسط وبنسبة )

المالٌة والإدارٌة اختٌارٌا  لما له من دور كبٌر فً تعزٌز شفافٌتها وثقة أصحاب المصالح بٌاناتها 

بها، وتزوٌدهم بالمعلومات التً تإدي دورا  كبٌرا فً تشجٌعهم على الاستثمار فٌها. وأظهرت 

لها بدرجة  تارٌخٌةالمعلومات النتابج أٌضا  أن مٌل الشركات المساهمة الأردنٌة للكشؾ عن ال

بٌرة، إلا أنها لا تهتم بالقدر نفسه بالإفصاح عن معلومات الحوادث التً حصلت فً الشركة ك

 خوفا  على سمعتها ومكانتها التنافسٌة.

أثر كبٌر  الأردنٌة العامة المساهمة لشركات المالٌة التقارٌر فً كما أظهرت النتابج أن الإفصاح -3

بٌر فً تعزٌز ثقة المساهمٌن والمستثمرٌن المساهمٌن، لما له من دور ك حقوق على العابد على

بالشركة، وتنمٌة حقوق المساهمٌن وخفض مستوى التباٌن لً طبٌعة المعلومات بٌن الإدارة 
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والمساهمٌن، ناهٌك عن دور الإفصاح فً التقارٌر المالٌة فً تقٌٌم المساهمٌن لمخاطر 

 والاحتفاظ بالاستثمار أو البٌع. استثمارهم والربح المتوقع منها، وتؤثٌر ذلك على قرار الشراء

الأردنٌة  العامة المساهمة لشركات المالٌة التقارٌر فً الحوكمة أشارت نتابج الدراسة إلى مستوى -4

جاء بدرجة مرتفعة، وتإكد هذه النتٌجة إلى اهتمام الشركات المساهمة الأردنٌة فً تعرٌؾ 

 الحوكمة، وبإعداد مبادئ كإحدى فٌها الرقابة نظام ورسالتها، وبتعزٌز الشركة الجمٌع عن رإٌة

المحلٌة لما له من دور كبٌر فً مواجهة  والتشرٌعات الدولٌة للمعاٌٌر وفقا المالٌة التقارٌر

التؽٌرات الاقتصادٌة والأزمة المالٌة التً ٌشهده العالم الاقتصادي، إلى جانب اهتمامها بتقلٌل 

 لً والإداري.المخاطر المرتبطة بإدارة الأرباح والفساد الما

أن أبرز مستوى الإفصاح فً التقارٌر المالٌة لشركات المساهمة العامة الأردنٌة، أظهرت نتابج  -5

ثم "تقوم الشركة بالإفصاح عن  "تقوم الشركة بالإفصاح عن معاٌٌر تقٌٌم الأداء"،الإفصاحات 

لإفصاح عن تقوم الشركة با"معلومات حول المساهمٌن وعلاقتها مع الأطراؾ الخارجٌة"، ثم 

"تقوم الشركة لوأدناها  وبدرجة مرتفعة،" خطط الموارد البشرٌة وعملٌات التدرٌب والتطوٌر

 متوسطة." وبدرجة  بالإفصاح عن التسهٌلات الابتمانٌة المختلفة

الحوكمة فً التقارٌر المالٌة لشركات المساهمة العامة الأردنٌة خلصت الدراسة أٌضا  إلى أن  -6

 على العابد رفع ، وذلك لدورها فً فًعلى العابد على حقوق المساهمٌن تإثر وبدرجة مرتفعة

مصالح المساهمٌن ٌحفظ ستخدام الحوكمة فً التقارٌر المالٌة المساهمٌن، كما أن ا حقوق

 ، إلى جانب تمكٌنوحقوقهم من خلال نشر المعلومات الصحٌحة عن الهٌكل والبٌع والشراء

نسبة دقة المعلومات ووضوحها وضمان ابة وزٌادة الرق من درجة ممارسة من المساهمٌن

 .وصولها إلى كل الأطراؾ ذات المصلحة

، الأردنٌة المساهمة العامةشركات الالإفصاح فً  مستوىقٌاس  أظهرت النتابج أنه من الممكن -7

 المستقبلً، ووضعها الشركة ونشاط للشركة، وذلك لارتباط الإفصاح بالمعلومات العامة

 والبٌبٌة، الاجتماعٌة المسإولٌة الإدارة، عن والمعلومات الأسهم، وحملة الأسهم ومعلومات

 الشركة، فً والتطوٌر البحث وتكالٌؾ المالٌة، وؼٌر المالٌة التحلٌلات ونسب ونتابج

الشركة، الى جانب وعً هذه الشركات لأهمٌة الإفصاح الاختٌاري  فً العاملٌن عن والمعلومات

 نافسٌة وجذب المزٌد من الاستثمارات.فً تعزٌز مكانة الشركة الت
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 المساهمة العامةشركات الفً  الحوكمة مستوىقٌاس أشارت النتابج إلى أنه من الممكن  -8

 والاجتماعٌة الاقتصادٌة العوامل من ، لإدراك هذه الشركات لأهمٌة قٌاسها نتٌجة للعدٌدالأردنٌة

 لأداء الحاكمة القوانٌن وتعدٌل المفهوم، ولمراجعة هذا تطور تجاه دفعت التً والتنظٌمٌة

 فً ممثلٌن والمساهمٌن الإدارة مجلس من كل إلى الرقابة مسإولٌة تتحول بحٌث المنشآت

 العمومٌة. الجمعٌة

( لمستوى الإفصاح على 0.05بٌنت النتابج أن هناك أثر ذو دلالة إحصابٌة عند مستوى الدلالة ) -9

 الإفصاح همة العامة فً الأردن، حٌث ٌعملالعابد على حقوق المساهمٌن لدى الشركات المسا

 أو الأسرار تسرٌب مثل القانونٌة ؼٌر الممارسات من السوق فً المستثمرٌن حماٌة على

 ؼٌرها أو طبٌعٌة، ؼٌر أرباح لتحقٌق المستثمرٌن لجمهور متاحة ؼٌر داخلٌة معلومات استخدام

 تقلل للمستثمرٌن ملابمة معلومات السوق، ولتقدٌم استقرار عدم درجة ترفع التً الممارسات من

 التقلب. إلى السوق تعرض احتمالات من

 لدى المساهمٌن حقوق على العابد على الحوكمة لمستوى إحصابٌة دلالة ذو وجود اثر -10

 الأخرى والأطراؾ المساهمٌن  صؽار حقوق لحماٌة الأردن، فً العامة المساهمة الشركات

 الخاصة مصالحهم لتحقٌق الإدارة مع المساهمٌن بارك تواطإ احتمال من بالشركة الصلة ذات

 تخفٌض على ٌنعكس بما المال رأس أسواق فً المستثمرٌن ثقة الباقً، ولزٌادة حساب على

 القوانٌن وتعدٌل فعالة، ولمراجعة بصورة السوق نظام تشؽٌل عن فضلا   المال، رأس تكلفة

 إدارة مجلس وهما الطرفٌن كلا إلى الرقابة مسبولٌة تتحول بحٌث الشركات لأداء الحاكمة

 والمساهمون. الشركة

 ثانٌاً: التوصٌات والمقترحات

فً ضوء النتابج التً تم التوصل إلٌها، توصً الدراسة الحالٌة بجملة من التوصٌات التً قد تسهم 

 :فً تحسٌن مستوى الإفصاح الاختٌاري وانعكاسه على العابد على حقوق المساهمٌن، على النحو الآتً

الاهتمام بالإفصاح بنوعٌه الاختٌاري والإجباري ونشر ثقافة الإفصاح الاختٌاري بٌن الشركات  .1

الأردنٌة المساهمة ومنح هذه الشركات حوافز وتشجٌع على الإفصاح الاختٌاري، بالإضافة إلى 

 تفعٌل دور الإشراؾ والرقابة والمتابعة لمستوى الإفصاح فً السوق.
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وم المستوى الإجباري للمعلومات والتً ٌتضمن جملة أبعاد لابد من أهمٌة ربط الإفصاح بمفه .2

الاهتمام بها من قبل الشركات للحصول على مستوى إفصاح جٌد ٌنتج عنه خفض تكلفت رأس 

 المال ومن أبرز هذه الأبعاد سهولة الوصول إلى المعلومات وصدقها.

لاتصال مع المساهمٌن تتصؾ ضرورة اهتمام الشركات المساهمة الأردنٌة باستخدام أدوات ل .3

بوفرة المعلومات وتنوعها لزٌادة درجة الثقة بها والشفافٌة باعتبارها احد مبادئ حوكمة 

 الشركات.

ضرورة الاهتمام بؤسالٌب الإفصاح الالكترونً للشركات المساهمة الأردنٌة مما ٌسهم فً سهولة  .4

لاقة فً الوقت المناسب وبؤقل جهد نشر المعلومات المالٌة والؽٌر مالٌة وإٌصالها لأصحاب الع

 وتكلفة.

ضرورة الاهتمام بالإفصاح عن المزٌد من المعلومات الاختٌارٌة لاسٌما المعلومات المستقبلٌة  .5

والمعلومات المتعلقة بالنسب المالٌة والإحصابٌات لتصل إلى مستخدمً القوابم المالٌة بشكل 

 واضح مما ٌساعدهم على اتخاذ القرارات المناسبة.

ضرورة قٌام الشركات المساهمة الأردنٌة بتبنً قواعد الإفصاح الاختٌاري التً نصت علٌها  .6

 المعاٌٌر الدولٌة للحفاظ على المساهمٌن والمستثمرٌن لدٌها ولضمان توسع أعمالها.

ضرورة التزام شركات المساهمة العامة بقواعد حوكمة التقارٌر المالٌة لضمان تلبٌة الاحتٌاجات  .7

 والمستقبلٌة للشركة، ولتحدٌد نقاط القوة والضعؾ.الحالٌة 

ضرورة أن تضمن الحوكمة للمساهمٌن الحصول على المعلومات المالٌة الخاصة بالشركة فً  .8

 الوقت المناسب وبصفة منتظمة.

أو  ةٌسواء كانت كم ةٌاستخدام الحوكمة فً التقارٌر المالٌة بما ٌضمن إظهار المعلومات المال .9

 .ةٌم المالفً القواب ةٌوصف

 أن تعمل شركات المساهمة العامة على تضمٌن التقارٌر المالٌة لمإشرات الشفافٌة والكفاءة. .10

إجراء مزٌد من الدراسات والأبحاث التً تبحث فً قٌاس مستوى الإفصاح الاختٌاري فً  .11

 .التقارٌر المالٌة المنشورة وأثره على العابد على حقوق المساهمٌن
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 ستقبلٌةثالثاً: الدراسات الم

من ناحٌة أخرى، توصً الدراسة الحالٌة بؤهمٌة التوجه مستقبلا  نحو إجراء المزٌد من الدراسات 

المتعلقة بموضوع الدراسة لما له من أهمٌة كبٌرة على كل من الشركات والمساهمٌن والمستثمرٌن، 

ذا المجال، ومن أبرز وعلٌه لا بد من التركٌز على إجراء الدراسات الآتٌة لسد الفجوة البحثٌة فً ه

 الدراسات المستقبلٌة المقترحة:

دراسة الأسباب والمعوقات الكاملة وراء تدنً مستوى الإفصاح الاختٌاري عن بعض بنود  .1

 التقارٌر المالٌة فً الشركات المساهمة الأردنٌة.

ً دراسة تؤثٌر الملكٌة والحجم ونوع الصناعة على الإفصاح الاختٌاري بالتقارٌر المالٌة ف .2

 الشركات المساهمة الأردنٌة.

دراسة تؤثٌر الإدراج فً سوق المال على الإفصاح الاختٌاري لتقارٌر المالٌة لشركات المساهمة  .3

 الأردنٌة وذلك من خلال قٌاس مستوى الإفصاح قبل الإدراج وبعده.

 ٌة.قٌاس نوعٌة الإفصاح الاختٌاري وكمٌته بالمواقع الالكترونٌة للشركات المساهمة الأردن .4

دراسة أبرز العوامل المإثرة على مستوى الإفصاح الاختٌاري بالتقارٌر المالٌة السنوٌة فً  .5

 الشركات المساهمة الأردنٌة.

 بناء نموذج مقترح لقٌاس الإفصاح الاختٌاري وتطبٌقه فً بٌبة الأعمال الأردنٌة. .6

 الشركة. تقٌٌم أثر مستوى الإفصاح الاختٌاري فً خفض عدم تماثل المعلومات وأداء .7
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 ، عمان الأردن.1والتوزٌع، ط

درا المعاهد للنشر ، 1، طمقدمة فً نظرٌة المحاسبة والمراجعة(، 2006) بنً عطاء، حٌد محمد، .6
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 ، الطبعة الأولى، دار الحامد، عمان، الأردن.المالٌة الإدارة(. 2014البوعبٌدي، محمد، ) .7

، دار المسٌرة الاستثمار بالأوراق المالٌة(. 2004التمٌمً، أرشد فإاد وأسامة، عزمً سلام. ) .8

 للنشر، عمان.

إدارة الأرباح: عوامل نشوئها وأسالٌبها وسبل الحد (، 2015) التمٌمً، عباس، والساعدي، حكٌم، .9

 ، دار ؼٌداء للنشر والتوزٌع، الأردن.1، طمنها

http://iefpedia.com/
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ارة الأرباح: عوامل نشؤتها وأسالٌبها وسبل (. إد2014التمٌمً، والساعدي، عباس، حكٌم ) .10

 ، الجزٌرة للطباعة، بؽداد، العراق.الحد منها

 ، دار الحامد: عمان، الأردن.المالٌةالإدارة (. 2009حداد، فاٌز سلٌم، ) .11

 –، دار الكتب العلمٌة للنشر والتوزٌع تقٌٌم الاستثمارات(. 2000الحضٌري، حامد العربً، ) .12

 القاهرة.

، الطبعة الأولى، موسوعة معاٌٌر التقارٌر المالٌة الدولٌة (،2006حماد، طارق عبد العال، ) .13

 .دار الجامعة للنشر، الإسكندرٌة
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، دار وابل للنشر والتوزٌع، 2، طمدخل النظرٌة المحاسبٌة(، 2009حنان، رضوان حلوة،) .17

 عمان، الأردن.
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 دار الفكر العربً، الإسكندرٌة، مصر.

، دار قانون الشركات فًالحوكمة  مبادئالإفصاح والشفافٌة كؤحد (. 2012خضر، أحمد.) .19
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، مإسسات، بورصات، أوراق. دار الشروق للنشر الأسواق المالٌة(. 2005الداؼر، محمود. ) .20

 والتوزٌع، عمان.
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 الأردن.
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 ، دار السلاسل، الكوٌت.حاسبةنظرٌة الم(. 1990الشٌرازي، عباس مهدي. ) .33

 322. الكوٌت: دار السلاسل، ص:نظرٌة المحاسبة(، 1990الشٌرازي، عباس مهدي، ) .34
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(. أثر هٌكل رأس المال على أداء المصارؾ الأردنٌة 2013الحمدان، ناصر، القضاة، علً) .19

 .168- 159، ص 4، العدد 19، المجلد مجلة المنارةالمدرجة فً بورصة عمان للأوراق المالٌة، 

(. العلاقة بٌن الرفع المالً وعوابد الأسهم دراسة 2012الحمدونً، الصبٌحً، إلٌاس، فابز ) .20

، المجلد مجلة جامعة الأنبار للعلوم الاقتصادٌة والإدارٌة، المساهمةعلى عٌنة من الشركات الأردنٌة 

 .153-151، ص 8، العدد 4

ٌن الرفع المالً وعوابد الأسهم دراسة (.العلاقة ب2016الحمدونً، إلٌاس، الصبٌحً، فابز، ) .21

، المجلد مجلة جامعة الأنبار للعلوم الاقتصادٌة والإدارٌة، المساهمة الأردنٌةعلى عٌنة من الشركات 

 .152-151، ص 4العدد،  8

فً سوق  الاستثمار(. دور المعلومات المحاسبٌة فً ترشٌد قرارات 2007حمزه، محً الدٌن، ) .22

(، العدد الأول 23، المجلد )والقانونٌة الاقتصادٌةمجلة جامعة دمشق للعلوم  عمان للأوراق المالٌة،

 .141-119ص 

(. علاقة كل من العابد المحاسبً والتدفقات النقدٌة إلى حقوق 2005الخداش، حسام، والعبادي ) .23

-1993المساهمٌن بالقٌمة السوقٌة للسهم دراسة تطبٌقٌة على أسهم الشركات الصناعٌة خلال الفترة 

 .مجلة العلوم الإدارٌة، 2002

(. مستوى الإفصاح فً البٌانات المالٌة للبنوك والشركات المالٌة 2003خشارمة، حسٌن علً. ) .24

مجلة جامعة النجاح دراسة مٌدانٌة.  30المشابهة المندمجة فً الأردن: معٌار المحاسبة الدولً رقم 

 .(17العدد )، العلوم الإنسانٌة –للأبحاث 

. (. العلاقة بٌن مإشرات الأداء المحاسبٌة ومإشرات الأداء السوقٌة2001حمود )الخلاٌلة، م .25

 .109-93العدد الأول، ص  28، مجلد مجلة دراسات العلوم الإدارٌة، الجامعة الأردنٌة
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(. مإشرات الأداء المبنٌة على الأرباح ومإشرات الأداء النقدٌة 2004الخلاٌلة، محمود ) .26

، ص 2، العدد 11، مجلد المجلة العربٌة للعلوم الإدارٌةوابد المالٌة، وعلاقتهما بالتؽٌرات فً ع

183-204. 

(، دور حوكمة الشركات فً تحقٌق جودة المعلومات المحاسبٌة 2005خلٌل، محمد أحمد، ) .27

، مجلة الدراسات والبحوث التجارٌةوانعكاساتها على سوق الأوراق المالٌة، دراسة نظرٌة تطبٌقٌة، 

 عة نبها، مصر.(، جام1العدد )

)، الإفصاح الاختٌاري ودوره فً ترشٌد القرارات 2009الخٌال، توفٌق عبد المحسن، ) .28

(، 3)1 المجلة العلمٌة للاقتصاد والتجارة،الاستثمارٌة فً السوق المالً السعودي: دراسة مٌدانٌة، 

 156-105ص:

ت المساهمة السعودٌة، (، تؤثٌر آلٌات الحوكمة على الأداء المالً لشركا2009الخٌال، توفٌق) .29

 .221-210(، 1) 13، مجلة الفكر المحاسبًدراسة تطبٌقٌة، 

(.مدى التزام المصارؾ العاملة فً فلسطٌن 2013الداعور، جبر إبراهٌم، عابد، ومحمد نواؾ.) .30

 (،1)، العدد (15)، المجلد مجلة جامعة الأزهر بغزةدراسة مٌدانٌة،  –بمتطلبات الحوكمة المتقدمة 

 .(280-243ص ص )

(، دور الإفصاح المحاسبً فً التطبٌق الفعال لحوكمة 2003) دروٌش لبد الناصر محمد سٌد، .31

، كلٌة التجارة فرع بنً سوٌؾ مجلة الدراسات المالٌة والتجارٌةالشركات، دراسة تحلٌلٌة مٌدانٌة، 

 جامعة القاهرة، العدد الثانً.

ا فً تفعٌل جودة ونزاهة التقارٌر (، حوكمة الشركات وأهمٌته2009) الدوؼجً، علً حسٌن، .32

 ، جامعة بؽداد، العراق.7، الإصدار2، المجلدمجلة دراسات محاسبٌة ومالٌةالمالٌة، 

المجلة (. الحكم الرشٌد فً الأردن: الواقع والتطلعات. 2019) الرفاعً، محمد سلٌمان حسن. .33

 .(52-37ص ) ، ص(3) ، العدد(39)، المجلد العربٌة للإدارة

(، مستوى الإفصاح الاختٌاري فً التقارٌر 2011، محمد، العثمان، ورٌم، علً)زٌود، لطٌؾ .34

مجلة جامعة تشرٌن المالٌة المنشورة للشركات المساهمة المسجلة فً سوق دمشق للأوراق المالٌة، 

 27، ص:3، ع. 33م.  للبحوث والدراسات العلمٌة )سلسلة العلوم الاقتصادٌة والقانونٌة؛
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(، دور الإفصاح المحاسبً فً سوق 2007حسان، ومكٌة، نؽم أحمد، ) زٌود، لطٌؾ، وقطٌم، .35

، مجلة جامعة تشرٌن للدراسات البحوث العلمٌةالأوراق المالٌة فً ترشٌد قرار الاستثمار، 

 ، سورٌا.1، العدد29مجلد

( قرار التموٌل وأثره على أداء لشركة: دراسة على عٌنة من 2012السامرابً، عمار، ) .36

 .557- 535، ص 1، العدد 4جة فً بورصة عمان للأوراق المالٌة، المجلد الشركات المدر

مجلة (. أثر تكلفة التموٌل على الهٌكل المالً والقٌمة السوقٌة للمنشؤة، 2014السمانً، محمد، ) .37

 .114 – 98، ص 2، العدد 15، المجلد الاقتصادٌةالعلوم 

لحوكمة على الإفصاح المحاسبً (، أثر تطبٌق قواعد ا2017، محمود،) شاهٌن، لونا ووشاح .38

 39، مجلة البحوث التجارٌةدراسة تطبٌقٌة فً الجامعات الخاصة الأردنٌة. : وجودة التقارٌر المالٌة

(2) . 

(، انعكاسات حوكمة الشركات على الأسواق 2016شدري، معمر سعاد، ورشام، كهٌنة، ) .39

 ، الجزابر.3، العدد مجلة مٌلاف للبحوث والدراساتالمالٌة، 

(. العوامل المحددة للهٌكل المالً فً 2008شلاش، سلٌمان، والبقوم، علً، والعون، سالم، ) .40

شركات الأعمال: حالة تطبٌقٌة فً الشركات المساهمة العامة الأردنٌة المدرجة فً سوق عمان 

 .82-45، ص 1، العدد 14، المجلد جامعة آل البٌت، مجلة المنارة(، 2001-1997المالً للفترة )

(، كفاءة الإفصاح المحاسبً فً القوابم 2014ح، حٌدر أحمد، وصالح، هلال ٌوسؾ، )صال .41

 ، السودان.1، مجلد13، العددمجلة العلوم الاقتصادٌةالمالٌة وأثره فً صناعة القرار، 

(، دور المراجع الخارجً فً زٌادة فعالٌة الإفصاح 2002) صبٌحً، حسنً عبد الجلٌل، .42

المجلة العلمٌة للبحوث لٌة المنشورة فً البٌبة المصرٌة، دراسة تحلٌلٌة، والشفافٌة فً التقارٌر الما

 ، جامعة حلون.1، العددوالدراسات التجارٌة

(، محددات الإفصاح المحاسبً فً الحقل المحاسبً 2016صدٌق، مسعود، وصدٌقً، فإاد، ) .43

العدد ٌة والمحاسبٌة، مجلة البحوث فً العلوم المال(، SCF) الجزابري وفق النظام المحاسبً المالً

 ، الجزابر.2
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، المجلد مجلة جامعة دمشق(، أسباب رد المحكم فً القانون السوري، 2013طالب، محمد ) .44

 .(2)، العدد (29)

الاختٌاري عن خدمات التامٌن وأثره على  الإفصاح(. 2018العامري، زٌنب والربٌعً، محمد. ) .45

 .(213-201ص ص ) (،44) (، العدد13جلد )الم ،مجلة دراسات محاسبٌة ومالٌةالشركات.  أداء

 .210-195، ص 1، المجلد 1(. الإدارة المالٌة، العدد 2015العامري، محمد، ) .46

(، الإفصاح المحاسبً الاختٌاري مع دراسة مٌدانٌة لجانب 2003عبد الكرٌم، عارؾ عبد الله، ) .47

 316-205، ص 1، ع. 2، م.مجلة التجارة والتموٌلالطلب فً البٌبة المصرٌة، 

(، دور الإفصاح المالً وؼٌر المالً عبر الإنترنت فً تحسٌن 2006عبد الملك، أحمد رجب، ) .48

مجلة العلمٌة للاقتصاد قرارات المستثمرٌن بسوق الأوراق المالٌة دراسة نظرٌة وتطبٌقٌة، 

 ، جامعة عٌن الشمس، مصر.4، العدد والتجارة

رٌر المالٌة المنشورة فً ظل تحقٌق الشفافٌة (، إطار مقترح للتقا2009عبد الملك، احمد رجب، ) .49

، جامعة 10، العدد المجلة العلمٌة للبحوث والدراسات التجارٌةللبحوث والدراسات التجارٌة، 

 حلوان.

(. العوامل المإثرة على مستوى الإفصاح 2014عبدالجلٌل، توفٌق وأبو نصار، محمد. ) .50

. دراسات العلوم الإدارٌةالمساهمة العامة الأردنٌة، الاختٌاري فً التقارٌر المالٌة السنوٌة للشركات 

41 (2 ،)326- 342. 

المالً فً النظم المصرفٌة: دراسة  الأداء(. بعض معاٌٌر تقٌٌم 2018عبدالله، حٌان ٌاسٌن.) .51

مجلة ، 2015-2010والتقلٌدٌة فً العراق للمدة  الإسلامٌةمقارنة لعٌنة من المصارؾ الخاصة 

 .(100-66ص ) ، ص(12)، العدد (1)، المجلد الدنانٌر

(، العلاقة بٌن تطبٌق حوكمة الشركات ومستوى الإفصاح 2008عفٌفً، هلال عبد الفتاح، ) .52

مجلة البحوث التجارٌة، جامعة الاختٌاري فً التقارٌر السنوٌة، دراسة اختٌارٌة فً البٌبة المصرٌة، 

 ، مصر.30(، المجلد 1، العدد )الزقازٌق
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(، العلاقة بٌن تطبٌق حوكمة الشركات ومستوى الإفصاح 2008تاح، )عفٌفً، هلال عبد الف .53

م.  مجلة البحوث التجارٌة؛ فً البٌبة المصرٌة، اختبارٌهالاختٌاري فً التقارٌر السنوٌة: دراسة 

 429-498، ص. 1، ع. 30

(. أثر الرفع المالً على السٌولة والربحٌة دراسة تطبٌقٌة على عٌنة من 2018العلً، أحمد ) .54

، العدد الأول، 40، المجلد مجلة جامعة البعثالمالٌة،  للأوراقلشركات المدرجة فً سوق دمشق ا

 .205-173ص 

( العلاقة بٌن العابد والمخاطر دراسة تطبٌقٌة لأثر 2012العمارنه، أسماء والتهتمونً، فاروق ) .55

-25لطبعة الثانٌة، ص ا 32، المجلد المجلة العربٌة للإدارةالروافع على عوابد الشركات الأردنٌة، 

43. 

(. أثر الإفصاح الاختٌاري على الأداء المالً 2020عمروش، صبرٌنة ودواح، بلقاسم. ) .56

والإدارٌة،  مجلة الدراسات المالٌة والمحاسبٌةدراسة مٌدانٌة. –للمإسسات الاقتصادٌة فً الجزابر

 .441-423(، ص ص 2(، العدد )7المجلد )

(، الإفصاح عن المعلومات 2007شٌل سعٌد. عبده، سوزان،)العمري، احمد محمد. سوٌدان، مٌ .57

مجلة كلٌة التجارة القطاعٌة فً التقارٌر المالٌة السنوٌة للشركات الصناعٌة الأردنٌة: دراسة مٌدانٌة: 

 .85 – 41، ص ص 2، العدد 44المجلد للبحوث العلمٌة، جامعة الإسكندرٌة، 

حددة لجودة وظٌفة المراجعة الداخلٌة فً (، العوامل الم2008عٌسى، سمٌر كامل محمد، ) .58

مجلة كلٌة التجارة للبحوث العلمٌة جامعة مع دراسة تطبٌقٌة، -تحسٌن جودة حوكمة الشركات

 (، مصر.45(، مجلة )1، العدد)الاسكندرٌة

(. مضمون الأرقام المحاسبٌة من المعلومات فً 2008الؽراٌبة، فوزي، وجعفر، داوود، ) .59

 .233-201، ص 1، العدد4، المجلد مجلة أبحاث الٌرموكردنٌة، الشركان المساهمة الأ

مجلة  .أهمٌة المعاٌٌر المحاسبٌة الدولٌة فً دفع النمو الإقلٌمً(. 2006) فون، جٌن شٌك .60

 .21ص . 6. العدد CIPEإصدار  .الصلاح الاقتصادي

من مإسسات  (. علاقة حجم المإسسة بؤدابها: دراسة على عٌنة1995القطامٌن، محمد عطاالله ) .61

 .2728-2708، ص 6، العدد.دراسات العلوم الإنسانٌةالمصرقٌة الأردنٌة، 
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وتقٌٌم بٌن تكلفة رأس المال والعوابد السوقٌة للأسهم  اختبار(. 2004كرٌم، عبد الحفٌظ محمد، ) .62

مجلة دراسات للعلوم دراسة تطبٌقٌة على الشركات الصناعٌة المدرجة فً سوق عمان المالً، 

 .236- 210 ص ص تموز. :29العدد  ، السنة الرابعة:، الجامعة الأردنٌةالإنسانٌة

(. دراسة تحلٌلٌة لنماذج حوكمة الشركات: الآلٌات ونظام التشؽٌل. 2018) كموش، عبد المجٌد. .63

 .(38-22)ص ص ، (2)، العدد (2)المجلد  مجلة العلوم الإدارٌة والمالٌة،

افعة المالٌة على الربحٌة دراسة تطبٌقٌة على (. أثر الر2018علً، علً، )وكنعان، ساعود  .64

الشركات المساهمة العامة الأردنٌة دراسة من واقع سوق الأوراق المالٌة المدرجة فً سوق دمشق 

-271، ص 3، العدد 40، المجلد مجلة جامعة تشرٌن للبحوث والدراسات العلمٌةللأوراق المالٌة، 

272. 

نعكاسات حوكمة الشركات على الأسواق المالٌة، (، ا2016كهٌنة، رشام، وسعاد، شدري، ) .65

 الجزابر.–البوٌرة  -محند أو لحاج أكلً، جامعة مجلة مٌلاف للبحوث والدراسات

(. قٌاس مستوى الإفصاح الاختٌاري فً التقارٌر المالٌة المنشورة 2009مارق، سعد محمد. ) .66

 .(23العدد )، ملك عبد العزٌزمجلة الاقتصاد والإدارة، جامعة الللشركات المساهمة السعودٌة. 

)، قٌاس مستوى الإفصاح الاختٌاري فً التقارٌر المالٌة المنشورة 2009مارق، سعد محمد، ) .67

 132-131، ص:1، ع. 23؛ م. مجلة جامعة الملك عبد العزٌزللشركات المساهمة السعودٌة، 

مالٌة المنشورة (، قٌاس مستوى الإفصاح الاختٌاري فً التقارٌر ال2009) مارق، سعد محمد، .68

-131، ص (1دد )عال ،(23المجلد )مجلة جامعة الملك عبد العزٌز،  للشركات المساهمة السعودٌة،

174. 

(، نموذج مقترح لقٌاس حجم ونوعٌة الإفصاح الاختٌاري 2007متولً، طلعت عبد العظٌم، ) .69

 ، ص1، ع. 1م.  تموٌل؛مجلة التجارة والبالتطبٌق على بٌبة الأعمال فً المملكة العربٌة السعودٌة، 

36 -1. 

(، تطبٌق معٌار العرض والإفصاح العام 2015محمد، أحمد ٌوسؾ، ومنصور، فتح الرحمن، ) .70

ودوره فً رفع كفاءة الإفصاح لمحاسبً للتقارٌر المالٌة، بالتطبٌق على عٌنة  الإسلامٌةللمصارؾ 

 السودان. ،2، مجلد16، العدد، مجلة العلوم الاقتصادٌةمن المصارؾ الإسلامٌة
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(، مدى التزام الشركات العامة الأردنٌة بمبادئ 2007مطر، محمد ونور، عبد الناصر، ) .71

الحاكمٌة المإسسٌة: دراسة تحلٌلٌة مقارنة بٌن القطاعٌن المصرفً والصناعً، الجامعة. الأردنٌة، 

 ، كانون الثانً.3، المجلد رقم المجلة الأردنٌة فً إدارة الأعمال

(، متطلبات كفاءة سوق الأوراق المالٌة، دراسة لواقع 2010ارفً، فرٌدة، )مفتاح، صالح، ومع .72

(، جامعة محمد خٌضر، 07) ، العددمجلة الباحثأسواق الأوراق المالٌة العربٌة وسبل رفع كفاءتها، 

 الجزابر.

(، أثر الإفصاح المحاسبً فً التقارٌر المالٌة السنوٌة 2007المهندي، محمد وصٌام، ولٌد، ) .73

ورة على أسعار الأسهم دراسة تطبٌقٌة فً الشركات الصناعٌة المساهمة العامة الأردنٌة. المنش

 .285-258، (2) 24 دراسات العلوم الإدارٌة،

، Tobin's Q(.التنبإ بؤداء وربحٌة الشركات باستخدام معادلة 2012النعٌمً، شهاب الدٌن ) .74

 .37-20، 20، العدد 7، المجلد جلة دراسات محاسبٌة ومالٌةم

 الرسائل العلمٌة: - ج

أثر تطبٌق قواعد الحوكمة على الإفصاح المحاسبً وجودة . (2009أبو حمام، ماجد إسماعٌل، ) .1

، رسالة دراسة مٌدانٌة على الشركات المدرجة فً سوق فلسطٌن للأوراق المالٌة-التقارٌر المالٌة

 .مٌة، ؼزةماجستٌر فً المحاسبة ؼٌر منشورة، كلٌة التجارة، الجامعة الإسلا

أثر تطبٌق قواعد الحوكمة على الإفصاح المحاسبً وجودة (، 2009أبو حمام، ماجد إسماعٌل، ) .2

، رسالة التقارٌر المالٌة، دراسة مٌدانٌة على الشركات المدرجة فً سوق فلسطٌن للأوراق المالٌة

 ماجستٌر، الجامعة الإسلامٌة، ؼزة.

 دى تطبٌق التجارة الإلكترونٌة على أداء الشركات:أثر هٌكل الملكٌة وم(. 2011أبو زر، عمران ) .3

. رسالة على الشركات الصناعٌة المساهمة العامة المدرجة فً بورصة عمان تطبٌقهدراسة 

 ماجستٌر ؼٌر منشورة، جامعة العلوم التطبٌقٌة، عمان، الأردن. 
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همة دراسة محددات الإفصاح المحاسبً الاختٌاري فً شركات المسا (.2013أبوشلوع، هدٌل، ) .4

، رسالة ماجستٌر فً المحاسبة ؼٌر منشورة، كلٌة نظرٌة ومٌدانٌة فً بٌئة الأعمال المصرٌة

 .التجارة، جامعة طنطا

على  الإبداعٌةالسلبً للمحاسبة  التؤثٌردور حوكمة الشركات فً الحد من (، 2011الاؼا، عماد، ) .5

 ، ؼزة.الأزهرمعة ، رسالة ماجستٌر ؼٌر منشورة، جاموثوقٌة البٌانات المالٌة

حوكمة الإفصاح وأثرها على مستوى الإفصاح فً (، 2010آل ؼزوي، حسٌن عبد الجلٌل،) .6

المعلومات المحاسبٌة: دراسة اختبارٌه على الشركات المساهمة العامة فً المملكة العربٌة 

 العربة فً الدنمرك. الأكادٌمٌة. رسالة ماجستٌر، السعودٌة

تطبٌق آلٌات حكومة الشركات على جودة القرار (، أثر 2011د،)أمٌن، عبٌر بٌومً محمود محم .7

 رسالة ماجستٌر ؼٌر منشورة، جامعة القاهرة، مصر. الاستثماري بسوق الأوراق المالٌة المصرٌة،

دور الإفصاح المحاسبً فً جعل المعلومة المحاسبٌة أكثر فائدة (، 2011بالعٌد، محمد الكامل،) .8

 ٌر منشورة. جامعة قاصدي مرباح، الجزابر.رسالة ماجستٌر ؼ لمستخدمٌها،

إدارة محفظة الأوراق المالٌة على مستوى البنك التجاري دراسة حالة (. 2007بو زٌد، سارة ) .9

قسنطٌنة كلٌة العلوم الاقتصادٌة  -، رسالة ماجستٌر، جامعة منتوريBNP PARIBASلبنك 

 تخصص إدارة مالٌة. التٌسٌروعلوم 

متطلبات الإفصاح العامة وقٌاس مدى توافرها فً (، 2005) السلام، تركً، محمود إبراهٌم عبد .10

، رسالة ماجستٌر ؼٌر منشورة، جامعة الملك سعود، التقارٌر المالٌة للشركات المساهمة السعودٌة

 الرٌاض.

(، 2017) جابو، أحمد، وعلً، إسراء، وعبد الله، مدثر، ومحمد، عمران، والجبلً، محمد، .11

، جامعة السودان للعلوم والتكنولوجٌا، ره فً اتخاذ القرارات الاستثمارٌةالإفصاح المحاسبً ودو

 السودان.

(. سٌاسات الاستثمار فً رأس المال العامل وأثرها 2016الجرجري، زهراء جار الله حمو) .12

 ، رسالة ماجستٌر، كلٌة الإدارة والاقتصاد / جامعة الموصل.على العائد والمخاطرة
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الإفصاح الاختٌاري لدى الشركات الأردنٌة المدرجة فً بورصة  (،2009الحسن، مٌلٌنا فاٌز،) .13

 . رسالة ماجستٌر، جامعة الٌرموك، اربد، الأردن.عمان: دراسة مٌدانٌة

دراسة أثر حوكمة الشركات على الشفافٌة (، 2012حسٌن، بن الطاهر، محمد، بوطلاعة، ) .14

رسالة ماجستٌر ؼٌر منشورة،  ،لمالًوالإفصاح وجودة القوائم المالٌة فً ظل النظام المحاسبً ا

 كلٌة العلوم الاقتصادٌة والتجارٌة وعلوم التسٌٌر، جامعة محمد خٌضر، بسكرة.

أثر التجارة الإلكترونٌة على الرقم القٌاسً لأسعار الأسهم (. 2005الحمٌد، آمال جاسر عبد. ) .15

عة الأردنٌة، عمان، رسالة ماجستٌر ؼٌر منشورة، الجام م(،2335-1996فً سوق عمان المالً )

 الأردن.

مدى التزام الشركات الصناعٌة المدرجة فً بورصة عمان بمعاٌٌر (، 2004) حمٌدات، جمعة، .16

، أطروحة دكتوراه الإفصاح الواردة فً معاٌٌر المحاسبة الدولٌة وتعلٌمات هٌئة الأوراق المالٌة

 ؼٌر منشورة، جامعة عمان للدراسات العلٌا، الأردن.

مدى التزام الشركات الصناعٌة المدرجة فً بورصة عمان بمعاٌٌر (، 2004،)حمٌدات، جمعة .17

، أطروحة دكتوراه الإفصاح الواردة فً معاٌٌر المحاسبة الدولٌة وتعلٌمات هٌئة الأوراق المالٌة

 ؼٌر منشورة، جامعة عمان للدراسات العلٌا، الأردن.

التقارٌر المالٌة المنشورة  قٌاس مدى تحقق الإفصاح فً(، 2010الحواتمة، عمر محمد، ) .18

، رسالة للشركات الصناعٌة المساهمة العامة المتداولة فً سوق عمان المالً، دراسة مٌدانٌة

 ماجستٌر ؼٌر منشورة، جامعة الشرق الأوسط، عمان، الأردن.

قٌاس مدى تحقق الإفصاح فً التقارٌر المالٌة المنشورة (، 2010الحواتمة، عمر محمد،) .19

رسالة  عٌة المساهمة العامة المتداولة فً سوق عمان المالً، دراسة مٌدانٌة،للشركات الصنا

 ماجستٌر ؼٌر منشورة، جامعة الشرق الأوسط، عمان، الأردن.

أثر آلٌات حوكمة الشركات على الأداء المالً فً (. 2020) الخضر، أنفال مُحرّم عبد الكرٌم. .20

 .الأردنجامعة آل البٌت، ، رسالة ماجستٌر ؼٌر منشورة، ظل المخاطر المالٌة

الإفصاح المحاسبً ودوره فً تفعٌل حوكمة المنشؤة (، 2020دواس، لٌندة، وبوراس، أحمد ) .21

 صٌدال، جامعة أم البواقً، الجزابر. مجمع حالة ، دراسةالاقتصادٌة
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أثر محاسبة المسإولٌة على الأداء المالً للشركات (. 2018) الزعبً، علً ؼازي علً. .22

جامعة آل البٌت،  ،رسالة ماجستٌر ؼٌر منشورة ،دنٌة المدرجة فً سوق عمان المالًالصناعٌة الار

 الاردن.

حوكمة الشركات على الإفصاح المحاسبً  مبادئتطبٌق (، أثر 2013) الزهراء، قاضً، .23

كلٌة العلوم الاقتصادٌة رسالة ماجستٌر ؼٌر منشورة،  وجودة التقارٌر المالٌة دراسة مٌدانٌة،

 البوٌرة، الجزابر. -وم التسٌٌر، جامعة اكلً محند اولحاجالتجارٌة وعل

الأكادٌمً فً  والاعتمادلحوكمة الرشٌدة كمدخل لضمان الجودة ا (،2015السوادي، علً ) .24

 .ؼٌر منشورة، جامعة أم القرى، السعودٌة دكتوراهرسالة  ،الجامعات السعودٌة

لمعلومات المحاسبٌة على جودة ، أثر الخصابص النوعٌة ل(2009الشامً، أكرم ٌحٌى علً، ) .25

التقارٌر المالٌة للبنوك التجارٌة العاملة فً الجمهورٌة الٌمنٌة، رسالة ماجستٌر فً المحاسبة ؼٌر 

 منشورة، كلٌة الأعمال، جامعة الشرق الأوسط للدراسات العلٌا.

ٌة الإفصاح عن حوكمة الشركات فً التقارٌر المالٌة السنو(، 2010شراطً، سمٌرة عمران،) .26

 جامعة الٌرموك، اربد، الأردن. ،رسالة ماجستٌرومحدداته: دراسة مٌدانٌة. 

 .دور الحاكمٌة فً عملٌة إعداد الموازنة العامة للدولة العراقٌة (،2008) شرٌؾ، أثٌر أنور .27

 .55 - 54ص ص  .العراق ،جامعة بؽداد ؼٌر منشورة، دكتوراه أطروحة

لاختٌاري عن الموارد البشرٌة فً التقارٌر المالٌة (، تحدٌد طبٌعة الإفصاح ا2012) الشلاحً، .28

. رسالة ماجستٌر منشورة، الصادرة عن الشركات الصناعٌة المساهمة العامة فً دولة الكوٌت

 جامعة الشرق الأوسط، عمان، الأردن.

المحاسبً فً القوائم المالٌة للحد من  الإفصاحأثر تبنً معاٌٌر  ،(2020صالح، واضح ) .29

، دراسة عٌنة من المإسسات الجزابرٌة، ً بعد تبنً النظام المحاسبً المالًالتهرب الضرٌب

 أطروحة دكتوراه ؼٌر منشورة، جامعة محمد بوضٌاؾ، الجزابر.

أثر الأصول غٌر الملموسة على الأداء المالً: دراسة (. 2019) الصمادي، محمد ابراهٌم. .30

رسالة ماجستٌر ؼٌر منشورة، جامعة ، الأردنٌةتطبٌقٌة على شركات المساهمة العامة الخدمٌة 

 .الأردنجرش، 
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لدى  الاختٌاريالعوامل المإثرة على الإفصاح (. 2013الصمادي، محمد حسٌن علً. ) .31

. رسالة ماجستٌر ؼٌر منشورة، جامعة الشركات العائلٌة المساهمة العامة الصناعٌة الأردنٌة

 الٌرموك، الأردن.

تحلٌلٌة لمشاكل القٌاس والإفصاح المحاسبً عن  دراسة(، 2006عابد، محمد نواؾ حمدان، ) .32

الأكادٌمٌة العربٌة للعلوم  انخفاض قٌمة الأصول الثابتة فً ضوء المعاٌٌر الدولٌة، دراسة تطبٌقٌة،

 المالٌة والمصرفٌة، القاهرة.

ٌاس والإفصاح المحاسبً فً القوائم المالٌة وفق المعاٌٌر (، الق2014عبد اللطٌؾ، شادو، ) .33

رسالة ، ة الدولٌة، دراسة مٌدانٌة لعٌنة من البنوك التجارٌة الجزائرٌة لمدٌنة ورقلةالمحاسبٌ

 جامعة قاصدي مرباح، الجزابر.ماجستٌر ؼٌر منشورة، 

العلاقة بٌن نسبة القٌمة الدفترٌة للقٌمة السوقٌة للسهم ونصٌب (. 2001عبده، رامً صالح، ) .34

 جستٌر ؼٌر منشورة، الجامعة الأردنٌة، الأردن. ، رسالة ماالسهم من الأرباح وبٌن عائد الأسهم

لتطبٌقات  مقارنةالإفصاح فً القوائم المالٌة للمصارف دراسة (، 2005عبٌد، فداء عدنان، ) .35

، كلٌة الإدارة والاقتصاد، رسالة ماجستٌر، (33المعمول بها فً العراق مع المعٌار الدولً رقم )

 .جامعة بؽداد

( ضرائب الدخل 12أثر عدم تبنً معٌار لمحاسبة الدولً ) (،2013العجٌلً، عمر تركً، ) .36

رسالة ماجستٌر ، لمصرف الشرق الأوسط العراقً للاستثمار اختبارٌهعلى القوائم المالٌة، دراسة 

 جامعة الشرق الأوسط، الأردن.ؼٌر منشورة، 

عاٌٌر دور الإفصاح فً التقارٌر المالٌة فً ظل الم (،2005عدون، ناصر. وهواري، معراج، ) .37

، ، رسالة ماجستٌر ؼٌر منشورةالمحاسبٌة الدولٌة وأثره على المإسسات الاقتصادٌة الجزائرٌة

 جامعة الأؼواط، الجزابر.

على القوائم المالٌة للشركات الأردنٌة  16أثر تطبٌق المعٌار (، 2017العرٌدي، هانً احمد، ) .38

 الأردن.، رسالة ؼٌر منشورة، جامعة الشرق الأوسط، المساهمة العامة

المالً فً البنوك  الأداءاثر القٌمة العادلة على (. 2017) عرٌضة، أمانً ابراهٌم اسماعٌل. .39

 .الأردن، الأوسطجامعة الشرق  ،رسالة ماجستٌر ؼٌر منشورة ،الأردنٌةالتجارٌة 
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رسالة  حوكمة البنوك فً الأردن بٌن النص القانونً والتطبٌق،(، 2009عضٌبات، فرح، ) .40

 منشورة، الجامعة الأردنٌة، عمان، الأردن.ماجستٌر ؼٌر 

دراسة تحلٌلٌة لقائمة التدفقات النقدٌة ودورها فً تقٌم أداء (. 2004عطٌه، صبري إسحاق، ) .41

 جامعة عٌن شمس. ، رسالة ماجستٌر، كلٌة تجارة:دراسة تطبٌقٌة :الاقتصادٌةالوحدات 

دعم نظام الرقابة والمساءلة  دور الإفصاح المحاسبً فً(، 2016العلول، عبد المنعم عطا، ) .42

رسالة ماجستٌر ؼٌر منشورة، الجامعة ، فلسطٌن–فً الشركات المساهمة العامة قطاع غزة

 ، ؼزة فلسطٌن.الإسلامٌة

تقٌٌم تؤثٌر الاختلافات فً هٌاكل ملكٌة الشركات على جودة التقارٌر (، 2011علً، إلهام ) .43

 شورة، جامعة حلوان، مصر، دراسة تطبٌقٌة، رسالة ماجستٌر ؼٌر منالمالٌة

تطبٌق قواعد الحوكمة وأثره على الإفصاح (، 2009) سامً، عمري،و عمار، بن عٌشً .44

رسالة ماجستٌر ؼٌر ، المحاسبً جودة التقارٌر المالٌة: دراسة حالة الشركات المساهمة الجزائرٌة

 جامعة محمد خضٌر بسكرة، كلٌة العلوم والاقتصاد، الجزابر.منشورة، 

مدى تطبٌق معاٌٌر الحوكمة فً دوائر ضرٌبة الدخل الفلسطٌنٌة فً (، 2010ان، )عمرو، بٌ .45

، رسالة ماجستٌر ؼٌر منشورة، فً زٌادة كفاءة وفاعلٌة الأداء وأثرهامحافظات الضفة الغربٌة 

 جامعة الخلٌل، الخلٌل.

، دراسة الإفصاح وفق قانون هٌئة الأوراق المالٌة الكوٌتً والأردنً(. 2012العنزي، ناٌؾ ) .46

 رسالة ماجستٌر ؼٌر منشورة. جامعة الشرق الأوسط. عمان. الأردن. مقارنة، 

أهمٌة البٌانات والقوائم المالٌة والمعلومات (، 2005الفرا، عبد الشكور عبد الرحمن موسً، ) .47

، رسالة ماجستٌر ؼٌر منشورة، جامعة المحاسبٌة فً ترشٌد قرارات الاستثمار فً الطاقة الإنتاجٌة

 دان للعلوم والتكنولوجٌا، السودان.السو

أثر تطبٌق قواعد الحوكمة على جودة الإفصاح المحاسبً، دراسة (، 2012قدوري، مبارك، ) .48

، رسالة ماجستٌر مٌدانٌة لواقع البنوك والمإسسات الاقتصادٌة فً الجزائر عن طرٌق الاستبٌان

 ؼٌر منشورة، جامعة قاصدي مرباح، الجزابر.
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 الإسلامٌةالمالً على أسعار أسهم المصارف  الأداءاثر (. 2019) ا احمد.القضاة، محمد زكرٌ .49

 .الأردنالبٌت،  آلجامعة ، ، رسالة ماجستٌر ؼٌر منشورة"2318 إلى 2313"للفترة من  الأردنٌة

الكلٌة على مإشرات الأسواق المالٌة  ةالاقتصادٌتؤثٌر المتغٌرات (. 2020) لعصامً، امنه. .50

، 2318-2333السوق المالٌة السعودٌة وبورصة عمان خلال الفترة العربٌة: دراسة حالة 

 .دكتوراه، جامعة فرحات عباس، الجزابر أطروحة

قٌاس مستوى الإفصاح الاختٌاري فً التقارٌر المالٌة المنشورة (، 2009مارق، سعد ) .51

 منشورات جامعة الملك خالد، أبها، السعودٌة لشركات المساهمة السعودٌة،

على ممارسات  الاختٌاري المالً الإفصاحدراسة أثر جودة (. 2013دالحلٌم. )مازن، سحر عب .52

. رسالة ماجستٌر ؼٌر منشورة، جامعة الأعمال لمنشآت المالً الأداءعلى  وانعكاسهما الأرباحإدارة 

 القاهرة، الأردن.

تحلٌل كفاٌة رأس المال المصرفً وأثره فً (. 2004المخلافً، عبد العزٌز محمد أحمد، ) .53

، أطروحة مقدمة إلى مجلس كلٌة الإدارة والاقتصاد فً المخاطرة والعائد على وفق المعاٌٌر الدولٌة

 جامعة بؽداد.

، رسالة ماجستٌر ؼٌر منشورة المالً للبنوك التجارٌة، الأداءتقٌٌم (. 2015) مسعودي، سناء. .54

 جامعة الشهٌد حمه لخضر بالوادي، الجزابر. 

، رسالة ٌل وتقٌٌم الأداء المالً لمإسسة البترول الكوٌتٌةتحل(. 2011) المطٌري، مشعل. .55

 . الأردنماجستٌر ؼٌر منشورة، جامعة الشرق الأوسط، 
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 (1) الملحق

 أداة الدراسة

 بسم الله الرحمن الرحٌم

 أخً الموظؾ/ أختً الموظفة

 التقارٌر فً الاختٌاري الإفصاح مستوى قٌاستهدؾ هذه الدراسة التعرؾ على" 

 العامة المساهمة الشركات لدى المساهمٌن حقوق على العائد على وأثره المنشورة المالٌة

رأٌكم نرجو منكم تعببة الاستبانة أدناه لٌتسنى  ". ونظرا  لعمق تجربتكم، وأهمٌةالأردن فً

لنا تحقٌق هدؾ هذه الدراسة، مع العلم بؤنه سٌتم التعامل مع إجابتكم بمنتهى السرٌة 

 وستستخدم فقط لأؼراض هذه الدراسة.

  

 أمام الإجابة المناسبة)×( ٌرجى وضع إشارة 

 الفقرة الرقم
موافق 

 بشدة
 محاٌد موافق

غٌر 

 موافق

غٌر 

 موافق

 بشدة

 الأردنٌة العامة المساهمة الشركات فً مستوى الإفصاح

    لا نعم  تقوم الشركة بالإفصاح عن معاٌٌر تقٌٌم الأداء   .1

2.  
تقوم الشركة بالإفصاح عن التسهٌلات الابتمانٌة 

 المختلفة
     

3.  
تقوم الشركة بالإفصاح عن الأهداؾ 

 والاستراتٌجٌات العامة
     

4.  
صاح عن معلومات حول تقوم الشركة بالإف

 الإدارة والمدٌرٌن ومخصصاتهم المالٌة 
     

     تقوم الشركة بالإفصاح عن معلومات حول   .5
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 المساهمٌن وعلاقتها مع الأطراؾ الخارجٌة

6.  

تقوم الشركة بالإفصاح عن بٌانات تتعلق بالعمل 

كالإفصاح عن المعلومات التشؽٌلٌة ومقاٌٌس 

 الأداء المعتمدة

     

7.  
م الشركة بالحٌادٌة والموضوعٌة عن تلتز

 الإفصاح الاختٌاري فً التقارٌر المالٌة
     

8.  
تقوم الشركة بالإفصاح عن المكافبات الموظفٌن 

 والإدارٌٌن. 
     

9.  

تقوم الشركة بالإفصاح عن التوقعات المستقبلٌة 

حول الفرص والمخاطر التً تنجم عن اتجاهات 

 مإشرات الأداء

     

13.  
ة بالإفصاح عن خطط الموارد تقوم الشرك

 البشرٌة وعملٌات التدرٌب والتطوٌر.
     

 المساهمٌن حقوق على العائد على الإفصاح مستوى أثر

11.  

المالٌة التً ٌتم  التقارٌر معلومات تساعد

 نجاح مدى بٌان فً المساهمٌن الإفصاح عنها

 الشركة إدارة فً الإدارة

     

12.  
فً التقارٌر ٌزٌد مستوى الإفصاح الاختٌاري 

 .المساهمٌن حقوق والقوابم المالٌة من تنمٌة
     

13.  

ٌساعد الإفصاح الاختٌاري فً التقارٌر المالٌة 

 المعلومات طبٌعة فً التباٌن حدة فً تخفٌض

 والإدارة المساهمٌن بٌن

     

14.  

ٌساعد الإفصاح الاختٌاري فً التقارٌر المالٌة 

 الوحدة قدرة فً إعانة المساهمٌن تقٌٌم

  الأرباح توزٌع على المحاسبٌة
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15.  

ٌساعد الإفصاح الاختٌاري فً التقارٌر المالٌة 

 أو بالاستثمار والاحتفاظ الشراء قرار فً اتخاذ

 البٌع من قبل المساهمٌن

     

16.  
المساهمٌن فً تقٌٌم  ٌساعد الإفصاح الاختٌاري

 منها المتحقق والعابد استثماراتهم مخاطر
     

17.  

 الثقة الاختٌاري فً توفٌر ٌسهم الإفصاح

من قبل المساهمٌن  الكبٌرة بالشركة

  والمستثمرٌن

     

 الأردنٌة العامة المساهمة لشركات المالٌة التقارٌر فً الحوكمة مستوى

18.  
تقوم الإدارة بالعمل على تحقٌق رإٌة الشركة 

 ورسالتها
     

19.  
تقوم الشركة بإعداد التقارٌر المالٌة وفقا 

 دولٌة والتشرٌعات المحلٌةللمعاٌٌر ال
     

23.  
تقوم الشركة بتضمٌن التقارٌر المالٌة لمإشرات 

 الشفافٌة والكفاءة
     

21.  
تقوم الشركة بتعزٌز نظام الرقابة فٌها كؤحدى 

 مبادئ الحوكمة
     

22.  
تقوم الشركة بإصدار تقارٌر دورٌة عن مدى 

 التزامها بمبادئ تطبٌق الحوكمة
     

23.  

فصل بٌن الملكٌة والإدارة، تقوم الشركة بال

وتضع تشرٌعات تضمن تحقٌق مصالح 

 المساهمٌن

     

24.  

 الوظٌفً للهٌكل الدقٌق تقوم الشركة بالتوصٌؾ

 والصلاحٌات المسإولٌات ٌحدد الذي والإداري

 الشركة لدى التنظٌمً الهٌكل داخل شخص لكل
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 لمساهمٌنعلى العائد على حقوق افً التقارٌر المالٌة  أثر الحوكمة

25.  

على  تضمن الحوكمة للمساهمٌن الحصول

 الوقت فً بالشركة الخاصة المعلومات المالٌة

 منتظمة وبصفة المناسب

     

26.  

 المال رأس هٌكل عن تضمن الحوكمة الإفصاح

 من المساهمٌن بعض تمكن التً والترتٌبات

 الرقابة من درجة ممارسة

     

27.  
 سواء ٌةالمال المعلومات تضمن الحوكمة إظهار

 المالٌة القوابم فً وصفٌة أو كمٌة كانت
     

28.  
فً  المالٌة التقارٌر فً ٌسهم استخدام الحوكمة 

 المساهمٌن حقوق على العابد رفع
     

29.  
فً  المالٌة التقارٌر فً ٌسهم استخدام الحوكمة

 مناسبة للمساهمٌن الأرباح من معدلات تحقٌق
     

33.  

 رٌر المالٌةالتقا فً ٌحفظ استخدام الحوكمة

 نشر خلال من المساهمٌن وحقوقهم مصالح

 والشراء والبٌع الهٌكل عن الصحٌحة المعلومات

     

31.  

 التقارٌر المالٌة بالارتقاء ٌساعد حوكمة

 من تحتوي لما المالٌة التقارٌر بمضمون

 باحتٌاجات لتفً جودتها وتعظٌم معلومات

 قراراتهم اتخاذ عند المساهمٌن
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216 
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217 

11  

كرارات والنسب المبوٌة لإجابات أفراد العٌنة عن عناصر الإفصاح، الت
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